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ZADEVA: Predlog Zakona spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov —
predlog za obravnavo

1. Predlog sklepov vlade:

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 24/05 —
uradno precisceno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14 in 55/17) je
Vlada Republike Slovenije na svoiji ... seji dne ... pod toc¢ko ... sprejela nasledniji sklep:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo Predloga Zakona o spremembah in dopolnitvah
Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (EVA: 2019-1611-0001) in ga predlozi Drzavhemu zboru
Republike Slovenije v obravnavo po rednem postopku.

Stojan Tramte
GENERALNI SEKRETAR

Prejmejo:

- Drzavni zbor Republike Slovenije,

- Ministrstvo za finance,

- Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.

2. Predlog za obravnavo predloga zakona po nujnem ali skrajSanem postopku v drzavhem zboru z

obrazloZitvijo razlogov:

/

3. a Osebe, odgovorne za strokovno pripravo in usklajenost gradiva:

Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem,

Janja Jereb, vodja Sektorja za finan¢ni sistem,

Polona Pestotnik, vodja Oddelka za trg kapitala in igre na sreco,

Primoz Komatar, sekretar.

3. b Zunaniji strokovnjaki, ki so sodelovali pri pripravi dela ali celotnega gradiva:
Agencija za trg vrednostnih papirjev

4. Predstavniki vlade, ki bodo sodelovali pri delu drzavnega zbora:

- dr. Andrej Bertoncelj, minister,

- Natalija Kova€ Jereb, drzavna sekretarka,

- Metod Dragonja, drzavni sekretar,

- mag. Alojz Stana, drzavni sekretar,

- mag. Sasa Jazbec, drzavna sekretarka,

- Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financ¢ni sistem,

- Janja Jereb, vodja Sektorja za financni sistem,




- Polona Pestotnik, vodja Oddelka za trg kapitala in igre na sreco,
- Primoz Komatar, sekretar.

5. Kratek povzetek gradiva:

Poglavitni razlog za pripravo Predloga zakona je zaletek uporabe Uredbe (EU) 2017/1129
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi
vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi
Direktive 2003/71/ES (UL L §t. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12; v nadaljnjem besedilu: Uredba
2017/1129/EU), in sicer z 21. 7. 2019.

V Direktivi 2003/71/ES so bila dolo¢ena usklajena nacela in pravila o pripravi, potrditvi in objavi
prospekta ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu.
Zaradi sprememb, ki so se od zaCetka njene veljavnosti zgodile v zakonodaji in na trgu, je bilo
sklenjeno, da se navedeno direktivo razveljavi in nadomesti z Uredbo 2017/1129/EU. Razli¢ni pristopi
so namre¢ povzrocali razdrobljenost notranjega trga, saj so za izdajatelje, ponudnike in osebe, ki so
prosili za uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu, v razli¢nih drZzavah ¢&lanicah veljala razlicna
pravila, prospektov, potrjenih v eni drzavi €lanici, pa ni bi bilo mogo&e uporabljati tudi v vseh drugih
drzavah ¢lanicah. Brez harmoniziranega okvira, ki bi zagotavljal enotno razkritje v Evropski uniji, so
razlike v zakonodajah drzav Clanic ovirale nemoteno delovanje notranjega trga vrednostnih papirjev.

S Predlogom zakona se Zeli odpraviti tudi nekatere ugotovljene pomanjkljivosti in nedoslednosti
Zakona o trgu finan¢nih instrumentov.

6. Presoja posledic za:

a) javnofinanéna sredstva nad 40.000 EUR v tekoem in NE
naslednjih treh letih
b) usklajenost slovenskega pravnega reda s pravnim redom DA
Evropske unije
C) administrativne posledice NE
¢) gospodarstvo, zlasti mala in srednja podjetja ter DA
konkurenénost podjetij
d) okolje, vklju€no s prostorskimi in varstvenimi vidiki NE
e) socialno podrocje NE
f) dokumente razvojnega nacrtovanja:
nacionalne dokumente razvojnega nacrtovanja
razvojne politike na ravni programov po strukturi razvojne NE
klasifikacije programskega proracuna
razvojne dokumente Evropske unije in mednarodnih
organizacij
7. a Predstavitev ocene finan¢nih posledic nad 40.000 EUR:
(Samo Ce izberete DA pod tocko 6. a.)
I. Ocena finan¢nih posledic, ki niso na¢rtovane v sprejetem proracunu
Tekoce leto () t+1 t+2 t+3

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (=)  prihodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (=)  prihodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (=) odhodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (=) odhodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) obveznosti za
druga javnofinancna sredstva

Il. Finan¢ne posledice za drzavni proracun




Il. a Pravice porabe za izvedbo predlaganih resSitev so zagotovljene:

Sifra in
. Sip . . Znesek za
Ime proracunskega | Sifra in naziv ukrepa, | naziv "
: . . tekoCe leto | Znesekzat + 1
uporabnika projekta proracunske (t)
postavke
SKUPAJ
Il. b Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
Sifra in
. Sip . . Znesek za
Ime proracunskega | Sifra in naziv ukrepa, | naziv .
: : . tekoCe leto | Znesek zat + 1
uporabnika projekta proracunske (t)
postavke
SKUPAJ
Il. ¢ Naértovana nadomestitev zmanj8anih prihodkov in pove€anih odhodkov proracuna:
Novi prihodki Znesek za tekoce Znesek zat+ 1
leto (t)
SKUPAJ
OBRAZLOZITEV:

Ocena finanénih posledic, ki niso nacrtovane v sprejetem proracunu

V zvezi s predlaganim vladnim gradivom se navedejo predvidene spremembe (povecanje,
zmanjSanje):

prihodkov drzavnega in ob¢&inskih proracunov,

odhodkov drzavnega proracuna, ki niso nacrtovani v ukrepih oziroma projektih sprejetih proracunov,
obveznosti za druga javnofinan¢na sredstva (drugi viri), ki niso nac¢rtovana v ukrepih oziroma projektih
sprejetih proracunov.

Finan¢ne posledice za drzavni prora¢un

Prikazane morajo biti finanéne posledice za drzavni proracun, ki so na proracunskih postavkah
nacértovane v dinamiki projektov oziroma ukrepov:

Il. a Pravice porabe za izvedbo predlaganih reditev so zagotovljene:

Navedejo se proracunski uporabnik, ki financira projekt oziroma ukrep; projekt oziroma ukrep, s
katerim se bodo dosegli cilji vladnega gradiva, in proracunske postavke (kot proracunski vir
financiranja), na katerih so v celoti ali delno zagotovljene pravice porabe (v tem primeru je nujna
povezava s tocko Il. b). Pri uvrstitvi novega projekta oziroma ukrepa v nacrt razvojnih programov se
navedejo:

proracunski uporabnik, ki bo financiral novi projekt oziroma ukrep,

projekt oziroma ukrep, s katerim se bodo dosegli cilji vladnega gradiva, in

proracunske postavke.

Za zagotovitev pravic porabe na proracunskih postavkah, s katerih se bo financiral novi projekt
oziroma ukrep, je treba izpolniti tudi to¢ko Il. b, saj je za novi projekt oziroma ukrep mogoce zagotoviti
pravice porabe le s prerazporeditvijo s proraunskih postavk, s katerih se financirajo ze sprejeti
oziroma veljavni projekti in ukrepi.

II. b ManjkajoCe pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:

Navedejo se proracunski uporabniki, sprejeti (veljavni) ukrepi oziroma projekti, ki jih proracunski
uporabnik izvaja, in proraCunske postavke tega proraCunskega uporabnika, ki so v dinamiki teh
projektov oziroma ukrepov ter s katerih se bodo s prerazporeditvijo zagotovile pravice porabe za
dodatne aktivnosti pri trenutnih projektih oziroma ukrepih ali novih projektih oziroma ukrepih,
navedenih v tocki Il. a.

II. ¢ Naértovana nadomestitev zmanj8anih prihodkov in pove€anih odhodkov proracuna:

Ce se povedani odhodki (pravice porabe) ne bodo zagotovili tako, kot je dologeno v to¢kah Il. a in b,




je povelanje odhodkov in izdatkov proraduna mogoc¢e na podlagi zakona, ki ureja izvrSevanje
drzavnega proracuna (npr. priliv namenskih sredstev Evropske unije). Ukrepanje ob zmanjSanju
prihodkov in prejemkov proracuna je doloceno z zakonom, ki ureja javne finance, in zakonom, ki ureja
izvrSevanje drzavnega prorauna.

7. b Predstavitev ocene finan¢nih posledic pod 40.000 EUR:
Predlog zakona nima finan¢nih posledic.

8. Predstavitev sodelovanja z zdruZeniji obéin:

Vsebina predlozenega gradiva (predpisa) vpliva na: NE
pristojnosti obcin,
delovanje obdin,

financiranje obcin.

Gradivo (predpis) je bilo poslano v mnenje:
Skupnosti ob¢in Slovenije SOS: NE
Zdruzenju obgin Slovenije ZOS: NE
Zdruzenju mestnih obcin Slovenije ZMOS: NE

9. Predstavitev sodelovanja javnosti:

Gradivo je bilo predhodno objavljeno na spletni strani predlagatelja: | DA

Javna objava predloga zakona je potekala od 10. 4. do 10. 5. 2019.

Spletni naslov, na katerem je bil predpis objavljen:

- spletni naslov strani Ministrstva za finance (povezava do predloga je bila objavljena tudi na prvi
strani ministrstva):

http://www.mf.gov.si/si/o _ministrstvu/direktorati/direktorat za financni sistem/sektor za financni_sist
em/predpisi v_pripravi/

- spletni naslov objave na strani e-demokracija: https://e-uprava.gov.si/drzava-in-druzba/e-
demokracija/predlogi-predpisov/predlog-predpisa.htm|?id=10064

V &asu javne obravnave predloga zakona smo prejeli pripombe:

- gospodarskih druzb in zdruzenj (KDD — Centralna klirinsko depotna druzba, Banka Intesa
Sanpaolo d.d. in Ljubljanska borza, d.d.)

- nadzornikov (Agencija za trg vrednostnih papirjev).

10. Pri pripravi gradiva so bile upos8tevane zahteve iz Resolucije o DA
normativni dejavnosti:
11. Gradivo je uvr§€eno v delovni program vlade: DA

Metod Dragonja
drzavni sekretar

Priloge:

- predlog sklepa Vlade Republike Slovenije,

- predlog zakona,

- izjava o skladnosti,

- mnenje Sluzbe Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.




VLADA REPUBLIKE SLOVENIJE

Stevilka:
Ljubljana,

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, st. 24/05 —
uradno precisceno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14 in 55/17) je
Vlada Republike Slovenije na svoiji ... seji dne ... pod to€ko ... sprejela nasledniji

SKLEP

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo Predloga Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona
o trgu finanénih instrumentov (EVA: 2019-1611-0001) in ga predlozi Drzavnemu zboru Republike
Slovenije v obravnavo po rednem postopku.

Stojan Tramte
GENERALNI SEKRETAR

Priloga sklepa:
- predlog zakona.

Prejmejo:

- Drzavni zbor Republike Slovenije,

- Ministrstvo za finance,

- Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.



OSNUTEK PREDLOGA
EVA 2019-1611-0001

ZAKON O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH
ZAKONA O TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV

. UVOD

1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA PRIPRAVO OSNUTKA PREDLOGA ZAKONA

1.1 Ocena stanja

15. decembra 2018 je zacCel veljati Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, &t.
77/18 in 17/19 — popr.; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1).

Z ZTFI-1 so v slovenski pravni red prenesene:

Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13.februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi C&lanici, ki pripadajo kreditnim in finan&nim institucijam s
sedezem zunaj te drzave €lanice, glede objave letnih raunovodskih izkazov (UL L
8t. 44 z dne 16. 2. 1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3.marca 1997 o
odSkodninskih shemah za vlagatelje (UL L §t.84 z dne 26.3. 1997, str. 22; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 97/9/ES),

Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19.maja 1998 o
dokoné€nosti poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L
8t. 166 z dne 11. 6. 1998, str. 45), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) §t. 909/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav
vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi
direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L §t. 257 z dne
28. 8. 2014, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES),

Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o
sprejemu vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je
treba objaviti v zvezi s temi vrednostnimi papirji (UL L §t. 184 z dne 6. 7. 2001, str. 1),
zadniji¢ spremenjena z Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2005/1/ES z dne
9. marca 2005 o spremembi direktiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS,
92/49/EGS in 93/6/EGS ter direktiv 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES,
2002/83/ES in 2002/87/ES za vzpostavitev nove organizacijske strukture odborov za
finan¢ne storitve (UL L §t. 79 z dne 24. 3. 2005, str. 9), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2001/34/ES),

Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje,
in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L &t. 345 z dne 31.12. 2003, str. 64),
zadniji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti
ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive
2003/71/ES (UL L st. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2003/71/ES),

Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni
papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive
2001/34/ES (UL L &t. 390 z dne 31.12. 2004, str. 38), zadnji¢ spremenjena z
Delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/1437 z dne 19. maja 2016 o dopolnitvi
Direktive 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
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tehni¢nimi standardi za dostop do predpisanih informacij na ravni Unije (UL L &t. 234
z dne 31. 8. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/109/ES),

¢ Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu
do dejavnosti kreditnih institucij in bonitethem nadzoru kreditnih institucij in
investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv
2006/48/ES in 2006/49/ES (UL L $t.176 z dne 27.6. 2013, str. 338), zadnji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/180 z dne 24. oktobra 2016 o
dopolnitvi Direktive 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
regulativnimi tehni¢nimi standardi za dolocitev standardov za ocenjevanje referen¢nih
portfeljev in postopkov za izmenjavo ocen (UL L §t. 29 z dne 3. 2. 2017, str. 1), v
delu, ki se nanasa na borznoposredniSke druzbe (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2013/36/EU),

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finanénih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU
(UL L 8t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 349), zadnji€¢ spremenjena z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2017/1946 z dne 11. julija 2017 o dopolnitvi direktiv 2004/39/ES in
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi za iz€rpen seznam informacij, ki jih morajo bododi pridobitelji vkljuditi v
obvestilo o predlagani pridobitvi kvalificiranega deleza v investicijskem podjetju (UL L
8t. 276 z dne 26. 10. 2017, str. 32), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU),

Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne 17. decembra 2015 o Uredbi (EU)
8t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta glede poro¢anja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krSitvah navedene uredbe (UL L &t. 332 z dne 18. 12. 2015,
str. 126;,v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2015/2392/EU),

Direktiva (EU) 2016/1034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L §t. 175 z dne
30. 6. 2016, str. 8),

Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 z dne 7. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z zas¢ito financnih instrumentov
in sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upravljanja produktov in prauvili,
ki se uporabljajo za zagotavljanje ali prejemanje pristojbin, provizij ali kakrdnih koli
denarnih ali nedenarnih koristi (UL L &t. 87 z dne 31. 3. 2017, str. 500; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2017/593/EU).

ZTFI-1 med drugim tudi podrobneje ureja izvajanje:

e Uredbe Komisije (ES) §t. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive
2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo
prospekti, in o obliki prospektov, vklju€itvi informacij s sklicevanjem in objavi teh
prospektov in razsirjanju oglasevanj (UL L §t. 149 z dne 30. 4. 2004, str. 1), zadnji¢
spremenjene z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/301 z dne 30. novembra 2015
o dopolnitvi Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
regulativnimi tehni¢nimi standardi za odobritev in objavo prospekta in razSirjanje
oglasov ter o spremembi Uredbe Komisije (ES) st. 809/2004 (UL L §t. 58 z dne 4. 3.
2016, str. 13), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 809/2004/ES),

e Uredbe (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi
Uredbe (EU) §t.648/2012 (UL L &t. 176 z dne 27.6. 2013, str. 1), zadnji¢
spremenjene z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2295 z dne 4. septembra 2017
o dopolnitvi Uredbe (EU) &t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
regulativnimi tehni¢nimi standardi za razkrite obremenjenih in neobremenjenih
sredstev (UL L §t. 329 z dne 13. 12. 2017, str. 6), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
575/2013/EU),

e Uredbe (EU) &t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o
Zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega
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parlamenta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES
(UL L &t. 173 z dne 16.4. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjene z Uredbo (EU)
2016/1033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23.junija 2016 o spremembi
Uredbe (EU) &t. 600/2014 o trgih finan¢nih instrumentov, Uredbe (EU) $t. 596/2014 o
Zlorabi trga in Uredbe (EU) §t. 909/2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih
papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah (UL L §t. 175 z dne 30. 6.
2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 596/2014/EU),

¢ Uredbe (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan¢nih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) St. 648/2012 (UL L §t. 173 z dne
12.6. 2014, str. 84), zadnji¢ spremenjene z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2017/2417 z dne 17.novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) S§t. 600/2014
Evropskega parlamenta in Sveta o trgih financnih instrumentov v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi o obveznosti trgovanja za doloCene izvedene finan¢ne
instrumente (UL L §t. 343 z dne 22. 12. 2017, str. 48), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
600/2014/EU),

e Uredbe (EU) st. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih
depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU)
8t. 236/2012 (UL L &t. 257 z dne 28.8. 2014, str. 1), zadnji€ spremenjene z
Delegirano uredbo (Komisije (EU) 2017/392 z dne 11. novembra 2016 o dopolnitvi
Uredbe (EU) s§t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi o zahtevah glede izdaje dovoljenj, nadzora in poslovanja za
centralne depotne druzbe (UL L §t. 65 z dne 10. 3. 2017, str. 448), (v nadaljnjem
besedilu: Uredba 909/2014/EU),

e Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o
indeksih, ki se uporabljajo kot referencne vrednosti v finan¢nih instrumentih in
finan¢nih pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov, in spremembi
direktiv 2008/48/ES in 2014/17/EU ter Uredbe (EU) §t. 596/2014 (UL L §t. 171 z dne
29. 6. 2016, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Uredba 2016/1011/EU).

V tem zakonodajnem okviru so vsi evropski instituti, katerih namen je opravljanje
investicijskih storitev in poslov (med temi tudi ponudba vrednostnih papirjev v javnosti) ter
varovanje in zascCita vlagateljev, del slovenskega pravnega reda, trgovanje z vrednostnimi
papirji pa urejeno in nadzorovano.

Trgovanje v Republiki Sloveniji poteka na organiziranem trgu in na vecstranski trgovalni
platformi SiEnter (MTF), pri C¢emer trgovanje na navedeni platformi po obsegu (trzna
kapitalizacija) dosega le dobrih 5 odstotkov organiziranega trga. V Republiki Sloveniji
trenutno ni mesta trgovanja, ustanovljenega kot OTF. Na organiziranem trgu se trguje
izklju¢no z vrednostnimi papirji (delnice, obveznice, zakladne menice, blagajniski in
komercialni zapisi), na MTF pa izkljuéno z delnicami in obveznicami, tudi malih in srednjih
podjetij. Na teh mestih trgovanja se ne trguje s kompleksnejSimi finanénimi instrumenti.

Iz podatkov Ljubljanske borze, d. d., izhaja, da je povprecni mesecni promet v letu 2018 na
organiziranem trgu znasal 28,11 mio EUR in se je samo rahlo zmanj8al glede na mesecno
povprecje zadnjih treh let, ki znasa 28,80 mio EUR. Trzna kapitalizacija organiziranega trga
je na dan 28. 12. 2018 znasala 33,4 mrd EUR', kar je 12,5 odstotkov ve€ kot konec leta
2017, ko je znaSala 29,7 mrd EUR. Na organiziranem trgu je po stanju na dan 28. 12. 2018
kotiralo 67 vrednostnih papirjev v primerjavi z 71 vrednostnimi papirji leto prej.

Gibanje zadnjih nekaj let kaze, da se Stevilo izdajateljev, javnih druzb, katerih vrednostni
papirji so uvrd€eni na organizirani trg, zmanjSuje. Na dan 31. 12. 2017 je bilo 44 izdajateljev,
do dne 15. 1. 2018 pa se je to Stevilo Se dodatno zmanjSalo na 40 izdajateljev.

! Vir: http://lwww.ljse.si/media/Attachments/Statistika/Podatki/Letni/Razsirjena letna 2018.pdf
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V Republiki Sloveniji ima sedez 22 druzb z dovoljenjem za opravljanje investicijskih storitev
in poslov (v nadaljnjem besedilu: investicijska podjetja)’. Mednje spadajo borznoposrednigke
druzbe, ki jim je Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija) izdala
dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov, banke, ki jim je Banka Slovenije
izdala dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov s finan€nimi instrumenti, ter
druzbe za upravljanje, ki jim je agencija izdala dovoljenje za opravljanje storitev
gospodarjenja in pomoznih storitev.

Investicijska podjetja s sedezem v Republiki Sloveniji ¢ezmejno opravljajo investicijske
storitve in posle v izredno omejenem obsegu (ni ustanovljenih podruznic slovenskih
investicijskih podjetij, samo dve investicijski podjetji pa sta notificirani za opravljanje
investicijskih storitev in poslov na obmocju ene drzave Clanice, vendar tam, po razpoloZljivih
podatkih, teh storitev Se ne opravljata).

Na drugi strani na obmocju Republike Slovenije preko podruznice investicijske storitve in
posle trenutno opravlja samo ena tuja kreditna institucija®. Za neposredno opravljanje
investicijskih storitev in poslov® v Republiki Sloveniji je sicer notificiranih veé& kot 1.700
investicijskih podjetij. Po podatkih agencije ta doslej niso zaznala oziroma sporocila nobenih
teZav glede ¢ezmejnega opravljanja storitev.

Glede varovanja vlagateljev oziroma moznosti uveljavljanja pravic do zascite njihovih pravic
je to zagotovljeno v skladu z najstrozjimi pravili. Tudi delovanje investicijskih podjetij in mest
trgovanja je urejeno v skladu s strogimi in preglednimi operativnimi zahtevami za zagotovitev
varnejSega in trdnejSega trga. Agencija kot nadzorni in regulatorni organ za trg financnih
instrumentov v Republiki Sloveniji redno objavlja vse predpise s tega podrocja in redno
odgovarja na vprasSanja zainteresirane javnosti glede pravilnosti izvajanja predpisov ter
objavlja smernice, vprasanja in odgovore ESMA v zvezi s to tematiko®. Vsak vlagatelj ali drug
zainteresirani subjekt lahko zaprosi za seznanitev s pravili, posebej tudi tistimi, ki se
nanasajo na uveljavljanje pravic vlagateljev, ali o morebitnem prikrajSanju svojih pravic
obvesti agencijo.

Slovenski finan€ni trg je torej majhen, tako po Stevilu izdajateljev, Stevilu finan¢nih
instrumentov, uvrs€enih na mesta trgovanja, kot tudi po kompleksnosti naina trgovanja in
mest trgovanja.

1.2 Razlogi za pripravo osnutka predloga zakona

Razlogi za pripravo predloga Zakona o spremembah in dopolnitvah ZTFI-1 (v nadaljnjem
besedilu: predlog zakona) so:

a)Zacetek uporabe Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14.
Junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali
njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES
(UL L & 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12; v nadaljnjem besedilu: Uredba
2017/1129/EU), in sicer z 21. 7. 2019.

2 Register druzb z izdanim dovoljenjem za opravljanje investicijskih storitev in poslov je na spletni strani: http://www.a-
tvp.si/reqistri/druzbe-z-dovoljenjem-za-opravljanje-investicijskih-storitev-in-poslov.
3 Vir: https://www.bsi.si/financna-stabilnost/subjekti-nadzora/kreditne-institucije-drzav-egp-v-sloveniji - povezava do seznama
kreditnih institucij, ki preko podruznice opravljajo investicijske storitve v RS, pri €¢emer kreditna institucija RCI Banque Societe
Anonyme, banéna podruznica Ljubljana, ne opravlja investicijskih storitev in poslov.

Seznam dostopen na https://www.a-tvp.si/notifikacije-oseb-in-prospektov-iz-drugih-drzav-clanic/investicijska-podijetja-in-
druzbe-za-upravljanje.
® https//www.a-tvp.si/mifid-mifir




V Direktivi 2003/71/ES so bila dolo€ena usklajena nacela in pravila o pripravi, potrditvi in
objavi prospekta ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu. Zaradi sprememb, ki so se od zacCetka njene veljavnosti zgodile v
zakonodaiji in na trgu, je bilo sklenjeno, da se navedena direktiva razveljavi in nadomesti z
Uredbo 2017/1129/EU. Razliéni nacini delovanja so namre¢ povzrocali razdrobljenost
notranjega trga, saj so za izdajatelje, ponudnike in osebe, ki so prosili za uvrstitev v trgovanje
na reguliranem trgu, v razlicnih drzavah Cclanicah veljala razlicna pravila, prospektov,
potrjenih v eni drzavi Clanici, pa ni bi bilo mogoc¢e uporabljati tudi v vseh drugih drZzavah
Clanicah. Brez usklajenega okvira, ki bi zagotavljal enotno razkritie v Evropski uniji (v
nadaljnjem besedilu: EU), so razlike v zakonodajah drzav ¢lanic ovirale nemoteno delovanje
notranjega trga vrednostnih papirjev.

Uredba 2017/1129/EU ima zato naslednje osnovne namene in cilje:

o Bistveno prispevati k vzpostavitvi unije kapitalskih trgov, s ciliem podjetiem omogoditi
dostop do bolj raznolikih virov kapitala kjer koli v EU, zagotoviti uCinkovitejSe
delovanje trgov ter vlagateliem in varCevalcem ponuditi dodatne priloZznosti za
ucinkovito nalozbo denarja, da se poveca rast in ustvarijo delovna mesta.

Okrepiti zaupanje v preglednost trgov v EU in zmanjSati upravno zapletenost, pa tudi
stroSke iskanja in zagotavljanja skladnosti za podjetja.

Z uskladitvijo razkritja informacij v primerih ponudb vrednostnih papirjev javnosti ali
uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu vzpostaviti
mehanizem dovoljenja za ¢ezmejno opravljanje storitev, ki prispeva k u€inkovitemu
delovanju notranjega trga za Sirok nabor vrednostnih papirjev za za&cito vlagateljev in
odpravlja nesorazmernost informacij med vlagatelji in izdajatelji.

Zagotoviti, da se bodo dolo¢be, ki neposredno nalagajo obveznosti osebam, vklju¢enim
v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti in njihovo uvrstitev v trgovanje na
reguliranem trgu, enotno uporabljale po vsej EU.

Utrditi zaupanje v finan¢ni sistem EU.

b)Odprava ugotovijenih pomanjkljivosti in nedoslednosti oziroma redakcijskih napak v
besedilu ZTFI-1

S predlogom zakona se zelijo odpraviti tudi nekatere ugotovljene pomanijkljivosti in
nedoslednosti ZTFI-1, in sicer:

o zaokroziti vsebina nalog agencije glede predpisov o opravljanju investicijskih storitev in
poslov, ki jih mora kot nadzornik izdati na podlagi zakona;

razs8iriti pristojnost agencije za ukrepanje v primeru krSitev predpisov, ki urejajo
poslovanje borznoposredniskih druzb ali trgovanje na kapitalskih trgih;

natancneje opredeliti potrebne znacilnosti borznoposredniSke druzbe, ki uporablja
algoritemsko trgovanje, da se ta lahko Steje za vzdrZevalca trga;

natancneje opredeliti postopek odloCanja agencije ter objave nadzornih ukrepov in
informacij o identiteti krsiteljev ter sodno varstvo krSiteljev v zvezi s tem;

opredeliti, katere osebe oziroma pod kakSnimi pogoji te niso vklju¢ene v sistem jamstva
za terjatve vlagateljev iz 14. poglavja zakona, ter

odpraviti naknadno ugotovljene redakcijske napake v besedilu zakona.

2. CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA

2.1 Cilji
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Cilja predloga zakona sta:
¢ podrobnej$a ureditev izvajanja Uredbe 2017/1129/EU;
e odprava ugotovljenih pomanjkljivosti in nedoslednosti ZTFI-1.

2.2 Nacela

NajpomembnejSa nacela predloga zakona, vezana tudi na neposredno veljavne in
zavezujoCe dolo¢be Uredbe 2017/1129/EU:

o Nacelo enakopravne obravnave: osebam, vklju¢enim v ponudbo vrednostnih papirjev
javnosti in njihovo uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, so naloZene
obveznosti, ki se enotno uporabljajo po vsej EU za vse udelezence oziroma akterje
trga finan¢nih instrumentov.

Nacelo preglednosti: predpisani so enotni pogoji in zahteve glede razkritja informacij ob
ponudbi vrednostnih papirjev javnosti oziroma njihovi uvrstitvi v trgovanje na
organiziranem trgu, ki veljajo po vsej EU.

Nacelo skrbnega in u€inkovitega nadzora: dolocajo se pristojni nadzorni organ, njegova
pooblastila za izrekanje veCjega nabora nadzornih ukrepov in njegove zaveze glede
sodelovanja s pristojnimi organi drugih drzav €lanic, tako da lahko ucinkovito dosega
namene nadzora.

Nacelo sorazmernih in odvracilnih sankcij: nepravilnosti se sankcionirajo sorazmerno z
njihovo tezo, pri Cemer se vse hujSe krsitve kaznujejo izjemno strogo.

Nacelo pravne jasnosti: predlog zakona uresniCuje to nacelo z jasnejSo razmejitvijo
oziroma redukcijo dolo€b, ki jih vsebuje ze Uredba 2017/1129/EU in neposredno
zavezujejo.

Nacelo sorazmernosti: predlog zakona se omejuje na nujno potrebne dopolnitve.

2.3 Poglavitne resitve

A) Poglavitne reSitve predloga zakona zaradi podrobnejSe ureditve izvajanja Uredbe
2017/1129/EU so:

e Crtane so dolo¢be, s katerimi je bila v slovenski pravni red prenesena Direktiva
2003/71/ES in jih zdaj vsebuje Uredba 2017/1129/EU ter so zato neposredno

veljavne,

e posodobljene so dolo¢be glede opredelitve izrazov, ki so vezani neposredno na
Uredbo 2017/1129/EU,

o doloCene so izjeme glede obveznosti objave prospekta, ki so v pristojnosti Republike
Slovenije,

doloCen je nadzorni organ, odgovoren za izvajanje nalog pristojnega organa iz Uredbe
2017/1129/EU, dopolnjene so njegove pristojnosti in odgovornosti, vklju¢no glede
razkritia informacij o izreCenih ukrepih, podrobneje je doloen nacin opravljanja
nadzora ter opredeljeni nadzorni ukrepi, vse vezano na Uredbo 2017/1129/EU,

dolocen je sistem spremljanja prijav krsitev Uredbe 2017/1129/EU,
vklju¢ene so krsitve Uredbe 2017/1129/EU in predpisane sorazmerne kazni.

B) Predlog zakona vsebuje tudi reSitve za odpravo ugotovljenih pomanijkljivosti in
nedoslednosti ZTFI-1, in sicer:

e doloCena je naloga agencije, da predpiSe tudi vsebino dokumentacije, ki jo je treba
priloziti zahtevam za izdajo dovoljenj, o katerih je pristojna odlo¢ati (nova 3. tocka
196. ¢lena zakona);
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e razSirjena je pristojnost agencije, in sicer za ukrepanje v primeru krSitev vseh
predpisov, ki urejajo poslovanje borznoposredniskih druzb ali trgovanje na kapitalskih
trgih (dopolnjena Cetrti in peti odstavek 201. ¢lena zakona);

e opredeliene so potrebne znacCilnosti borznoposredniS8ke druzbe, ki uporablja
algoritemsko trgovanje, da se ta lahko Steje za vzdrzevalca trga (spremenjeno
besedilo sedmega odstavka 242. ¢lena zakona);

e natancneje je opredeljen postopek odlo€anja in objave nadzornih ukrepov agencije
oziroma informacij o identiteti krSitelja ter predvideno sodno varstvo krSitelja
(dopolnjeno besedilo drugega odstavka ter novi deveti, deseti in enajsti odstavek
357. ¢lena zakona);

e opredeljeno je, katere osebe iz prvega odstavka 450. ¢lena zakona, niso vkljuéene v
sistem jamstva za terjatve vlagateljev iz 14. poglavja zakona kot Clani sistema
jamstva oziroma pod kakSnimi pogoji (novi dvanajsti odstavek 450. ¢lena zakona).

o odpravljene so ugotovljene redakcijske napake v besedilu zakona.

3. OCENA FINANCNIHVPOSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN
DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Predlog zakona nima finan¢nih posledic za drzavni proracun in druga javna financ¢na
sredstva.

4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM
PRORACUNU ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO
PRORACUNSKIH SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI PRORACUN
ZE SPREJET

Predlog zakona ne predvideva porabe proracunskih sredstev.

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

5.1 Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Zakon je popolnoma prilagojen pravu Evropske unije, saj ne posega v dolo¢be ZTFI-1, s
katerimi so v slovenski pravni red Ze bile prenesene veljavne direktive oziroma je bilo urejeno
izvajanje veljavnih uredb EU s podrocja trga finan¢nih instrumentov, ampak le podrobneje
ureja izvajanja Uredbe 2017/1129/EU, ki se zacne uporabljati 21. julija 2019.

5.2 Prikaz ureditve v najmanj treh pravnih sistemih drzav ¢lanic EU

5.2.1 Republika Hrvaska

V Republiki Hrvaski izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev
vrednostnih papirjev oziroma drugih oseb, vklju¢enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti
ali njihovo uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu, vkljuéno z obveznostjo objave

prospektov, ureja zakon o trgu kapitala (Zakon o trziStu kapitala, Narodne novine $t. 65/18).

V zvezi z ureditvijo izvajanja Uredbe 2017/1129/EU so se v Republiki Hrvaski ze 21. julija
2017 prenehale uporabljati dolocbe 1. in 7. toCke 352. Clena takrat veljavnega zakona o trgu
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kapitala. 21. julija 2018 so se prenehale uporabljati Se dolo¢be 342. Clena ter 5. toCke prvega
odstavka 351. €lena takrat veljavnega zakona o trgu kapitala.

Dne 27. julija 2018 je Republika Hrvaska sprejela novi zakon o trgu kapitala, s katerim je,
med drugim, v celoti uredila izvajanje Uredbe 2017/1129/EU oziroma prenehanje veljavnosti
Direktive 2003/71/ES.

5.2.2 Malta

Na Malti izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih papirjev
oziroma drugih oseb, vklju€enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev
v trgovanje na reguliranem trgu, vkljucno z obveznostjo objave prospektov, ureja
podzakonski predpis, in sicer uredba o prospektu (S.L. 386.117 — Companies Act (The
Prospectus) Regulations) v SirSem okviru zakona o druzbah (Cap. 386 — Companies Act).
Navedeni malteSki predpisi v €asu priprave tega gradiva (februar 2019) Se v celoti temeljijo
na Direktivi 2003/71/ES, ki je bila z njimi tudi prenesena v malteski pravni red, in se sklicujejo
nanjo.

Predvideva se, da bodo ustrezne spremembe oziroma prilagoditve teh predpisov, s katerimi
bo Malta uredila izvajanje Uredbe 2017/1129/EU oziroma prenehanje veljavnosti Direktive
2003/71/ES, uveljavljene do roka polne uporabe Uredbe 2017/1129/EU oziroma bo za ta ¢as
veljaven drugi odstavek 46. ¢lena te uredbe.

5.2.3 Nem¢cija

V Nemciji izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih papirjev
oziroma drugih oseb, vklju€enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev
v trgovanje na reguliranem trgu, vkljuéno z obveznostjo objave prospektov, v prvi vrsti urejata
zakon o prospektu vrednostnih papirjev (Wertpapierprospektgesetz — WpPG) in zakon o
borzi (Bérsengesetz - BérsG), skupaj s pripadajo€imi podzakonskimi predpisi, izdanimi na tej
podlagi, med temi Se posebej uredbo o uvrstitvi vrednostnih papirjev na organiziran trg
(Bérsenzulassungs-Verordnung - BérsZulV). Dodatne obveznosti izdajateljev oziroma drugih
oseb, vklju¢enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti v zvezi z obveznostjo ad hoc
razkritij v obdobju izdaje oziroma uvrstitve vrednostnih papirjev na organizirani trga, pa delno
ureja tudi zakon o trgovanju z vrednostnimi papirji (Wertpapierhandelsgesetz — WpHG). Pri
tem prvi zgoraj navedeni predpisi v zadevnem delu temeljijo na Direktivi 2003/71/ES oziroma
je bila ta z njimi dejansko tudi prenesena v nemski pravni red, za zadnji navedeni predpis pa
se Steje, da na nemskem trgu finan&nih instrumentov dejansko ureja izvajanje Uredbe (EU)
8t. 596/2014 o zlorabi trga.

Ceprav navedeni nemski predpisi v ¢asu priprave tega gradiva $e niso bili dopolnjeni
upostevaje Uredbo 2017/1129/EU, ni zaslediti omemb bojazni ali dvoma, da do dneva polne
uporabe te uredbe oziroma prenehanja veljavnosti Direktive 2003/71/ES, do 21. julija 2019,
nems$ka zakonodaja ne bo Ze v celoti ustrezno prilagojena.

6. DRUGE POSLEDICE, Kl JIH BO IMELO SPREJETJE ZAKONA

6.1 Administrativne in druge posledice

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:

Ni posledic.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:
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Ni posledic.

6.2 Presoja posledic na okolje, ki vklju€uje tudi prostorske in varstvene vidike:

Predlog zakona nima posledic za okolje.

6.3 Presoja posledic na gospodarstvo:

Zakon naj bi posredno omogocil preprostejsi dostop podjetij do virov kapitala kjer koli v EU,
zagotovil preglednejSe delovanje trga kapitala ter vlagateljem ponudil ve¢ podrobnejSih
informacij za njihovo investicijsko odlocitev.

6.4 Presoja posledic na socialnem podro¢ju:

Predlog zakona nima posledic na socialnem podrocju.

6.5 Presoja posledic na dokumente razvojnega nac¢rtovanja:

Predlog zakona nima posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja.

6.6 Presoja posledic za druga podro¢ja:

Predlog nima posledic za druga podrocja.

6.7 Izvajanje sprejetega predpisa:

a) Predstavitev sprejetega zakona:

Ker se predpis in zaveze nanasajo na udelezence finan¢nih trgov, ki morajo poznati veljavne
predpise, posebna izobrazevanja in predstavitve niso predvideni.

b) Spremljanje izvajanja sprejetega predpisa:
Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovanju s pristojnim nadzornim organom.
6.8 Druge pomembne okoliS¢ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona:

V zvezi z zakonom ni drugih pomembnih okoliS¢in.

7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Osnutek predloga zakona je javno objavljen. Javna objava predloga zakona poteka od 10. 4.
do 10. 5. 2019.

Spletni naslov, na katerem je predpis objavljen:

- spletni naslov strani Ministrstva za finance (povezava do predloga je bila objavljena tudi na
prvi strani ministrstva):

http://www.mf.gov.si/si/o_ministrstvu/direktorati/direktorat za financni_sistem/sektor za fina
ncni_sistem/predpisi_v_pripravi/

- spletni naslov objave na strani e-demokracija: https://e-uprava.gov.si/drzava-in-druzba/e-
demokracija/predlogi-predpisov/predlog-predpisa.htmi?id=10064

8. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, Kl JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA
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Pri pripravi predloga zakona je sodelovala Agencija za trg vrednostnih papirjev.

9. ZNESEL PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV

Za sodelovanje pri pripravi predloga zakona niso bila izplaCana nobena finan¢na sredstva.

10. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI
DELU DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

- dr. Andrej Bertoncelj, minister

- Metod Dragonja, drzavni sekretar

- Natalija Kova€ Jereb, drzavna sekretarka

- mag. Sasa Jazbec, drzavna sekretarka

- mag. Alojz Stana, drzavni sekretar

- Ur8ka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem
- Janja Jereb, vodja Sektorja za finan¢ni sistem

- Polona Pestotnik, vodja Oddelka za trg kapitala in igre na sre€o

- mag. Primoz Komatar, sekretar
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Il. BESEDILO OSNUTKA PREDLOGA PREDPISA

ZAKON
o spremembabh in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov

1. élen

V Zakonu o trgu finan&nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18 in 17/19 — popr.;
v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) se v 2. ¢lenu v prvem odstavku:

- 5. to¢ka ¢érta;
- 7. toCka spremeni tako, da se glasi:

»7. Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
dostopu do dejavnosti kreditnih institucij in bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in
investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in
2006/49/ES (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 338), zadnji¢ spremenjena z Direktivo (EU)
2018/843 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30. maja 2018 o spremembi Direktive (EU)
2015/849 o prepreCevanju uporabe finanénega sistema za pranje denarja ali financiranje
terorizma ter o spremembi direktiv 2009/138/ES in 2013/36/EU (UL L $t. 156 z dne 19. 6.
2018, str. 43), v delu, ki se nanasa na borznoposredniske druzbe (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2013/36/EU),«.

V drugem odstavku se:
- 1. toCka d&rta;
- 2. toCka spremeni tako, da se glasi:

»22. Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija
2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi
Uredbe (EU) St. 648/2012 (UL L §t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji€ spremenjena z
Uredbo (EU) 2019/630 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2019 o spremembi
Uredbe (EU) st. 575/2013 glede minimalnega kritja izgub za nedonosne izpostavljenosti (UL
L 8t. 111 z dne 25. 4. 2019, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EU),«;

- 6. toCka spremeni tako, da se glasi:

»6. Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016
o indeksih, ki se uporabljajo kot referenéne vrednosti v finan¢nih instrumentih in finanénih
pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov, in spremembi direktiv
2008/48/ES in 2014/17/EU ter Uredbe (EU) st. 596/2014 (UL L §t. 171 z dne 29. 6. 2016, str.
1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2018/1646 z dne 13. julija 2018
o dopolnitvi Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi za informacije, ki se navedejo v vlogi za dovoljenje in v vlogi za
registracijo (UL L &t. 274 z dne 5. 11. 2018, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
2016/1011/EU),«;
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- v 7. toCki besedilo »UL L &t. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12)« nadomesti z
besedilom »(UL L §t. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12; v nadaljnjem besedilu: Uredba
2017/1129/EU)«.

2. ¢len
V 3. &lenu se &etrti odstavek C&rta.

Peti do sedmi odstavek postanejo novi Cetrti do Sesti odstavki.

3. élen
V 4. ¢lenu se v drugem odstavku:
- 4. toCka spremeni tako, da se glasi:

»4. Direktiva 2003/87/ES je Direktiva 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 13. oktobra 2003 o vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije
toplogrednih plinov v Skupnosti in o spremembi Direktive Sveta 96/61/ES (UL L §t. 275, z
dne 25. 10. 2003, str. 32), zadnji¢ spremenjena z Delegiranim sklepom Komisije (EU)
2019/708 z dne 15. februarja 2019 o dopolnitvi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta
in Sveta v zvezi z dolocitvijo sektorjev in delov sektorjev, ki veljajo za izpostavljene tveganju
premestitve emisij CO2, za obdobje med letoma 2021 in 2030 (UL L &t. 120 z dne 8. 5. 2019,
str. 20),«;

- 6. do 8. toCka spremenijo tako, da se glasijo:

»6. Uredba 715/2009/ES je Uredba (ES) §t. 715/2009 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 13. julija 2009 o pogojih za dostop do prenosnih omrezij zemeljskega plina in
razveljavitvi Uredbe (ES) &t. 1775/2005 (UL L st. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 36), zadnji¢
spremenjena z Uredbo (EU) 2018/1999 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11.
decembra 2018 o upravljanju energetske unije in podnebnih ukrepov, spremembi uredb (ES)
st. 663/2009 in (ES) &t. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta, direktiv 94/22/ES,
98/70/ES, 2009/31/ES, 2009/73/ES, 2010/31/EU, 2012/27/EU in 2013/30/EU Evropskega
parlamenta in Sveta, direktiv Sveta 2009/119/ES in (EU) 2015/652 ter razveljavitvi Uredbe
(EU) 8t. 525/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (UL L §t. 328, z dne 21. 12. 2018, str. 1),

7. Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L &t. 302 z dne 17. 11.
2009, str. 32), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 12. decembra 2017 o doloditvi sploSnega okvira za listinjenje in o vzpostavitvi
posebnega okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o spremembah
direktiv 2009/65/ES, 2009/138/ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) &t. 1060/2009 in (EU) &t.
648/2012 (UL L §t. 347 z dne 28. 12. 2017, str. 35),

8. Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU) §t. 1031/2010 z dne 12.
novembra 2010 o ¢asovnem nacrtu, upravljanju in drugih vidikih drazbe pravic do emisije
toplogrednih plinov na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o
vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL
L st. 302 z dne 18. 11. 2010, str. 1), zadniji€¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2019/7 z dne 30. oktobra 2018 o spremembi Uredbe (EU) §t. 1031/2010 glede drazbe 50
milijonov nedodeljenih pravic iz rezerve za stabilnost trga za sklad za inovacije in o vkljucitvi

17



drazbenega sistema, ki ga imenuje Nemdija, v seznam drazbenih sistemov (UL L §t. 2 z dne
4.1.2019, str. 1),«;

- 12. tocka spremeni tako, da se glasi:

»12. Uredba 648/2012/EU je Uredba (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih
strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/460 z dne 30. januarja 2019 o
spremembi Uredbe (EU) St. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta glede seznama
izvzetih subjektov (UL L §t. 80 z dne 22. 3. 2019, str. 8),«;

- 14. tocka spremeni tako, da se glasi:

»14. Uredba 1308/2013/EU je Uredba (EU) &t. 1308/2013 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 17. decembra 2013 o vzpostavitvi skupne ureditve trgov kmetijskih proizvodov
in razveljavitvi uredb Sveta (EGS) &t. 922/72, (EGS) &t. 234/79, (ES) §t. 1037/2001 in (ES) st.
1234/2007 (UL L §t. 347 z dne 20. 12. 2013, str. 671), zadnji€¢ spremenjena z Delegirano
uredbo Komisije (EU) 2019/33 z dne 17. oktobra 2018 o dopolnitvi Uredbe (EU) st.
1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z vlogami za zas$¢ito oznacb porekla,
geografskih oznacb in tradicionalnih izrazov v vinskem sektorju, postopkom ugovora,

omejitvami uporabe, spremembami specifikacij proizvoda, preklicem zaSCite ter
oznaCevanjem in predstavitvijo (UL L §t. 9 zdne 11. 1. 2019, str. 2).«.

4. ¢len

V 5. Clenu se za sedemindvajsetim odstavkom doda nov osemindvajseti odstavek,
ki se glasi:

»(28) Pojmi iz 2. poglavja in drugih dolo¢b tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be
2. poglavja, pomenijo, kot je doloeno v 2. ¢lenu Uredbe 2017/1129/EU .«.

5. ¢len
V 31. ¢lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(2) Mala in srednja podjetja za namen razvojnega trga MSP iz prejSnjega

odstavka so gospodarske druzbe, ki so imele povprecno trzno kapitalizacijo za pretekla tri
koledarska leta na zadnji dan posameznega leta manj kot 200.000.000 eurov.«.

6. ¢len
51. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»51. Clen
(izdajatelj)
Izdajatelj je oseba, ki izda ali namerava izdati vrednostne papirje, s katerimi se

trguje na organiziranih trgih. Za izdajatelja potrdil o deponiranju vrednostnih papirjev, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu, se Steje izdajatelj vrednostnih papirjev.«.

7. ¢len
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54. &len se ¢Crta.

8. ¢len

56. do 58. Clen se Crtajo.

9. élen
V 61. ¢lenu se v prvem odstavku v 3. toCki besedilo »65. ¢lena« nadomesti z
besedilom »60. ¢lena«.

10. élen

64. ¢len se Crta.

11. élen

65. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»65. Clen
(potrditev prospekta)
Prospekt se potrdi z odlo¢bo ali drugim posamiénim pravnim aktom nadzornega

organa matine drzave Clanice izdajatelja, s katerim ta pozitivno odlo€i o popolnosti

prospekta in ki vsebuje pozitivno odloCitev o doslednosti in razumljivosti informacij,
vsebovanih v prospektu.«.

12. élen

66. do 71. Clen se Crtajo.

13. élen

72. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»72. ¢len

(izjeme pri obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih
papirjev)

Prvi odstavek 3. €lena Uredbe 2017/1129/EU se ne uporablja za ponudbe
vrednostnih papirjev, pri katerih je skupna prodajna cena v EU za vrednostne papirje,
vklju¢ene v to ponudbo, v obdobju 12 mesecev manjSa od 3.000.000 eurov in se za tako
ponudbo ne zahteva uradno obvestilo v skladu s 25. ¢lenom Uredbe 2017/1129/EU .«.

14. élen

73.in 74. ¢len se Crtata.
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15. ¢len
75. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»75. Clen
(obvestilo agenciji o uporabi izjeme)

Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu o uporabi izjeme iz 72. ¢lena tega zakona ter Cetrtega in
petega odstavka 1. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU obvesti agencijo tri delovne dni pred
zaCetkom ponudbe javnosti oziroma pred uvrstitvijo vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu.«.

16. ¢len

76. do 80. Clen se Crtajo.

17. ¢len
81. Clen se spremeni tako, da se glasi:
»81. Clen
(odgovornost v zvezi s prospektom)

(1) Prospekt in morebitni dodatek k prospektu vklju€ujeta podatke o vseh osebah,
ki so odgovorne za pravilnost in popolnost informacij, vsebovanih v prospektu in morebitnem
dodatku k prospektu, in sicer glede na namen priprave prospekta najmanj o:

1. izdajatelju,

2. Clanih organov vodenja ali nadzora izdajatelja,

3. ponudniku ali vlagatelju zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu, ¢e ponudnik oziroma vlagatelj zahteve ni hkrati izdajatelj, in

4. morebitnem poroku za obveznosti iz vrednostnih papirjev.

(2) V zvezi z osebami iz prejSnjega odstavka mora prospekt oziroma morebitni
dodatek k prospektu vsebovati:

1. podatke, na podlagi katerih je mogoce ugotoviti istovetnost teh oseb, in sicer:

-za fizilne osebe: osebno ime in njihova funkcija v pravni osebi, za katero je
sodelovala pri pripravi prospekta,

- za pravne osebe: firmo in sedez, in

2. izjavo vsake od teh oseb, da so informacije, ki jih vsebuje prospekt, po njenem
najboljSem vedenju v skladu z resni¢nimi dejstvi in da ni bila izpu§&ena nobena informacija,
ki bi lahko vplivala na pomen prospekta.

(3) Osebe iz 1., 3. in 4. toCke prvega odstavka tega €lena so vlagatelju solidarno
odgovorne za $kodo, ki mu je bila povzro¢ena zaradi nepravilnih ali nepopolnih informacij,
vsebovanih v prospektu, razen ¢e dokazZejo enega od naslednjih razbremenilnih razlogov,
da:

1. so pri sestavi prospekta in preverjanju pravilnosti in popolnosti informacij,
vsebovanih v prospektu, ravnale v skladu z ustrezno poklicno skrbnostjo,

2. je vlagatelj ob nakupu vrednostnih papirjev vedel za nepravilnost oziroma
nepopolnost informacij, vsebovanih v prospektu,

3. je imel vlagatelj pravico odstopiti od sprejema ponudbe vrednostnih papirjev
javnosti po drugem odstavku 23. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU in te pravice ni uresnicil,
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4. so bile posamezne informacije izpuS€ene iz prospekta v skladu s prvim,
drugim in tretjim odstavkom 18. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU ali

5. gre za informacijo, za katero ni verjetno, da bi jo razumen vlagatelj uposteval
kot pomembno pri odlocitvi za nakup vrednostnih papirjev.

(4) Viagatelj ne more trditi, da ni vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost
informacij, vsebovanih v prospektu, ¢e je bila, preden je vpisal ali kupil vrednostne papirje:

1. informacija o tej nepravilnosti ali nepopolnosti objavljena na kateri koli nacin,
dostopen sploSni javnosti, ali

2. nepravilnost ali nepopolnost odpravljena z objavo dodatka k prospektu v
skladu s 23. ¢lenom Uredbe 2017/1129/EU.

(5) Ce so informacije, ki jih vsebuje prospekt, nepopolne ali nepravilne, se $teje,
da je Skoda, ki je bila povzroCena vlagatelju z zmanjSanjem vrednosti njegove nalozbe v
vrednostne papirje glede na nakupno ceno, ki jo je placal, v vzroCni zvezi s temi nepopolnimi
oziroma nepravilnimi informacijami, razen e odgovorna oseba dokaze, da take vzro¢ne
zveze ni.

(6) Ne glede na tretji odstavek tega ¢lena osebe, ki so pripravile samo povzetek
prospekta v skladu s 7. ¢lenom Uredbe 2017/1129/EU (v nadaljnjem besedilu: povzetek
prospekta) ali poseben povzetek prospekta EU za rast v skladu z drugim pododstavkom
prvega odstavka 15. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU (v nadaljnjem besedilu: poseben povzetek
prospekta), vkljuéno z njegovim prevodom, odSkodninsko odgovarjajo samo, e se pri presoji
povzetka prospekta ali posebnega povzetka prospekta glede na druge dele prospekta
ugotovi, da je povzetek prospekta ali posebni povzetek prospekta zavajajo€, netoCen ali
notranje neskladen ali ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri
sprejemanju njihovih nalozbenih odloCitev. Povzetek prospekta ali poseben povzetek
prospekta mora vsebovati opozorilo o omejitvi odSkodninske odgovornosti.«.

18. ¢élen

82. do 89. Clen se Crtajo.

19. élen
V 90. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(1) Agencija je pristojna za odlo€anje o potrditvi prospekta glede vrednostnih

papirjev, v zvezi s katerimi je mati¢na drzava Clanica izdajatelja v skladu s to¢ko (m) 2. ¢lena
Uredbe 2017/1129/EU Republika Slovenija.«.

20. ¢len
91. &len se ¢Crta.

21. ¢len
94. &len se Crta.

22. ¢len

V 95. Clenu se prvi in drugi odstavek spremenita tako, da se glasita:
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»(1) Agencija izda odlo¢bo, s katero potrdi prospekt, Ce je zahtevo za potrditev
prospekta vlozil upraviCeni vlagatelj in je prospekt sestavlen v skladu z Uredbo
2017/1129/EU in 2. poglavjem tega zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za potrditev prospekta, ¢e prospekt ni sestavljen v
skladu z Uredbo 2017/1129/EU in 2. poglaviem tega zakona ter vlagatelj zahteve za
potrditev prospekta v roku, doloenem s popravnim sklepom, prospekta ni ustrezno popravil
oziroma dopolnil.«.

23. ¢len
96. do 101. ¢len se Crtajo.

24. c¢len
103. ¢&len se drta.

25. ¢len

Besedilo 104. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»lzdajatelj s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je opravil prvo prodajo vrednostnih
papirjev na podlagi ponudbe javnosti, v zvezi s katero je treba v skladu z Uredbo
2017/1129/EU in 72. ¢lenom tega zakona objaviti prospekt, vrednostne papirje, ki so bili

predmet te ponudbe, izda kot nematerializirane vrednostne papirje, vpisane v centralni
register.«.

26. c¢len

105. do 109. ¢len se Crtajo.

27. ¢len

V 110. ¢lenu se v drugem odstavku za besedo »zakona« doda besedilo »in Uredbi
2017/1129/EU«.

28. ¢len

111. &len se drta.

29. ¢len
Naslov oddelka »2.8 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo¢enih v

2. poglavju tega zakona« se spremeni tako, da se glasi: »2.8 Nadzor agencije nad
izpolnjevanjem obveznosti, dolo€enih v 2. poglavju tega zakona in Uredbi 2017/1129/EU«.

30. c¢len

112. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
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»112. Clen
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Za nadzor nad izvajanjem Uredbe 2017/1129/EU in 2. poglavja tega zakona, je
pristojna agencija.

(2) Agencija pri opravljanju nadzora iz prejSnjega odstavka osebne podatke
obdeluje v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.«.
31. élen

V 113. ¢lenu se za besedilom »v skladu z« doda besedilo »Uredbo 2017/1129/EU
in«.

32. élen
114. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»114. Clen
(nacin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izvajanjem Uredbe 2017/1129/EU in 2. poglavja tega
zakona:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij ter poro il in obvestil
oseb, ki na podlagi Uredbe 2017/1129/EU ali zakona porocajo agenciji,
2. s pridobivanjem informacij in opravljanjem pregledov poslovanja v skladu z Uredbo
2017/1129/EU in zakonom,
3. zizrekanjem nadzornih ukrepov iz Uredbe 2017/1129/EU in tega zakona.«.

33. ¢len

115. &len se drta.

34. clen
116. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»116. Clen
(preiskovalni in nadzorni ukrepi v zvezi s ponudbo javnosti in zahtevo za uvrstitev v trgovanje
na organiziranem trgu)

(1) Agencija za namen nadzora iz 113. Clena tega zakona uporabi ukrepe iz
prvega odstavka 32. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU. Ce ta zakon ne dolo¢a drugace, se ukrepi
iz prvega odstavka 32. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU izvedejo v skladu z ZIN.

(2) Ce agencija pri nadzoru ugotovi krsitve doloéb Uredbe 2017/1129/EU,
navedenih v toCki (a) prvega odstavka 38. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ali dolocb
2. poglavja tega zakona, oziroma da nadzorovani subjekt ne sodeluje v postopku nadzora
oziroma pregledu poslovanja ali neskladno ravna v postopku nadzora oziroma pregledu
poslovanja ali ne upoSteva zahtev agencije, kadar ta ravna v skladu z 32. ¢lenom Uredbe
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2017/1129/EU, izreCe ukrepe nadzora iz tock (a) in (b) drugega odstavka 38. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU ter globe iz 526. in 527. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija pri dolo€anju ukrepov nadzora in viSine glob uposteva vse pomembne
okolis¢ine krsitve, tako da se z izreCenimi ukrepi zagotovi ucinkovita odprava krsitev in
preprecijo nadaljnja ravnanja ali opustitve, ki pomenijo krsitev Uredbe 2017/1129/EU oziroma
doloc¢b 2. poglavja tega zakona. Agencija pri tem ustrezno uposteva okoliS€ine iz to¢k (a) do
(h) prvega odstavka 39. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU.«.

35. ¢len

Za 116. ¢lenom se dodata nova 116.a in 116.b Clen, ki se glasita:

»116.a Clen
(preiskovalna dejanja, za katera je potrebna odredba sodiS¢a)

(1) Ukrep iz toCke n prvega odstavka 32. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU se lahko
izvede le na podlagi privolitve pravne osebe in po potrebi fizicne osebe, katere dokumenti in
drugi podatki se pregledujejo, ali obrazloZene pisne odredbe pristojnega sodiSca.

(2) Za izvajanje ukrepa iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabijo drugi do peti
odstavek 427. ¢lena tega zakona.

116.b ¢len
(razkritje informacij o izreCenih ukrepih)

(1) Agencija pri uporabi 42. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU smiselno uposteva 169.
Clen tega zakona.

(2) Kadar je objava podatkov o pravnih osebah oziroma osebnih podatkov fizi¢nih
oseb po mnenju agencije nesorazmerna, pri Cemer se sorazmernost objave takih podatkov
oceni za vsak posamezni primer, ali ¢e bi taka objava ogrozila stabilnost financnih trgov ali
preiskavo v teku, agencija postopa v skladu z drugim odstavkom 42. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU.«.

36. ¢len

V 117. €lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Ce je agencija v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti izrekla
nadzorni ukrep iz tock (d) ali (f) prvega odstavka 32. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ima
vlagatelj, ki je pred objavo tega nadzornega ukrepa kupil ali vpisal vrednostne papirje na
podlagi te ponudbe, pravico odstopiti od sprejetja ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je

bila sklenjena z vpisom ali sprejetiem ponudbe. To pravico lahko vlagatelj uresnici v petih
delovnih dneh od objave nadzornega ukrepa agencije.«.

37. ¢len

118. &len se Crta.
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38. ¢len
V 119. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(1) Ce agencija pri nadzoru po prvem odstavku 112. élena tega zakona ugotovi,
da izdajatelj, ki ima sedez v drugi drzavi Clanici, ali institucija, ki odgovarja za ponudbo

vrednostnih papirjev tega izdajatelja javnosti, ravna v nasprotju z Uredbo 2017/1129/EU ali 2.
poglavjem tega zakona, o tem obvesti mati¢no drzavo &lanico izdajatelja in ESMA .«.

39. c¢len

120. in 121. &len se Crtata.

40. ¢len

Za 122. ¢lenom se doda nov 122.a €len, ki se glasi:

»122.a ¢len
(prijava krSitev in pravice prijaviteljev)

(1) Agencija vzpostavi sistem spremljanja prijav o dejstvih, ki predstavljajo ali bi
lahko predstavljale krsitev Uredbe 2017/1129/EU, ter zagotovi varstvo pravic prijaviteljev s
smiselno uporabo dolo¢b drugega do sedemnajstega odstavka 431. Clena tega zakona.

(2) Subjekt iz Cetrtega odstavka 41. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU vzpostavi sistem

internega obves$&anja o krsitvah Uredbe 2017/1129/EU s smiselno uporabo dolo¢b 432.
Clena tega zakona.«.

41. ¢len

V 146. ¢lenu se v prvem odstavku v 5. toc¢ki besedilo »davéno Stevilko,« Crta.

42. ¢len

V 167. ¢lenu se v drugem odstavku v prvem stavku besedilo »ali objavo
spremembe oziroma dopolnitve objavljene informacije iz 3. poglavja tega zakona« Crta.

43. ¢len

V 168. ¢lenu se v prvem odstavku na koncu 5. tocke pika hadomesti z vejico in
doda nova 6. to¢ka, ki se glasi:

»6. osebam iz 165. Clena tega zakona odredi posredovanje, predlozZitev ali objavo

informacije iz 3. poglavja tega zakona ali objavo spremembe oziroma dopolnitve objavljene
informacije iz 3. poglavja tega zakona.«.

44. c¢len

V 185. €lenu se v Cetrtem odstavku besedilo »z 58. Clenom tega zakona«
nadomesti z besedilom »s pododstavkom (i) tocke (f) 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU«.
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45. ¢len

V 196. €lenu se na koncu 2. toCke pika nadomesti z vejico in doda nova 3. tocka,
ki se glasi:

»3. podrobnejso vsebino dokumentacije, ki se priloZi zahtevam za izdajo dovoljen;,
o katerih je pristojna dolocati po 4. poglavju tega zakona.«.

46. clen

V 201. ¢lenu se Cetrti in peti odstavek spremenita tako, da se glasita:

»(4) Ce borznoposredniska druzba hudo in sistematiéno krsi ta zakon, Uredbo
600/2014/EU ali drug predpis, ki ureja poslovanje borznoposredni$kih druzb ali trgovanje na
kapitalskih trgih, agencija ravna v skladu z 263. do 265. ¢lenom ZBan-2 v povezavi s prvim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(5) Za namen iz prejSnjega odstavka se Steje, da borznoposredniSka druzba hudo
in sistemati¢no krsi ta zakon, Uredbo 600/2014/EU ali drug predpis, ki ureja poslovanje
borznoposredniskih druzb ali trgovanje na kapitalskih trgih, ce:

1. stori krSitev z enakimi elementi drugic v triletnem obdobiju ali

2. je zaradi krSitve stranki borznoposredniske druzbe ali drugi osebi nastala
Skoda.«.

47. ¢len
V 205. ¢lenu se 1. toCka spremeni tako, da se glasi:

»1. z dnem, ko prejme obvestilo nadzornega organa drzave €lanice, da lahko
pricne z opravljanjem investicijskih storitev in poslov v drzavi €lanici, ali«.

48. ¢len

V 211. €lenu se v prvem odstavku besedilo »ali prek odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi Clanici« Crta.

Sesti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(6) Ce investicijsko podjetie drzave ¢&lanice posluje prek odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji, se za njegovo poslovanje
uporabljajo tudi dolo€be tega zakona o podruznici investicijskega podjetja drzave Clanice.
Tak odvisni borznoposredniski zastopnik se za potrebe tega zakona Steje kot ena oseba

skupaj s podruznico investicijskega podjetja drzave €lanice, Ce je ta ustanovljena v Republiki
Sloveniji.«.

49. c¢len
V 212. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Investicijsko podjetje drzave &lanice sme ustanoviti podruznico v Republiki
Sloveniji ter zaCeti opravljati investicijske storitve in posle prek te podruznice:
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- z dnem, ko prejme obvestilo agencije, da lahko pri€ne z opravljanjem
investicijskih storitev in poslov, ali

- s potekom dveh mesecev od dneva, ko agencija od nadzornega organa drZzave

Clanice sedeZa tega investicijskega podjetja prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega in
drugega odstavka 203. Clena ter iz tretjega odstavka 204. ¢lena tega zakona.«.

50. c¢len

V 226. ¢lenu se v drugem odstavku besedilo »z 58. Clenom tega zakona«
nadomesti z besedilom »s pododstavkom (i) tocke f 2. €lena Uredbe 2017/1129/EU«.

51. ¢len

V 237. Clenu se v drugem odstavku v 1. toCki besedilo »dav¢no rezidenstvo«
nadomesti z besedilom »davéno rezidentstvo«.

V tretjem odstavku se:
- v 2. to¢ki beseda »namne« nadomesti z besedo »namenc;
- v 5. tocki kratica »ZPPDFT« nadomesti s kratico »ZPPDFT-1«.

V Cetrtem odstavku se besedilo »boznoposredniSka druzba« nadomesti z
besedilom »borznoposredniska druzba«.

Deveti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(9) Za potrebe tega zakona borznoposredniska druzba poslovno dokumentacijo o
stranki hrani najmanj pet let po koncu leta, v katerem je prenehalo poslovno razmerje s
stranko. Podatke o vseh narocilih in poslih s finan€nimi instrumenti, ki jih je opravila za svoj
rac¢un ali za racun strank, borznoposredniSka druzba hrani na nacin iz osmega odstavka 238.
Clena tega zakona.«.

52. ¢len

V 242. Clenu se sedmi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(7) Steje se, da borznoposredniska druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje,
izvaja vzdrZevanje trga, €e kot ¢lan ali udelezenec enega ali ve€ mest trgovanja trguje za
svoj racun in objavlja zavezujoCe kotacije v zvezi s ponudbo in povpraSevanjem in so te
kotacije, ki so vezane na posamezni finan¢ni instrument, primerljivih cen in velikosti, ne glede

na to, ali se pojavljajo na enem ali ve€ mestih trgovanja, za zagotavljanje redne in pogoste
likvidnosti na celotnem trgu.«.

53. ¢len

V 251. Clenu se v trinajstem odstavku besedilo »sme plaCati« nadomesti z
besedilom »sme placati, zagotoviti«.

54. c¢len
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V 254. ¢lenu se v prvem odstavku beseda »primerni« nadomesti z besedo
»ustrezni«.

55. élen
V 265. ¢lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(2) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi ob spremembi ali preklicu
narocila.«.

56. ¢len

V 274. Clenu se v drugem odstavku za besedilom »iz 2. toCke« doda besedilo
»prvega odstavkac.

57. élen

V 278. €lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(2) Odvisni borznoposredniSki zastopnik se vpiSe v register zastopnikov, Ce:

- ima dobro ime ter

- ima, v primeru, da bo dejavnost odvisnega borznega zastopnika opravljala fizicna
oseba, ta oseba dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika najmanj za posle iz 1.
in 2. toCke prvega odstavka 219. ¢lena tega zakona,

- v primeru, da bo dejavnost odvisnega borznega zastopnika opravljala pravna
oseba, ta oseba izkaze, da bo zanjo storitve iz prvega odstavka 279. ¢lena tega zakona
dejansko opravljalo ustrezno Stevilo fizi€nih oseb, ki so pridobile dovoljenje za opravljanje
poslov borznega posrednika, in sicer najmanj za posle iz 1. in 2. to¢ke prvega odstavka 219.
Clena tega zakona.«.

V Cetrtem odstavku se na koncu 2. to¢ke pika spremeni v vejico ter doda nova 3.
tocka, ki se glasi:

»3. davéno Stevilko.«

58. c¢len

V 309. ¢lenu se v prvem odstavku besedilo »druga alineja 1. toCke Cetrtega
odstavka« nadomesti z besedilom »Cetrti odstavek.

59. c¢len

V 313. ¢lenu se v tretjem odstavku v 2. toCki besedilo »246. ¢lena« nadomesti z
besedilom »310. ¢lena«.

60. clen

V 330. ¢lenu se v enajstem odstavku besedilo »175. Clena« nadomesti z
besedilom »173. Clena«.
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61. ¢len

V 331. ¢lenu se v osmem odstavku beseda »drugega« nadomesti z besedo
»prvegac.

62. ¢len

V 333. Clenu se v Cetrtem odstavku v tretjem stavku beseda »drugega« nadomesti
z besedo »prvega«.

63. c¢len

V 339. ¢lenu se v drugem odstavku v drugem stavku beseda »drugega«
nadomesti z besedo »prvegac.

64. clen

V 340. ¢lenu se v Cetrtem odstavku v 2. to¢ki besedilo »155. dlenom« nadomesti z
besedilom »182. ¢lenom«.

65. ¢len

V 344. ¢lenu se v drugem odstavku beseda »tretjega« nadomesti z besedo
»drugegac.

66. ¢len
V 347. ¢lenu se v drugem odstavku:
- besedilo »petega odstavka 331. Clena, Cetrtega odstavka 333. Clena,« Crta,
- besedilo »297. ¢lena« nadomesti z besedilom »341. Clena«.

V Cetrtem odstavku se na koncu 9. to¢ke pika nadomesti z vejico in doda nova 10.
tocka, ki se glasi:

»10. namesto pojma »sprejema depozite od javnosti« uporablja izraz »opravlja
investicijske storitve in posle«.«.

Besedilo Sestega odstavka se spremeni tako, da se glasi:

»(6) V postopku poro€anja na zahtevo agencije v skladu z 241. ¢lenom ZBan-2 ali
pridobivanja podatkov in dokumentacije v skladu z 242. ¢lenom ZBan-2 vsaka stranka krije
svoje stroSke postopka.«.

67. ¢len

V 351. élenu se osmi odstavek ¢rta.

68. clen

V 357. ¢lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:
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»(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi informacije na svoji
spletni strani takoj, ko je oseba, na katero se ukrep ali sankcija nanasa, o krsitvi obveséena.
Ne glede na prejsnji stavek se podatki o krSitelju objavijo, ko je postopek z izdajo ukrepa ali
sankcije dokonéen.«.

Za osmim odstavkom se dodajo novi deveti, deseti in enajsti odstavki, ki se glasijo:

»(9) Agencija odlo&i o ugovoru iz prejSnjega odstavka z odlo¢bo.

(10) Ce agencija na podlagi ugovora krsitelja ugotovi, da so podani razlogi iz
Cetrtega odstavka tega Clena, v odlocbi, s katero ugodi ugovoru, odloci, da se identiteta
krSitelja ne objavi ali da se objava identitete krSitelja zaCasno zadrzi, in navede rok za
zadrZanje objave.

(11) Zoper odlocbo, s katero agencija zavrne ugovor ali odlo€i, da se objava
identitete krSitelja zaCasno zadrzi, lahko krsitelj vloZi zahtevo za sodno varstvo pod pogoiji,
doloCenimi v tem zakonu.«.

Dosedanji deveti odstavek postane novi dvanajsti odstavek.

69. c¢len

V 362. ¢lenu se v 4. to¢ki besedilo »iz 413. ¢lena« nadomesti z besedilom »iz 412.
ter 413. &lenax.

70. ¢len

V 396. ¢lenu v drugem odstavku v 2. tocki prva alineja Crta.

71. ¢len
Za 424. Clenom se doda nov 424.a ¢len, ki se glasi:
»424.a €len

(prepoved trgovanja na podlagi notranje informacije in prepoved trzne
manipulacije)

(1) Ce je oseba iz Getrtega odstavka 8. &lena Uredbe 596/2014/EU pravna oseba,
se 8. ¢len Uredbe 596/2014/EU uporablja tudi za fizi€no osebo, ki v tej pravni osebi sodeluje
pri odlo€anju o pridobitvi, odtuijitvi, preklicu ali spremembi narocila za racun te pravne osebe.

(2) Ce je oseba iz 12. &lena Uredbe 596/2014/EU pravna oseba, se 12. ¢len

Uredbe 596/2014/EU uporablja tudi za fizicno osebo, ki v tej pravni osebi sodeluje pri
odlo€anju o opravljanju poslov za racun te pravne osebe.«.

72. ¢len

V 426. Clenu se v prvem odstavku besedilo »zakonom, ki ureja inSpekcijski
nadzor« nadomesti s kratico »ZIN«.

73. ¢len

30



V 428. Clenu se v prvem odstavku za besedilom »Uredbe 596/2014/EU« doda
vejica in besedilo »ki se nanaSajo na zamrznitev premozZenja in zaCasno prepoved izvajanja
pokliche dejavnosti,«.

V drugem odstavku se besedilo »(i) in () toCke drugega odstavka 23. Clena
Uredbe 596/2014/EU« nadomesti z besedilom »prejSnjega odstavka«.

74. c¢len

437. ¢len se Crta.

75. ¢len
V 442. Clenu se Cetrti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(4) Ne glede na prej$nji odstavek lahko agencija v zvezi z nadomestili iz 2. toCke
prvega odstavka tega Clena, za delnice druzb, ki so zavezane izdati delnice kot
nematerializirani vrednostni papir samo na podlagi ZGD-1, pridobi mnenje ministra,
pristojnega za gospodarstvo, glede skladnosti viSine teh nadomestil s pogoji iz drugega
odstavka tega Clena.«.

76. c¢len
V 448. &lenu se &etrti odstavek C&rta.

Peti do deseti odstavek postanejo novi Cetrti do deveti odstavki.

77. ¢len

V 450. ¢lenu se osmi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(8) Ne glede na prvi do Sesti odstavek tega ¢lena se pri izraunu upravi€enih
terjatev po tem zakonu ne upostevajo in med zajamcene terjatve po tem zakonu ne spadajo:

1. terjatve oseb iz prvega odstavka 246. ¢lena tega zakona, tudi Ce so zahtevale,
da jih ¢lan sistema jamstva v ste€aju obravnava kot neprofesionalne stranke,

2. terjatve oseb, ki jih €lan sistema jamstva v stecaju v skladu z 247. in 248.
¢lenom tega zakona obravnava kot profesionalne stranke,

3. terjatve v zvezi s posli, zaradi katerih je bil imetnik terjatve pravhomoéno
obsojen za kaznivo dejanje pranja denarja,

4. terjatve Clanov organov vodenja in nadzora Clana sistema jamstva v stecaju ter
njihovih oZjih druzinskih ¢lanov,

5. terjatve delniCarjev Clana sistema jamstva v ste€aju, ki imajo najmanj 5 % delez
v kapitalu investicijskega podjetja ali glasovalnih pravicah,

6. terjatve pravnih oseb, ki so podrejene druzbe €lana sistema jamstva v stecaju,

7. terjatve €lanov organov vodenja in nadzora pravnih oseb iz 5. in 6. to¢ke tega
odstavka in njihovih oZjih druzinskih ¢lanov,

8. terjatve, ki se glede na svoje lastnosti upostevajo pri izraunu kapitala ¢lana
sistema jamstva v stecaju,
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9. terjatve pravnih oseb, ki na podlagi podatkov iz zadnjega objavljenega letnega
porocila sodijo med velike oziroma srednje druzbe po ZGD-1,

10. terjatve na ra¢unu na prinosnika iz prve alineje Cetrtega odstavka tega Clena.«.

Za enajstim odstavkom se doda nov dvanaijsti odstavek, ki se glasi:

»(12) Osebe iz prvega odstavka tega Clena niso vkljuCene v sistem jamstva kot
Clani sistema jamstva, ¢e do njih ne more nastati terjatev vlagatelja v skladu s tretjim ali
Cetrtim odstavkom tega Clena.«.

78. ¢len
V 463. ¢lenu se za sedmim odstavkom doda nov osmi odstavek, ki se glasi:
»(8) V nadzornih postopkih, za vodenje katerih je agencija pristojna na podlagi
tega zakona oziroma drugega predpisa, se ne uporabljata 13. in 14. ¢len Uredbe (EU)
2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. aprila 2016 o varstvu posameznikov pri

obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih podatkov ter o razveljavitvi Direktive
95/46/ES (UL L &t. 119 z dne 4. 5. 2016, str. 1).«.

79. ¢len

Na koncu 479. Clena se pika nadomesti z vejico in doda besedilo »razen Ce
izkaze, da jih brez svoje krivde ni mogel uveljaviti v postopku pred agencijo.«.

80. c¢len

Crta se 481. ¢len.

81. élen
V 491. €lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(2) VrocCitve ¢lanom uprave in ¢lanom nadzornega sveta borznoposredniske
druzbe se opravljajo z vro€anjem borznoposrednisSki druzbi. Steje se, da je z vrocitvijo

borznoposredniski druzbi opravljena tudi vrocCitev ¢lanom uprave oziroma ¢lanom
nadzornega sveta.«.

82. ¢len

V 493. ¢lenu se v prvem odstavku besedilo »241. do 243., 245. do 247.«
nadomesti z besedilom »241. do 247 .«.

V tretjem odstavku se za besedilom »241.« doda besedilo »in 242.«

83. c¢len

V 517. €lenu se v prvem odstavku besedilo »v drugem, tretjem in Cetrtem«
nadomesti z besedilom »v drugem do petem«.

Za Cetrtim odstavkom se doda nov peti odstavek, ki se glasi:
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»(5) Odredbe, pri katerih ugovor ne zadrzi izvrSitve, postanejo izvrsljive z njihovo

vrocitvijo stranki.«.

Dosedanji peti odstavek postane nov Sesti odstavek.

84. élen
V 526. ¢lenu se naslov ¢lena spremeni tako, da se glasi:
»(hujSe krsitve 2. poglavja tega zakona in Uredbe 2017/1129/EU)«.
Prvi odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z

globo od 80.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1.

2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

ponuja vrednostne papirje javnosti v Republiki Sloveniji v nasprotju s prvim odstavkom 3.
¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

uvrsti vrednostne papirje v trgovanje na organiziranem trgu v Republiki Sloveniji v
nasprotju s tretjim odstavkom 3. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

izpelje naknadno nadaljnjo prodajo vrednostnih papirjev oziroma plasira vrednostne
papirje nepoucenim vlagateljem prek finanénih posrednikov v nasprotju s 5. ¢lenom
Uredbe 2017/1129/EU;

prospekt ne vsebuje vseh potrebnih bistvenih informacij oziroma te informacije niso
zapisane in predstavljene, kot to dolo¢a 6. ¢len Uredbe 2017/1129/EU;

povzetek prospekta ne vkljuCuje vseh informacij ali vsebina povzetka ne izpolnjuje
zahtev, kot jih doloCajo prvi do enajsti odstavek 7. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

osnovni prospekt ni sestavljen z vsebino in na nacin, kot to dolo¢a 8. ¢len Uredbe
2017/1129/EU;

univerzalni registracijski dokument ni pripravljen in objavljen v skladu z 9. ¢lenom
Uredbe 2017/1129/EU;

prospekt, sestavljen iz ve€ loenih dokumentov, ne izpolnjuje zahtev, kot jih dolo¢a 10.
¢len Uredbe 2017/1129/EU,;

v prospektu niso opredeljene osebe, odgovorne za prospekt in morebitni dodatek k
prospektu, v skladu z 81. ¢lenom tega zakona oziroma dolocbami 11. €lena Uredbe
2017/1129/EU;

prospekt ne vsebuje dejavnikov tveganja ali v zvezi s tem niso izpolnjene druge zahteve,
kot jih dolo¢ajo prvi do tretji odstavek 16. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

v prospektu opusti navedbo dolo¢enih informacij v nasprotju z dolocili prvega do tretjega
odstavka 18. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

so informacije v prospektu vklju€ene s sklicevanjem v nasprotju z zahtevami iz prvega
do tretjega odstavka 19. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

objavi prospekt v nasprotju s prvim odstavkom 20. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU,;

objavi oziroma da na voljo javnosti prospekt oziroma dokumente in informacije, ki
sestavljajo prospekt, v nasprotju z doloc€ili prvega do €etrtega ter sedmega do desetega
odstavka 21. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

ogladuje ponudbo vrednostnih papirjev oziroma uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu v nasprotju z dolo€ili prvega do petega odstavka 22.
¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

organizira oziroma izvaja vpisovanje ali vpla¢evanje vrednostnih papirjev v nasprotju s
102. ¢lenom tega zakona;

glede objave dodatka k prospektu ali k povzetku prospekta ne izpolnjuje zahtev, kot jih
dolocajo prvi do tretji in peti odstavek 23. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

ne objavi prospekta v predpisanem jeziku ali jezikih v skladu s 27. ¢lenom Uredbe
2017/1129/EU;
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19. agenciji ne omogoci opravljanja nadzora v skladu s 114. lenom tega zakona ali ji ne
posreduje informacij v skladu s toCkama b in ¢ prvega odstavka 32. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU.«.

Sesti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(6) Ce je narava storjenega prekrska iz prvega odstavka posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali
zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se pravna oseba
kaznuje z globo v visini do:

1. 5.000.000 eurov ali 3 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpoloZljive letne
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, ¢e pravna oseba pripravi
konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri emer se uposSteva visji
znesek, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.«.

Za Sestim odstavkom se doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:

»(7) Ce je narava storjenega prekrska iz prvega odstavka tega ¢lena posebno
huda zaradi viSine povzro¢ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZzenjske
koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se
podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, odgovorna oseba pravne osebe,
odgovorna oseba samostojnega podjetnika posameznika oziroma posameznika, Ki
samostojno opravlja dejavnost podjetnika, ali posameznik, kaznuje z globo v viSini do
700.000 eurov.«.

85. ¢len
V 527. ¢lenu se naslov ¢lena spremeni tako, da se glasi:
»(lazje krsitve 2. poglavja tega zakona in Uredbe 2017/1129/EU)«.
Prvi odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 12.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. agencije pred zacetkom ponudbe javnosti oziroma uvrstitve vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu ne obvesti o uporabi izjem v skladu s 75. ¢lenom tega
zakona;

2. pripravi in objavi poenostavljeni prospekt v nasprotju z dolocili prvega in drugega
odstavka 14. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU;

3. pripravi in objavi prospekt EU za rast v nasprotju z doloc€ili prvega odstavka 15. ¢lena
Uredbe 2017/1129/EU,;

4. glede konéne cene ponudbe in koli¢ine vrednostnih papirjev, kadar se ti ne moreta
vklju€iti v prospekt, ne ravna v skladu s 17. ¢lenom Uredbe 2017/1129/EU,;

5. vlagatelju na njegovo zahtevo ne zagotovi izvoda prospekta v skladu z dolocili enajstega
odstavka 21. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU .«.

86. c¢len
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V 532. ¢lenu se zadniji odstavek oznaci kot sedmi odstavek.

87. élen
V 539. €lenu se v prvem odstavku:
- v 19. toCki beseda »tretjetjim« nadomesti z besedo »tretjim«,
- za 57. to¢ko doda nova 57.a to¢ka, ki se glasi:

»57.a agenciji ne omogodi izvajanja ukrepov v skladu z drugim odstavkom 422.
Clena tega zakona;«.

88. c¢len

V 545. ¢lenu se v prvem odstavku v 11. toc¢ki za besedo »informacij« doda
besedilo »ali ji ne omogoci pregleda poslovanja«.

PREHODNE IN KONCNI DOLOCBI

89. ¢élen
(uskladitev prospektov)

Prospekti, ki so bili potrjeni v skladu z ZTFI-1, veljajo do poteka njihove veljavnosti,
oziroma najpozneje do 21. julija 2020.

90. ¢len
(vzpostavitev sistema spremljanja prijav o krsitvah Uredbe 2017/1129/EU)

(1) Agencija vzpostavi sistem spremljanja prijav iz 122.a ¢lena ZTFI-1 v treh
mesecih od uveljavitve tega zakona.

(2) Subjekt iz Cetrtega odstavka 41. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU vzpostavi sistem
internega obveS€anja iz 122.a ¢lena ZTFI-1 v treh mesecih od uveljavitve tega zakona.

91. €len
(delovanije agencije)

Agencija pri uporabi dolo¢b Zakona o trgu finan&nih instrumentov (Uradni list RS,
§t. 108/10 — uradno preciSéeno besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 - ZBan-1J, 63/13 — ZS-
K, 30/16, 9/17 in 77/18 — ZTFI-1; v nadaljnjem besedilu: ZTFI) pri sklicevanju na dolo¢be
ZTFI, ki ne veljajo ve€, uporabi sklic na dolocbe ZTFI-1, ki so po vsebini enake dolo¢bam
ZTFI.

92. ¢len
(prenehanje veljavnosti)

Z dnem uveljavitve tega zakona preneha veljati prvi odstavek 49. ¢lena ZTFI.
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93. €len
(zacCetek veljavnosti)

Ta zakon zacCne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.
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lll. OBRAZLOZITVE CLENOV

K 1. élenu:

S predlagano spremembo, Crtanjem 5. to¢ke prvega odstavka in 1. toCke drugega odstavka
2. ¢lena Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18 in 17/19 — popr.; v
nadaljnjem besedilu: ZTFI-1), ta zakon ne bo ve¢ prena$al v slovenski pravni red Direktive
2003/71/ES Evropskega parlamenta in sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se
objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje in o spremembi
Direktive 2001/34/ES (UL L §t. 345 z dne 31. 12. 2003; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2003/71/ES) oziroma podrobneje urejal izvajanja Uredbe Komisije (ES) §t. 809/2004 z dne
29. aprila 2004 o izvajanju Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o
informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in o obliki prospektov, vklju€itvi informacij s
sklicevanjem in objavi teh prospektov in razSirjanju oglasevanj (UL L §t. 149 z dne 30. 4.
2004), in sicer zaradi neposredne veljavnosti Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih
papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive
2003/71/ES (UL L &t. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12; v nadaljnjem besedilu: Uredba
2017/1129/EU), ki Direktivo 2003/71/ES razveljavlja in neposredno ureja podrocje prospekta,
ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu.

Pri predlagani spremembi 7. toCke drugega odstavka gre za poenotenje besedila to¢k tega
¢lena. Ostale spremembe toCk prvega in drugega odstavka pa so posledica sprememb in
dopolnitev aktov EU, ki so navedeni v 2. €lenu ZTFI-1, od sprejetja ZTFI-1 dalje.

K 2. €lenu:

Cetrti odstavek 3. &lena ZTFI-1 se ¢&rta, ker oddelek 2.1 ZTFI-1 ne vkljuduje ve& opredelitev
izrazov, ki so uporabljeni v 2. poglavju, kajti te opredeljuje ze Uredba 2017/1129/EU, ki bo
veljala in se uporabljala neposredno v pravnih redih drzav €lanic.

K 3. élenu:

S spremembo nekaterih to¢k drugega odstavka 4. ¢lena ZTFI-1 se ustrezno navajajo pravni
akti EU, in sicer se vklju€ujejo zadnje spremembe EU aktov, ki so bile v Uradnem listu EU
objavljene od sprejetja ZTFI-1 dalje.

K 4. ¢lenu:

Vezano na obrazloZitev k 2. ¢lenu predloga zakona se s predlagano spremembo v 5. ¢lenu
ZTFI-1 doda nov osemindvajseti odstavek, da se jasno dolo€i, da imajo izrazi iz 2. poglavja
ZTFI-1 in drugih dolocb ZTFI-1, ki se na te sklicujejo, pomen, kot ga dolo¢a Uredba
2017/1129/EU.

K 5. élenu:

Predlagana sprememba drugega odstavka 31. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi ¢rtanja 58.
¢lena ZTFI-1, ki se ¢rta zaradi neposredne uporabe 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU.
Evropska zakonodaja nekatere pojme v razli¢nih EU predpisih s podrocja finanénih storitev,
opredeljuje razlicno. Tako je Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in sveta z dne 4.
novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v
trgovanje in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L &t. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES) v 2. ¢lenu opredeljevala pojme, ki so se
uporabljali v zvezi z Direktivo 2003/71/ES. V tocki f prvega odstavka 2. ¢lena navedene
direktive je bil opredeljen pojem »mala in srednje velika podjetja«, ki se je v slovenski pravni
red prenesel z 58. ¢lenom ZTFI-1.

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L &t. 173 z
dne 12. 6. 2014, str. 349; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU) je v zvezi s ponudbo
finan€nih instrumentov uvedla novo kategorijo, in sicer »razvojni trg malih in srednjih
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podjetij« ter v ta namen v 13. tocki prvega odstavka 4. Clena Direktive 2014/65/EU tudi
opredelila »mala in srednja podjetja«. Glede na to, da je opredelitev v Direktivi 2014/65/EU
druga€na kot je bila v Direktivi 2003/71/ES, se je v drugem odstavku 31. ¢lena ZTFI-1
opredelilo mala in srednja podjetja, pri Cemer se je dolocilo, da se v to opredelitev ne Stejejo
mala in srednja podjetja iz 58. ¢lena ZTFI-1.

Uredba 2017/1129/EU sedaj razveljavlja Direktivo 2003/71/ES, pri Cemer se zaradi
neposredne uporabe Uredbe 2017/1129/EU ¢&rta 58. Clen ZTFI-1. Zaradi ¢rtanja 58. Clena
ZTFI-1 se posledi¢no Crta tudi besedilo v drugem odstavku 31. ¢lena ZTFI-1, ki se glasi »Ne
glede na 58. Clen tega zakona«.

K 6. ¢lenu:
Drugi odstavek 51. €lena se Crta zaradi neposredne uporabe toCke i 2. Clena Uredbe
2017/1129/EU, in sicer gre za opredelitev izraza »ponudnik«.

K 7. élenu:
54. ¢len ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe tocke d 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU,
in sicer gre za opredelitev izraza »ponudba vrednostnih papirjev javnosti«.

K 8. ¢élenu:

56. in 57. Clen ZTFI-1 se Crtata, ker izrazov »klju€ne informacije« in »druzba z zmanjSano
trzno kapitalizacijo« Uredba 2017/1129/EU ne opredeljuje ve€, ampak sta sedaj smiselno
opredeljena v posameznih dolo¢bah Uredbe 2017/1129/EU, doslej pa sta pomenila prenos
toCke s oziroma toCke t prvega odstavka 2. ¢lena Direktive 2003/71/ES, ki jo ta uredba
razveljavlja.

58. ¢len ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe to¢ke f 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, in
sicer gre za opredelitev izraza »mala in srednja podjetja«.

K 9. €lenu:
S predlagano spremembo se v 3. toCki prvega odstavka 61. ¢lena ZTFI-1 doloCi pravilen
sklic.

K 10. élenu:

Namen obveznosti sestave in objave prospekta je vlagateljem razkriti vse informacije, ki so
ob upostevanju znacilnosti izdajatelja in vrednostnih papirjev, ki bodo predmet ponudbe
javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, potrebne, da lahko na njegovi
podlagi vlagatelji opravijo pou¢eno oceno:

1. premozenja in obveznosti, finan€nega polozaja, poslovnih izidov in razvojnih moznosti
izdajatelja in morebitnega poroka, ter

2. pravic, ki izhajajo iz vrednostnih papirjev.

Zato je treba objaviti prospekt:

- pred ponudbo vrednostnih papirjev javnosti (prvi odstavek 3. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU)
ali

- pred uvrstitvijo vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu (tretji odstavek 3.
¢lena Uredbe 2017/1129/EU).

Glede na to, da se navedeni dolo¢bi Uredbe 2017/1129/EU sedaj uporabljata neposredno,
se 64. ¢len ZTFI-1, ki je sedaj dolo¢al obveznost javne objave prospekta, cCrta.

K 11. élenu:
Prvi odstavek 65. ¢lena ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe toCke r 2. ¢lena in prvega
odstavka 20. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, in sicer gre za opredelitev izraza »potrditev«.

Zaradi nadzora nad pravilno izpolnitvijo obveznosti glede razkritja informacij vlagateliem v

prospektu, nihe ne sme objaviti prospekta, ne da bi prej pridobil potrditev prospekta
pristojnega nadzornega organa.
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K 12. élenu:

66. Clen ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe tocke m in n 2. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, in sicer gre za opredelitev izraza »mati¢na drzava Clanica« in »drzava ¢lanica
gostiteljica. Dolo€itev matiCne drzave Clanice izdajatelja in drzave gostiteljice je potrebna
zaradi razmejitve pristojnosti med nadzornimi organi drzav ¢lanic glede potrditve prospekta in
nadzora.

67. Clen ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe tocke m in n 2. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, in ker se pristojni organ doloci s predlagano spremembo 112. ¢lena ZTFI-1.
68. ¢len ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe tocke s 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU,
in sicer gre za opredelitev izraza »osnovni prospekt«.

69. ¢len ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe Cetrtega in petega odstavka 1. Clena ter
4. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, in sicer ti €leni urejajo splo$ne izjeme od uporabe Uredbe
2017/1129/EU.

70. ¢len ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 18. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki ureja
opustitev navedbe informacij iz prospekta ter predvideva tudi moznost sprejetja regulativnih
tehni¢nih standardov s strani Evropske komisije.

71. ¢len ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe tocke e 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU,
in sicer gre za opredelitev izraza »dobro pouceni vlagatelji«.

K 13. élenu:

S predlagano spremembo 72. ¢lena ZTFI-1 se Crta besedilo, ki ga Ze neposredno ureja Cetrti
odstavek 1. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, in natan¢neje dolo¢i mozna izjema, ki jo dopusca
drugi odstavek 3. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU.

K 14. ¢lenu:

73. Clen ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe Cetrtega odstavka 1. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki doloa izjeme glede objave prospekta za ponudbo nekaterih vrst
vrednostnih papirjev javnosti.

74. Clen ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe petega odstavka 1. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki doloCa izjeme glede objave prospekta za uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu za nekatere vrste vrednostnih papirjev.

K 15. élenu:
S predlagano spremembo 75. ¢lena ZTFI-1 se ta usklajuje s spremembami prejSnjih ¢lenov
zaradi neposredne uporabe oziroma neposrednega sklicevanja na Uredbo 2017/1129/EU.

K 16. ¢lenu:

76. Clen ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe prvega in drugega odstavka 6. Clena ter
toCke b prvega odstavka 7. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki dolo€ajo sploSna pravila o
sestavi prospekta, torej o informacijah, ki jih mora prospekt vsebovati.

77. ¢len ZTFI-1 se ¢&rta zaradi neposredne uporabe 7. &lena Uredbe 2017/1129/EU, ki
podrobneje ureja povzetek prospekta, ki je namenjen poljudni predstavitvi najpomembnejsih
znacilnosti in tveganj, povezanih z izdajateljem, porokom in vrednostnimi papirji.

78. Clena ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe tretjega odstavka 6. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki dolo¢a, da se prospekt lahko pripravi v obliki enega dokumenta ali vec
lo€enih dokumentov.

79. Clen ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe 8. Clena in Cetrtega odstavka 25. €lena
Uredbe 2017/1129/EU, in sicer se ureja osnovni prospekt za nelastniSke vrednostne papirje.
80. ¢len ZTFI-1 se ¢&rta zaradi prenehanja uporabe predpisov L2 na podlagi razveljavijene
Direktive 2003/71/ES.

K 17. ¢lenu:

11. ¢len Uredbe 2017/1129/EU dolo¢a odgovornosti, ki izhajajo iz prospekta in apelira na
drzave Clanice, da ustrezno zagotovijo to odgovornost. S predlaganimi dopolnitvami prvega
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in drugega odstavka 81. Clena ZTFI-1 se veljavnost predmetnih dolo¢b tega ¢lena zakona
raz8irja s prospekta tudi na morebitni dodatek k prospektu, kot to dolo€a prvi odstavek 11.
¢lena Uredbe 2017/1129/EU.

S predlaganimi spremembami in dopolnitvami tretjega in Cetrtega odstavka 81. ¢lena ZTFI-1
se ureja neposredni sklic na Uredbo 2017/1129/EU v zvezi s predmetnimi dolo¢bami.

S predlaganimi dopolnitvami besedila Sestega odstavka 81. ¢lena ZTFI-1 se urejata
odSkodninska odgovornost tudi v zvezi s pripravo posebnega povzetka prospekta EU za rast
in neposredni sklic na Uredbo 2017/1129/EU v zvezi s tem.

K 18. €lenu:

82. Clen ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 17. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki
podrobneje dolo€a vklju€itev informacije o koncni ceni ponudbe in koli€ine vrednostnih
papirjev v prospekt.

83. Clen ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe tretjega odstavka 18. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki ureja izpustitev podatkov o jamstvu, ¢e za vrednostne papirje jamci drzava
Clanica.

84. Clen ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe prvega odstavka 18. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki dovoljuje, da se nekatere informacije izpusti iz prospekta, v kolikor to
odobri pristojni nadzorni organ.

85. Clen ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe drugega odstavka 18. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki ureja izpustitev posameznih drugih informacij.

86. Clen ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 12. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki ureja
veljavnost prospekta, registracijskega dokumenta in univerzalnega registracijskega
dokumenta.

87. Clen ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 19. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki
podrobneje ureja, kdaj se lahko informacije vklju€ijo v prospekt tudi s sklicevanjem na ostale
objavljene dokumente.

88. Clen ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 10. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki
doloCa posebna pravila, ki veljajo za prospekt, sestavljen iz ve€ loCenih dokumentov.

89. ¢lena ZTFI-1 se ¢&rta zaradi neposredne uporabe 20. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU.

K 19. élenu:

S predlagano spremembo 90. &lena ZTFI-1 se ureja neposredni sklic na Uredbo
2017/1129/EU, ki dopusa moznost prenosa in prevzema pristojnosti in odgovornosti za
odlocanje o potrditvi prospekta.

K 20. ¢lenu:
91. Clen ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe osmega odstavka 20. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU.

K 21. élenu:

94. ¢len ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe prvega, drugega, tretjega in Cetrtega
odstavka 20. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki doloCajo roke za odloCitev o zahtevi za
potrditev prospekta.

K 22. ¢élenu:
S predlagano spremembo prvega in drugega odstavka 95. ¢lena ZTFI-1 se ureja tudi sklic na
Uredbo 2017/1129/EU.

K 23. ¢lenu:

96. Clen ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe prvega odstavka 21. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki podrobneje ureja obveznost predlozitve in objave prospekta.

97. ¢len ZTFI-1 se ¢&rta zaradi neposredne uporabe drugega in petega odstavka 21. ¢lena
Uredbe 2017/1129/EU, s katerima se dolo¢a nacin objave prospekta.
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98. Clen ZTFI-1 se €rta zaradi neposredne uporabe desetega odstavka 21. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki se nanaSa na skladnost objave s potrjenim prospektom.

99. ¢len ZTFI-1 se €rta zaradi neposredne uporabe devetega odstavka 21. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki dolo¢a posebna pravila glede objave prospekta, sestavljenega iz vec
dokumentov, in prospekta, ki vklju€uje informacije s sklicevanjem.

100. ¢len ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe enajstega odstavka 21. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki dolo¢a brezplatno posredovanje prospekta potencialnemu vlagatelju na
trajnem nosilcu podatkov oziroma posredovanje prospekta v tiskanem izvodu, e vlagatel]
tako posebej zahteva.

101. ¢lena ZTFI-1 se ¢rta zaradi neposredne uporabe prvega, drugega, tretjega, Cetrtega in
petega odstavka 22. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki podrobneje urejajo oglaSevanje, ki se
nanasa na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali na njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu.

K 24. ¢lenu:
103. ¢lena ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe prvega odstavka 23. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki se nanasa na dodatek k prospektu.

K 25. ¢lenu:
S predlagano spremembo 104. ¢lena ZTFI-1 se doloCa ustrezen sklic na Uredbo
2017/1129/EU in ZTFI-1.

K 26. ¢lenu:

105. in 106. Clen ZTFI-1 se ¢rtata zaradi neposredne uporabe 24. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, ki ureja podrocje uporabe potrditev prospektov v Uniji.

107. ¢len ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 25. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki
doloca pravila glede uradnega obveS€anja o prospektih in dodatkih ter sporo€anja kon¢nih
pogojev.

108. ¢len ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 27. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki
ureja uporabo jezika v prospektu.

109. ¢len ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe 29. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki se
nanasa na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali uvrstitev v trgovanje na organizirani trg
s strani izdajateljev tretje drzave.

K 27. €élenu:
S predlagano spremembo 110. ¢lena ZTFI-1 se v tem ¢lenu dodatno dolo¢a neposredni sklic
na Uredbo 2017/1129/EU.

K 28. ¢lenu:
111. ¢len ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 29. in 30. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU,
ki se nana$ajo na prospekt izdajatelja tretje drzave.

K 29. ¢lenu:
S predlagano spremembo naslova oddelka 2.8 ZTFI-1 se dolo¢a neposredni sklic na Uredbo
2017/1129/EU tudi v naslovu tega oddelka.

K 30. élenu:

S predlaganimi spremembami 112. ¢lena ZTFI-1 se doloCa pristojnost Agencije za trg
vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija) za nadzor nad izvajanjem Uredbe
2017/1129/EU in izpolnjevanjem obveznosti, doloCenih v tej uredbi. Agencija je Ze zdaj
doloCena kot pristojni organ za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo¢enih v 2.
poglaviu ZTFI-1, ki v slovenski pravni red prenasSa Direktivo 2003/71/ES, ki jo Uredba
2017/1129/EU razveljavlja.

Hkrati se doloCa, da agencija osebne podatke pri opravljanju nadzora obdeluje v skladu z
zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.
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K 31. élenu:

Predlagana dopolnitev 113. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi spremembe 112. ¢lena ZTFI-1 in
neposredne uporabe Uredbe 2017/1129/EU v slovenskem pravnem redu, saj bo agencija
pristojni nadzorni organ tudi za opravljanje nadzora nad izpolnjevanjem obveznosti iz Uredbe
2017/1129/EU.

K 32. élenu:
S predlagano spremembo 114. ¢lena ZTFI-1 se doloCitev nacina opravljanja nadzora
agencije dopolni in uskladi z zahtevami Uredbe 2017/1129/EU.

K 33. ¢lenu:
115. ¢len ZTFI-1 se Crta, ker je njegova vsebina vklju¢ena v spremenjeni 116. ¢len ZTFI-1
kot neposredna uporaba to¢k a in ¢ prvega odstavka 32. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU.

K 34. ¢élenu:

S predlaganimi spremembami in dopolnitvami 116. ¢lena ZTFI-1 se usklajujejo postopki
nadzora oziroma pregledi poslovanja s strani agencije, povezani s ponudbo javnosti in
zahtevo za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, z zahtevami Uredbe 2017/1129/EU.
Dolocajo se tudi na€in uporabe oziroma izvajanja posameznih ukrepov, krsitve oziroma
druga ravnanja, na podlagi katerih agencija izreCe ukrepe nadzora ali globe, ter okoliscine, Ki
jih mora agencija pri tem upostevati, vse v skladu z zahtevami Uredbe 2017/1129/EU.

K 35. élenu:

Z novim 116.a ¢lenom ZTFI-1 se posebej ureja izvajanje ukrepa agencije, za katerega je
potrebna obrazloZena pisna odredba pristojnega sodiS¢a. Predlagana reSitev je enaka, kot jo
ZTFI-1 v 427. Clenu predpisuje za ukrep agencije v primeru krsitve Uredbe 596/2014/EU.

Z novim 116.b ¢lenom ZTFI-1 se dolo¢a, kako agencija izvaja zahteve iz 42. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU, in sicer mora pri tem ravnati v skladu z dologili 169. ¢lena ZTFI-1.

K 36. ¢lenu:

S predlagano spremembo 117. ¢Clena ZTFI-1 se prvi odstavek tega ¢lena usklajuje s
spremembami prejdnjih ¢lenov zaradi neposredne uporabe oziroma potrebnega
neposrednega sklicevanja na Uredbo 2017/1129/EU.

K 37. €lenu:

118. Clen ZTFI-1 se €rta zaradi neposredne uporabe tocke | in m prvega odstavka 32. ¢lena
Uredbe 2017/1129/EU, ki urejata nadzor po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziran trg.

K 38. ¢lenu:
S predlagano spremembo 119. ¢lena ZTFI-1 se doloCata pravilen sklic na spremenjeni 112.
¢len ZTFI-1 in potreben dodatni neposredni sklic na Uredbo 2017/1129/EU.

K 39. ¢lenu:

120. ¢len ZTFI-1 se &rta zaradi neposredne uporabe 33. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU, ki
doloca, kako med seboj sodelujejo organi drzav Clanic, pristojni za nadzor nad spostovanjem
Uredbe 2017/1129/EU, med seboj ter z ESMA.

121. ¢len ZTFI-1 se Crta zaradi neposredne uporabe prvega in petega odstavka 33.Clena
Uredbe 2017/1129/EU.

K 40. ¢lenu:

S predlaganim novim 122.a ¢lenom ZTFI-1 se v skladu z 41. ¢lenom Uredbe 2017/1129/EU
doloca, kako agencija oziroma posamezni subjekt iz Uredbe 2017/1129/EU vzpostavi sistem
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spremljanja prijav oziroma sistem internega obveS¢anja o krsitvah Uredbe 2017/1129/EU, ter
pravice prijaviteljev.

K 41. élenu:

Crtanje dela besedila 5. tocke prvega odstavka 146. &lena ZTFIl-1 se predlaga, ker je
predmetno obvestilo o spremembi deleZev poenoteno na ravni EU in ne zahteva podatka o
davcni Stevilki zavezanca.

K 42. ¢lenu:
Vsebina €rtanega besedila se prenese v novo 6. tocko prvega odstavka 168. ¢lena ZTFI-1,
da je besedilo bolj dolo¢no urejeno.

K 43. ¢lenu:
Zaradi predloga spremembe 167. Clena ZTFI-1 je potrebna dolocCitev nove 6. toCke prvega
odstavka 168. ¢lena ZTFI-1. Velja enaka obrazloZitev kot k prejSnjemu clenu.

K 44. ¢lenu:

Predlagana sprememba sklica v Cetrtem odstavku 185. ¢lena ZTFI-1 je potrebna, ker je s
tem zakonom predlagano €rtanje 58. Clena zaradi neposredne veljavnosti 2. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU.

K 45. ¢lenu:

S predlagano dopolnitvijo 196. ¢lena ZTFI-1 se agenciji nalaga, da predpise tudi podrobnejSo
vsebino dokumentacije, ki jo je treba priloZiti zahtevam za izdajo dovoljenj, o katerih je
agencija pristojna doloc¢ati po 4. poglavju ZTFI-1. Namen je povecati jasnost in preglednost
za vse udelezence oziroma vlagatelje zahtev za izdajo dovoljen;.

K 46. ¢lenu:

S predlagano dopolnitvijo 201. ¢lena ZTFI-1 se razSirita obveznost in pristojnost agencije, da
spremlja in ukrepa v vseh primerih, ko borznoposredniska druzba hudo in sistemati¢no krsi
kateri koli predpis, ki ureja njeno poslovanje ali trgovanje na kapitalskih trgih.

K 47. ¢lenu:

Predlaga se spremembe 1. toCke 205. ¢lena ZTFI-1, in sicer se jasneje doloca, kdaj lahko
borznoposredniSka druzba =zacne opravljate posle prek podruznice ali odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedeZzem v drugi drzavi Clanici.

K 48. ¢lenu:
S predlagano spremembo se jasneje doloa poslovanje investicijskega podjetja drzave
Clanice prek borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji.

K 49. élenu:
S predlagano spremembo se jasneje dolo¢a, kdaj za€ne investicijsko podjetje drzave ¢lanice
opravljati investicijske storitve in posle.

K 50. ¢élenu:

Predlagana sprememba sklica v drugem odstavku 226. ¢lena ZTFI-1 je potrebna, ker je s
tem zakonom predlagano €rtanje 58. ¢lena ZTFI-1 zaradi neposredne veljavnosti 2. ¢lena
Uredbe 2017/1129/EU.

K 51. élenu:

Pri predlagani spremembi 1. toCke drugega odstavka, 2. toCke tretjega odstavka in Cetrtega
odstavka 237. ¢lena ZTFI-1 gre za redakcijski popravek.

S predlagano spremembo 5. toCke tretjega odstavka 237. Clena ZTFI-1 se dolo¢a pravilen
sklic v tej tocki.
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S predlagano spremembo devetega odstavka 237. ¢lena ZTFI-1 se ta usklajuje z doloCbami
Sestega, sedmega in dvanajstega odstavka 16. €lena (Organizacijske zahteve) Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L &t. 173 z
dne 12. 6. 2014, str. 349) ter na te vezanimi dolocbami Oddelka 8 (Vodenje evidenc)
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565 z dne 25. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji
poslovanja investicijskih podjetij ter opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive (UL L
8t. 87 z dne 31. 3. 2017, str. 1).

K 52. élenu:

S predlagano spremembo sedmega odstavka 242. ¢lena ZTFI-1 se jasno opredeli, v katerem
primeru se Steje, da borznoposredniSka druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje, izvaja
vzdrzevanje trga. To je pomembno zaradi presojanja njenih obveznosti in odgovornosti, ki
izhajajo iz tega.

K 53. ¢lenu:

Predlaga se redakcijsko doslednejsi zapis, saj se trinajsti odstavek 251. ¢lena ZTFI-1 nanaSa
na provizije, spodbude ali katerekoli druge denarne ali nedenarne koristi. Glede na to, da se
nedenarnih koristi ne more placati, se dodaja Se izraz »zagotoviti«.

K 54. ¢lenu:
Predlaga se redakcijsko doslednejsi zapis, saj se prvi odstavek 254. ¢lena ZTFI-1 nanasa na
ustreznost.

K 55. élenu:
S predlagano spremembo drugega odstavka 265. ¢lena ZTFI-1 se uredi pravilen sklic v tem
odstavku, saj se ta dejansko lahko nanasa le na prvi odstavek tega €lena.

K 56. ¢élenu:
S predlagano dopolnitvijo drugega odstavka 274. ¢lena ZTFI-1 se doloci pravilen sklic v tem
odstavku.

K 57. élenu:

S predlagano dopolnitvijo drugega in Cetrtega odstavka 278. ¢lena ZTFI-1 se podrobneje
zakonsko ureja odvisne borznoposredniSske zastopnike. Do sedaj je to dolo¢al sklep
agencije, kar pa nomotehni¢no ni ustrezno, saj je potrebna zakonska podlaga.

K 58. ¢lenu:
S predlagano spremembo prvega odstavka 309. ¢lena ZTFI-1 se doloci pravilen sklic v tem
odstavku.

K 59. élenu:
S predlagano spremembo 2. toCke tretjega odstavka 313. ¢lena ZTFI-1 se doloCi pravilen
sklic v tej tocki.

K 60. ¢lenu:
S predlagano spremembo enajstega odstavka 330. ¢lena ZTFI-1 se doloci pravilen sklic v
tem odstavku.

K 61. ¢lenu:
S predlagano spremembo osmega odstavka 331. ¢lena ZTFI-1 se dolodi pravilen sklic v tem
odstavku.

K 62. ¢lenu:
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S predlagano spremembo Cetrtega odstavka 333. ¢lena ZTFI-1 se dolodi pravilen sklic v tem
odstavku.

K 63. ¢élenu:
S predlagano spremembo drugega odstavka 339. ¢lena ZTFI-1 se dolodi pravilen sklic v tem
odstavku.

K 64. ¢lenu:
S predlagano spremembo 2. toCke Cetrtega odstavka 340. ¢lena ZTFI-1 se dolo€i pravilen
sklic v tej tocki.

K 65. ¢élenu:
S predlagano spremembo drugega odstavka 344. ¢lena ZTFI-1 se dolodi pravilen sklic v tem
odstavku.

K 66. ¢lenu:

Crtanje dela besedila drugega odstavka 347. &lena ZTFI-1 je predlagano, ker je uporaba
dolo¢b za nadzor iz 331. in 333. ¢lena ZTFI-1 vsebovana Ze v teh Clenih in je zato v 347.
Clenu ZTFI-1 nepotrebna. Pri predlagani nadomestitvi besedila »297. ¢lena« z besedilom
»341. Clena« pa gre za dolocitev pravilnega sklica.

S predlagano dopolnitvijo Cetrtega odstavka 347. ¢lena ZTFI-1 se dopolnjuje nabor doloc¢b, ki
natancneje opredeljujejo smiselno uporabo dolo¢b ZBan-2 pri dolo€itvi nadzora, hamena
nadzora, ukrepov nadzora in pooblastil agencije v tem zakonu.

S predlagano spremembo Sestega odstavka 347. ¢lena ZTFI-1 se zagotavlja nemoteno
opravljanje nadzora oziroma pridobivanje podatkov in dokumentacije v postopku nadzora.

K 67. ¢lenu:

Osmi odstavek 351. ¢lena ZTFI-1 se Crta, ker se ta odstavek premika v 463. ¢len ZTFI-1. Tja
namre€ spada zaradi svoje dejanske vsebine, saj 463. ¢len ZTFI-1, v okviru sploSnih dolo¢b
15. poglavja (Postopek odlo€anja agencije v posami¢nih zadevah), splosno opredeljuje
uporabo dolo¢b o postopku ter zbiranje oziroma obdelavo podatkov.

K 68. ¢élenu:

Predlagana sprememba oziroma dopolnitev besedila drugega odstavka 357. ¢lena ZTFI-1 je
potrebna, ker ima krsitelj v skladu z osmim odstavkom tega ¢lena moznost, da se — kadar
agencija javno objavi informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah za prekrsek, ki jih je izrekla
zaradi krsitev teh predpisov — o morebitni objavi imena izreée z ugovorom. Ce bi agencija
tudi ime krSitelja objavila takoj, bi bil tak ugovor brezpredmeten. V primeru upravic¢enega
ugovora (glede objave imena) bi se namre¢ iz javne objave izbrisalo le ime, sankcija pa bi
ostala objavljena. Zaradi navedenega naj bi se informacija o identiteti krSitelja objavila Sele,
ko je postopek v zvezi z ugovorom dokoncen, s tem pa se da ustrezna teza tudi ugovoru.
Dopolnitev 357. ¢lena z novim devetim, desetim in enajstim odstavkom je predlagana, da se
natan¢neje opredelijo postopek pri morebithem ugovoru krsitelja ter obveznosti agencije in
pravne moznosti krsitelja pri tem.

K 69. ¢élenu:

Predlagano je, da se 4. to¢ka 362. ¢lena ZTFI-1 dopolni tako, da se doda Se 412. Clen ZTFI-
1. Trenutna doloc¢ba te toCke agenciji ne daje podlage, da s Sklepom o podrobnejsih pravilih
o borznem trgu dolo€i nacin obveS&anja agencije o borznih ¢lanih. Skladno s 4. to¢ko 362.
¢lena ZTFI-1 mora agencija urediti obvestila iz 413. ¢lena ZTFI-1 (obveznosti borznih ¢lanov)
in prvega odstavka 415. ¢lena ZTFI-1 (obveS€anje o pomembnih krsitvah pravil borze,
neurejenih trgovalnih razmerah in ravnanjih borznih €lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga,
ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim finan¢nim instrumentom).
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K 70. élenu:

Posebna ureditev glede pogojev, vezanih na izdajo in poravnavo vrednostnih papirjev, ki je
doloCena za potrdila o deponiranju teh vrednostnih papirjev ni ve¢ smiselna, saj je bile
dolo¢be oddelka 11.5, ki so urejale posebnosti v zvezi z izdajo potrdil o deponiranju
vrednostnih papirjev izdajateljev s sedezem zunaj Republike Slovenije, z ZTFI-1 ¢rtane. Prav
tako ZTFI-1 ne ureja veC teh posebnosti, zato se s tem ¢lenom odpravlja trenutno
nedoslednost.

K 71. élenu:

Clen zaradi dosledne ureditve izvajanja Uredbe (EU) $t. 596/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive
2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES
in 2004/72/ES (UL L &t 173 z dne 12. 6. 2014, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Uredba
596/2014/EU) ureja prenos petega odstavka 8. €lena in Cetrtega odstavka 12. ¢lena Uredbe
596/2014/EU. Dolocba prvega odstavka novega 424.a Clena ZTFI-1 je bila Ze urejena v
Zakonu o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, &t. 108/10 — uradno preciS¢eno
besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K in 30/16), in sicer v drugem
odstavku 382. ¢lena. Z Zakonom o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu financnih
instrumentov (Uradni list RS, §t. 9/17; ZTFI-G) je po pomoti izpadla iz zakona. Glede na to,
da Uredba 596/2014/EU podobno dolo¢a tudi za prepoved trzne manipulacije, se predlaga
drugi odstavek novega 424.a ¢lena ZTFI-1 tudi za ta del.

K 72. ¢élenu:
Predlagana sprememba 426. Clena ZTFI-1 je potrebna, ker je kratica ZIN za predmetni
zakon opredeljena v 4. Clenu tega zakona.

K 73. élenu:

Spremembi prvega in drugega odstavka 428. ¢lena ZTFI-1, pri ¢emer je druga neposredno
vezana na prvo, sta predlagani, ker se predmetna odredba agencije nanasa le na zamrznitev
premozenja in zacasno prepoved izvajanja poklicne dejavnosti, kar je treba izrecno navesti v
zakonu.

K 74. ¢élenu:

Crtanje 437. &lena ZTFI-1 se predlaga v povezavi s &rtanjem Getrtega odstavka 448. &lena
ZTFI-1. Uredba (EU) &t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih
druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) st. 236/2012 (UL
L 8t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1) natan¢no doloca, katere storitve lahko opravlja CDD,
Uredba (EU) st. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih
finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (
UL L &t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1) pa dolo¢a, da CNS lahko opravlja le dejavnosti,
povezane s kliringom. Cetrti odstavek 448. ¢lena ZTFI-1 ni skladen z omenjenima uredbama,
zato se predlaga Crtanje le-tega. Zaradi predlaganega Crtanja Cetrtega odstavka 448. ¢lena
ZTFI-1, se Crta tudi 437. Clen ZTFI-1.

K 75. €lenu:

S spremembo Cetrtega odstavka 442. Clena se predlaga, da CDD oziroma drug centralni
depozitar pred objavo spremembe tarife ne potrebuje ve€ soglasja ministra, pristojnega za
gospodarstvo. Glede na to, da nadzor agencije in ukrepi v primeru krSitev zakonskih dolo¢b
zagotavljajo zadostno varstvo, da je viSina nadomestil CDD oziroma drugega centralnega
depozitarja skladna z zakonsko dolo¢enimi naceli, se predlaga, da bi v zvezi z nadomestili iz
2. toCke prvega odstavka 442. ¢lena ZTFI-1, za delnice druzb, ki so zavezane izdati delnice
kot nematerializiran vrednostni papir samo na podlagi ZGD-1, agencija po potrebi pridobila
mnenje ministra, pristojnega za gospodarstvo, da poda mnenje glede skladnosti teh
nadomestil z zakonsko dolo€enimi naceli.
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K 76. ¢élenu:

Uredba (EU) &t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju
ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o
spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L &t. 257 z
dne 28. 8. 2014, str. 1) natan¢no doloc¢a, katere storitve lahko opravlja CDD, Uredba (EU) &t.
648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih
instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (

UL L &t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1) pa dolo¢a, da CNS lahko opravlja le dejavnosti,
povezane s kliringom. Cetrti odstavek 448. ¢lena ZTFI-1 ni skladen z omenjenima uredbama,
zato se predlaga Crtanje le-tega.

K 77. élenu:

S predlagano spremembo prve alineje Cetrtega odstavka 450. ¢lena ZTFI-1 se neopredeljeni
termin »racun na prinosnika« nadomesti z jasno opredelitvijo, da je za namene tega poglavja
skrbniski racun, za katerega izvajalec skrbniskih storitev €lanu sistema jamstva na njegovo
zahtevo ni pravo€asno sporocil podatkov o dejanskih viagateljih v zvezi s tem skrbniSkim
ra¢unom, raéun pooblas€ene osebe — izvajalca skrbniskih storitev.

S predlagano dopolnitvijo 1., 2., 4., 5., 6. in 8. toCke osmega odstavka 450. ¢lena ZTFI-1 se
izrecno doloci, da gre v tem odstavku za tistega Clana sistema jamstva, ki je v stecaju in
zaradi katerega se je jamstvena shema sproZzila, kar je pomembno zaradi jasnosti in
nedvoumnosti teh dolocb.

S predlagano novo 10. to¢ko se jasno dolo€i, da tudi terjatve iz naslova racuna pooblas¢ene
osebe — izvajalca skrbniskih storitev, kot je opredeljen v drugi alineji Cetrtega odstavka 450.
Clena ZTFI-1, ne spadajo med terjatve, ki se upostevajo pri izraCunu upravienih terjatev po
tem zakonu.

Z novim dvanajstim odstavkom 450. ¢lena ZTFI-1 se doloci, da v sistem jamstva za terjatve
vlagateljev niso vkljuCene tiste osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, do katerih
pa ne more nastati terjatev vlagatelja v skladu s tretjim ali Cetrtim odstavkom tega ¢lena.
Namre€, nekatere osebe trgujejo le za lasten raCun ali opravljajo druge storitve, iz katerih ne
more nastati zajaméena terjatev (npr. storitev upravljanja MTF, OTF ipd.). Ce teh oseb ne bi
izvzeli iz sistema jamstva, bodo zanje obstajale obveznosti iz tega naslova, ¢eprav nikoli ne
bodo imele strank, zaradi katerih bi nastale obveznosti iz jamstvene sheme. Zato takih oseb
ni treba obremenjevati z obveznostmi do jamstvene sheme.

K 78. ¢élenu:
Pri predlaganem novem osmem odstavku 463. Clena gre le za premik tega besedila iz 351.
Clena ZTFI-1 zaradi sploSne narave tega besedila.

K 79. élenu:

Z dopolnitvijo veljavnega 479. ¢lena ZTFI-1 se tozniku v postopku sodnega varstva dopusti,
da bo navajal nova dejstva in predlagal dokaze, ki jih brez njegove krivde ni mogel uveljaviti
v postopku pred agencijo. Dokazno breme o obstoju razlogov je na strani toznika.

K 80. ¢élenu

Ker iz sodb Evropskega sodiS¢a za Clovekove pravice izhaja, da ustna obravnava prispeva k
doseganju cilja prvega odstavka 6. ¢lena Evropske konvencije o varstvu €lovekovih pravic in
mora biti ustna obravnava zagotovljena vsaj na eni stopnji, se predlaga ¢rtanje 481. Clena
ZTFI-1, ki dolo¢a, da sodiS¢e odlo¢a praviloma brez obravnave. Po €rtanju tega ¢lena se bo
glede izvajanja obravnave v postopku sodnega varstva zoper odlo¢be agencije uporabljal
Zakon o upravnem sporu (Uradni list RS, §t. 105/06, 107/09 — odl. US, 62/10, 98/11 — odI.
UsS, 109/12 in 10/17 — ZPP-E).

K 81. ¢lenu
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Dolo¢ba se usklajuje z dolo¢bo drugega odstavka 323. ¢lena Zakona o ban¢nistvu (Zakon o
bancnistvu (Uradni list RS, &t. 25/15, 44/16 — ZRPPB, 77/16 — ZCKR, 41/17, 77/18 — ZTFI-1
in 22/19 — ZIUDSOL), saj gre za primerljive subjekte in ravnanja.

K 82. ¢lenu

S predlagano spremembo prvega odstavka 493. &lena ZTFI-1 se dopolnjuje oziroma
zaokrozuje nabor Clenov ZBan-2, ki jih mora agencija smiselno uporabiti pri opravljanju
nadzora po ZTFI-1.

Predlagana dopolnitev tretjega odstavka 493. ¢lena ZTFI-1 sledi prej predlagani spremembi
Sestega odstavka 347. Clena ZTFI-1 in je potrebna, da se agenciji zagotovi nemoteno
opravljanje nadzora oziroma pridobivanje podatkov in dokumentacije oziroma da se izrecno
doloci, glede Cesa nosi stroSke posamezna stranka.

K 83. élenu:

ZTFIl-1 v drugem odstavku 496. Clena dolo¢a, da v dolo€enih primerih ugovor ne zadrzi
izvrSitve, zato je v teh primerih smiselno, da postane odredba izvrsljiva z vro itvijo, kar je
sedaj v zakonu manijkalo.

K 84. ¢lenu:

S predlagano spremembo naslova 526. Clena ZTFI-1 se opredeljuje njegova dodatna
vsebina zaradi ureditve izvajanja Uredbe 2017/1129/EU.

S predlagano spremembo prvega odstavka 526. Clena ZTFI-1 se besedilo tega clena
usklajuje s preostalimi predlaganimi spremembami zakona iz naslova ureditve izvajanja
Uredbe 2017/1129/EU oziroma neposredno z zahtevami iz 38. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU,
in sicer tako glede opredelitve krsitev kot glede viSine predpisanih kazni.

K 85. élenu:

S predlagano spremembo naslova 527. Clena ZTFI-1 se opredeljuje njegova dodatna
vsebina zaradi ureditve izvajanja Uredbe 2017/1129/EU.

S predlagano spremembo prvega odstavka 527. Clena ZTFI-1 se besedilo tega clena
usklajuje s preostalimi predlaganimi spremembami zakona iz naslova ureditve izvajanja
Uredbe 2017/1129/EU oziroma neposredno z zahtevami te uredbe.

K 86. ¢lenu:
Pri predlagani spremembi oznake zadnjega odstavka 532. ¢lena gre za redakcijski popravek.

K 87. ¢élenu:

S predlagano novo 57.a toCko prvega odstavka 539. ¢lena ZTFI-1 se med sankcionirana
dejanja doda ravnanje nadzorovane osebe, ki agenciji ne omogoci izvajanja ukrepov v
skladu z drugim odstavkom 422. ¢lena ZTFI-1. Tako dejanje nedvomno spada med krsitve, Ki
jih je treba sankcionirati.

K 88. ¢lenu:

S predlagano dopolnitvijo 11. toCke prvega odstavka 545. ¢&lena ZTFI-1 se med
sankcionirana dejanja doda ravnanje nadzorovane osebe, ki agenciji ne omogoci pregleda
poslovanja. To nedvomno spada med krsitve, ki jih je treba sankcionirati.

K 89. élenu:

S predlagano prehodno dolo¢bo se v skladu s tretjim odstavkom 46. ¢lena Uredbe
2017/1129/EU doloca, da prospektov, ki so bili potrjeni v skladu z ZTFI-1, ni treba uskladiti s
tem zakonom ter da veljajo do poteka njihove veljavnosti, oziroma najdlje do 21. julija 2020.

K 90. ¢lenu:

S predlagano dolo¢bo se opredeljuje prehodno obdobje, ki je potrebno, da agencija in
subjekti iz Uredbe 2017/1129/EU lahko vzpostavijo sisteme spremljanja prijav o krSitvah.
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K 91. élenu:

Delovanje agencije ureja 13. poglavje Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS,
§t. 108/10 — uradno preciSéeno besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 - ZBan-1J, 63/13 — ZS-
K, 30/16, 9/17 in 77/18 — ZTFI-1; v nadaljnjem besedilu: ZTFI), ki ostaja v veljavi na podlagi
prvega odstavka 557. Clena ZTFI-1. Nekatere dolo¢be 13. poglavja ZTFI se sklicujejo na
Clene ZTFI, ki ne veljajo vec, zato je potrebno dolociti, da agencija za sklice na te €lene ZTFI,
uporabi sklice na dolo¢be ZTFI-1, ki so po vsebini enaki dolo¢bam ZTFI.

K 92. ¢lenu:

S predlagano prehodno dolocbo se razveljavi 49. ¢len Zakona o trgu finan¢nih instrumentov
(Uradni list RS, st. 108/10 — uradno precis¢eno besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J,
63/13 — ZS-K, 30/16, 9/17 in 77/18 — ZTFI-1), ker bo to zdaj neposredno urejal ta zakon
oziroma Uredba 2017/1129/EU.

K 93. élenu:
Dolocen je splosni 14-dnevi rok uveljavitve tega zakona.
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IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO

S predlogom zakona se spreminjajo 2., 3., 4., 5., 31.,51.,54., 56., 57., 58., 61., 64., 65., 66.,
67., 68.,69.,70.,71.,72.,73.,74., 75.,76., 77., 78., 79., 80., 81., 82., 83., 84., 85., 86., 87.,
88., 89., 90., 91., 94., 95, 96., 97., 98., 99., 100., 101., 103., 104., 105., 106., 107., 108.,
109., 110., 111., 112., 113., 114., 115., 116., 117., 118., 119., 120., 121., 146., 167., 168.,
185., 196., 201., 205., 211., 212., 226., 237., 242., 251., 254., 265., 274., 278., 309., 313.,
330., 331., 333., 339., 340., 344., 347., 351., 357., 362., 396., 426., 428., 437., 442., 448.,
450., 463., 479., 481., 491., 493., 517., 526., 527., 532., 539. in 545. ¢len Zakona o trgu
finan€nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18).

2. ¢len
(prenos in izvajanje predpisov Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje

direktive Evropske unije (v nadaljnjem besedilu: EU):

1.

Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13.februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi €lanici, ki pripadajo kreditnim in finan¢nim institucijam s sedezem
zunaj te drzave €lanice, glede objave letnih racunovodskih izkazov (UL L $t. 44 z dne
16. 2. 1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odSkodninskih
shemah za vlagatelje (UL L §t. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 97/9/ES),

Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokonénosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L §t. 166 z dne
11.6. 1998, str. 45), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) &t. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih
papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv
98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) 8t. 236/2012 (UL L &t. 257 z dne 28. 8. 2014,
str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES),

Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v
zvezi s temi vrednostnimi papirji (UL L §t. 184 z dne 6.7. 2001, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2005/1/ES z dne 9. marca
2005 o spremembi direktiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS, 92/49/EGS in
93/6/EGS ter direktiv 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES in
2002/87/ES za vzpostavitev nove organizacijske strukture odborov za finan¢ne storitve
(UL L 8t. 79 z dne 24. 3. 2005, str. 9), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2001/34/ES),
Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in
o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L $t. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64), zadnji¢
spremenjena z Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija
2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi
uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L
8t. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES),
Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni
papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES
(UL L 8t. 390 z dne 31.12. 2004, str. 38), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2016/1437 z dne 19. maja 2016 o dopolnitvi Direktive 2004/109/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za dostop
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10.

11.

do predpisanih informacij na ravni Unije (UL L §t. 234 z dne 31. 8. 2016, str. 1), (v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/109/ES),

Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu
do dejavnosti kreditnih institucij in bonitethem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih
podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in
2006/49/ES (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 338), zadnji¢ spremenjena z Delegirano
uredbo Komisije (EU) 2017/180 z dne 24. oktobra 2016 o dopolnitvi Direktive
2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi
za dolocitev standardov za ocenjevanje referencnih portfeljev in postopkov za izmenjavo
ocen (UL L &t. 29 z dne 3. 2. 2017, str. 1), v delu, ki se nanaSa na borznoposredniske
druzbe (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2013/36/EU),

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan€nih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL
L 8t. 173 zdne 12. 6. 2014, str. 349), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije
(EU) 2017/1946 z dne 11. julija 2017 o dopolnitvi direktiv 2004/39/ES in 2014/65/EU
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za iz€rpen
seznam informacij, ki jih morajo bodoc¢i pridobitelji vklju€iti v obvestilo o predlagani
pridobitvi kvalificiranega deleza v investicijskem podjetju (UL L §t. 276 z dne 26. 10.
2017, str. 32), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU),

Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne 17. decembra 2015 o Uredbi (EU)
8t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta glede poro¢anja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krsitvah navedene uredbe (UL L §t. 332 z dne 18. 12. 2015, str.
126), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2015/2392/EU),

Direktiva (EU) 2016/1034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L §t. 175 z dne
30. 6. 2016, str. 8),

Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 z dne 7. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z zaS¢ito finan&nih instrumentov in
sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upravljanja produktov in pravili, ki se
uporabljajo za zagotavljanje ali prejemanje pristojbin, provizij ali kakrsnih koli denarnih ali
nedenarnih koristi (UL L §t. 87 z dne 31. 3. 2017, str. 500; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2017/593/EU).

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb EU:

Uredbe Komisije (ES) §t. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive
2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in
o obliki prospektov, vklju€itvi informacij s sklicevanjem in objavi teh prospektov in
razSirjanju oglasevanj (UL L &t. 149 z dne 30. 4. 2004, str. 1), zadnji¢ spremenjena z
Delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/301 z dne 30. novembra 2015 o dopolnitvi
Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi za odobritev in objavo prospekta in razSirjanje oglasov ter o spremembi
Uredbe Komisije (ES) &t. 809/2004 (UL L &t. 58 z dne 4. 3. 2016, str. 13), (v nadaljnjem
besedilu: Uredba 809/2004/ES),

Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi
Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji€ spremenjena z
Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2295 z dne 4. septembra 2017 o dopolnitvi
Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi za razkritje obremenjenih in neobremenjenih sredstev (UL L &t. 329
zdne 13. 12. 2017, str. 6), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EU),

Uredbe (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o
zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES (UL
L 8t. 173 z dne 16.4. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU)
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8t. 600/2014 o trgih finan&nih instrumentov, Uredbe (EU) &t. 596/2014 o zlorabi trga in
Uredbe (EU) §&t. 909/2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v
Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah (UL L $t. 175 z dne 30. 6. 2016, str. 1), (v
nadaljnjem besedilu: Uredba 596/2014/EU),

4. Uredbe (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan¢nih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) &t. 648/2012 (UL L §t. 173 z dne
12. 6. 2014, str. 84), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2417
z dne 17. novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta
in Sveta o trgih finan&nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o
obveznosti trgovanja za dolo€ene izvedene finan¢ne instrumente (UL L §t. 343 z dne
22.12. 2017, str. 48), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 600/2014/EU),

5. Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih
depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU)
8t. 236/2012 (UL L §t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), zadnji€ spremenjena z Delegirano
uredbo (Komisije (EU) 2017/392 z dne 11. novembra 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU)
8t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi o zahtevah glede izdaje dovoljenj, nadzora in poslovanja za centralne depotne
druzbe (ULL §t.65 z dne 10.3. 2017, str. 448), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
909/2014/EU),

6. Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o
indeksih, ki se uporabljajo kot referenéne vrednosti v finan¢nih instrumentih in financnih
pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov, in spremembi direktiv
2008/48/ES in 2014/17/EU ter Uredbe (EU) §t. 596/2014 (UL L §t. 171 z dne 29. 6. 2016,
str. 1; v nadaljnjem besedilu: Uredba 2016/1011/EU),

7. Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o
prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v
trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L §t. 168 z dne
30. 6. 2017, str. 12).

3. ¢len
(namen opredelitve pojmov)

(1) V pododdelku 1.2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v tem
zakonu, €e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo€eno, da je namen njegove opredelitve oZji.

(2) V pododdelku 1.2.2 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v
oddelku 1.3 ter v 4. do 15. poglavju in v drugih dolocbah tega zakona, ki se sklicujejo na
dolo¢be navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen
njegove opredelitve oZji.

(3) V pododdelku 1.2.3 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 2.,
3. in v 11. do 13. poglavju ter v drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolocbe
navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen njegove
opredelitve oZji.

(4)V oddelku 2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 2.
poglavju in drugih doloCbah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja.

(5) V oddelku 3.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 3.
poglavju in drugih doloCbah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja.

(6) V 5. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 5. poglavju
in drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolocbe navedenega poglavja, ¢e ni v
zvezi s posameznim pojmom dolo€eno, da je namen njegove opredelitve oZji.
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(7) V 14. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 14. poglavju in
drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja, ¢e ni v zvezi
s posameznim pojmom dolo€eno, da je namen njegove opredelitve oZji.

4. ¢len
(kratice drugih zakonov in predpisov EU)

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:

1 ZBan-2 je zakon, ki ureja banénistvo,

2 ZFK je zakon, ki ureja finan¢ne konglomerate,

3 ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe,

4.  ZISDU-3 je zakon, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje,

5.  ZIN je zakon, ki ureja in8pekcijski nadzor,

6 ZPre-1 je zakon, ki ureja prevzeme,

7 ZUP je zakon, ki ureja splosni upravni postopek,

8.  ZUS-1 je zakon, ki ureja upravni spor,

9. ZUAIS je zakon, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov,

10. ZSJV je zakon, ki ureja sistem jamstva za vloge,

11. ZFPPIPP je zakon, ki ureja finan¢no poslovanje, postopke =zaradi
insolventnosti in prisilno prenehanje,

12. ZVO-1 je zakon, ki ureja varstvo okolja,

13. EZ-1 je zakon, ki ureja energetiko,

14. ZPPDFT-1 je zakon, ki ureja prepreCevanje pranja denarja in financiranje
terorizma.

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skrajSanih naslovov, navedenih v 2.
Clenu tega zakona, uporabljeni Se naslednji naslovi:

1. Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 30. maja 1994 o sistemih zajamcenih vlog (UL L §t. 135 z dne 31. 5. 1994, str. 5),
zadniji¢ spremenjena z Direktivo 2014/49/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16.
aprila 2014 o sistemih jamstva za vloge (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 149),

2. Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) §t. 1606/2002/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih raunovodskih standardov
(UL L st. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (ES) §t. 297/2008
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. marca 2008 o spremembah Uredbe (ES) st.
1606/2002 o uporabi mednarodnih racunovodskih standardov, glede Komisiji podeljenih
izvedbenih pooblastil (UL L &t. 97 z dne 9. 4. 2008, str. 62),

3. Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 4. aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L &t. 125 z
dne 5. 5. 2001, str. 15), zadnji¢ spremenjena z Direktivo 2014/59/EU Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih
institucij in investicijskih podjetij ter o spremembi Seste direktive Sveta 82/891/EGS ter
direktiv 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU) &t. 1093/2010 ter (EU) $t. 648/2012 Evropskega
parlamenta in Sveta (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 190),

4. Direktiva 2003/87/ES je Direktiva 2003/87/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 13. oktobra 2003 o vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije
toplogrednih plinov v Skupnosti in o spremembi Direktive Sveta 96/61/ES (UL L §t. 275, z
dne 25. 10. 2003, str. 32), zadnji¢ spremenjena s Sklepom (EU) 2015/1814 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 6. oktobra 2015 o vzpostavitvi in delovanju rezerve za stabilnost
trga za sistem Unije za trgovanje z emisijami toplogrednih plinov in spremembi Direktive
2003/87/ES (UL L st. 264 z dne 9. 10. 2015, str. 1),

5.  Uredba 714/2009/ES je Uredba (ES) st. 714/2009 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 13. julija 2009 o pogojih za dostop do omrezja za Cezmejne izmenjave elektriCne
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energije in razveljavitvi Uredbe (ES) §t. 1228/2003 (UL L §t. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 15),
zadniji¢ spremenjena z Uredbo Komisije (EU) &t. 543/2013 z dne 14. junija 2013 (UL L st. 163
zdne 15. 6. 2013, str. 1),

6. Uredba 715/2009/ES je Uredba (ES) st. 715/2009 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 13. julija 2009 o pogojih za dostop do prenosnih omrezij zemeljskega plina in
razveljavitvi Uredbe (ES) &t. 1775/2005 (UL L st. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 36), zadnji¢
spremenjena s Sklepom Komisije (EU) 2015/715 z dne 30. aprila 2015 o spremembi Priloge |
k Uredbi (ES) st. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta o pogojih za dostop do
prenosnih omrezij zemeljskega plina (UL L &t. 114, z dne 5. 5. 2015, str. 9),

7. Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L &t. 302 z
dne 17. 11. 2009, str. 32), zadnji€¢ spremenjena z Direktivo 2014/91/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o spremembi Direktive 2009/65/ES o usklajevanju
zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZzbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP), kar zadeva funkcije depozitarja, placne politike in sankcije (UL
L 8t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 186),

8. Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU) st. 1031/2010 z dne 12.
novembra 2010 o ¢asovnem nacrtu, upravljanju in drugih vidikih drazbe pravic do emisije
toplogrednih plinov na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o
vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL
L &t. 302 z dne 18. 11. 2010, str. 1), zadnji€ spremenjena z Uredbo Komisije (EU) 2017/1902
z dne 18. oktobra 2017 o spremembi Uredbe Komisije (EU) §t. 1031/2010 zaradi uskladitve
prodaje pravic na drazbi s Sklepom (EU) 2015/1814 Evropskega parlamenta in Sveta in
navedbe drazbenega sistema, ki ga imenuje Zdruzeno kraljestvo (UL L §t. 269 z dne 19. 10.
2017, str. 13),

9.  Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1092/2010 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finanénim sistemom
Evropske unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L §t. 331 z dne
15.12. 2010, str. 1),

10. Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) s§t. 1095/2010 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski
organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi
Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 84), zadnji¢ spremenjena
za Uredbo (EU) §t. 258/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. aprila 2014 o
vzpostavitvi programa Unije za podpiranje posebnih dejavnosti na podrocju raCunovodskega
poro¢anja in revizije za obdobje 2014—-2020 in o razveljavitvi Sklepa §t. 716/2009/ES (UL L
8t. 105 z dne 8. 4. 2014, str. 1),

11. Uredba 1227/2011/EU je Uredba (EU) §t. 1227/2011 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 25. oktobra 2011 o celovitosti in preglednosti veleprodajnega energetskega
trga (UL L §t. 326 z dne 8. 12. 2011, str. 1),

12. Uredba 648/2012/EU je Uredba (EU) &t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih
strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1), zadnji¢
spremenjena z lzvedbeno uredbo Komisije (EU) 2017/2241 z dne 6. decembra 2017 o
podaljSanju prehodnih obdobij iz uredb (EU) §t. 575/2013 in (EU) &t. 648/2012 Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi s kapitalskimi zahtevami za izpostavljenosti do centralnih
nasprotnih strank (UL L §t. 322 z dne 7. 12. 2017, str. 27),

13. Direktiva 2013/34/EU je Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 26. junija 2013 o letnih raCunovodskih izkazih, konsolidiranih racunovodskih
izkazih in povezanih porocCilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43/ES
Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS
(UL L &t. 182 z dne 29. 6. 2013, str. 19) zadniji¢ spremenjena z Direktivo Sveta 2014/102/EU
z dne 7. novembra 2014 o prilagoditvi Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta
o letnih raCunovodskih izkazih, konsolidiranih radunovodskih izkazih in povezanih porocilih
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nekaterih vrst podjetij zaradi pristopa Republike Hrvaske (UL L &t. 334 z dne 21. 11. 2014,
str. 86),

14. Uredba 1308/2013/EU je Uredba (EU) §t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 17. decembra 2013 o vzpostavitvi skupne ureditve trgov kmetijskih proizvodov in
razveljavitvi uredb Sveta (EGS) 8t. 922/72, (EGS) s§t. 234/79, (ES) §t. 1037/2001 in (ES) st.
1234/2007 (UL L §t. 347 z dne 20. 12. 2013, str. 671), zadnji€¢ spremenjena z Delegirano
uredbo Komisije (EU) 2017/1183 z dne 20. aprila 2017 o dopolnitvi uredb (EU) st. 1307/2013
in (EU) &t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta glede poSiljanja informacij in
dokumentov Komisiji (UL L &t. 171 zdne 4. 7. 2017, str. 100).

5. ¢len
(opredelitve pojmov)

(1) Pojmi »pokojninska druzba«, »druzba za upravljanje« in »skupina« se
uporabljajo, kot so doloceni v ZFK.

(2) Pojem »upravljavec alternativnih investicijskih skladov « (v nadaljnjem
besedilu: upravljavec AIS) se uporablja, kot je dolo¢en v 19. toCki prvega odstavka 4. ¢lena
Uredbe 575/2013/EU in pomeni upravljavca AlS iz 9. ¢lena ZUAIS.

(3) Ce ta zakon ne doloca drugade, se pojmi »financne storitve«, »banéne
storitve«, »pomozne storitve«, »vzajemno priznane finan¢ne storitve«, »dodatne finan¢ne
storitve«, »druge finan¢ne storitve«, »banka«, »banka drzave Cc{lanice«, »banka ftretje
drzave«, »finan€na druzba«, »drzava Clanica«, »tretja drzava«, »Komisija«, »0zji druzinski
¢lan«, »ban¢na skupina«, »subjekt finanénega sektorja«, »sistemsko tveganje« in »modelsko
tveganje« uporabljajo, kot so dolo¢eni v ZBan-2.

(4) Pojmi iz 5. in 6. poglavja tega zakona imajo pomen, kot je dolo¢en v 4. lenu
Uredbe 575/2013/EU.

(5) Za pojme »finanéni holding«, »meSani poslovni holding«, »nadrejeni finanéni
holding drzave &lanice« in »EU nadrejeni finan¢ni holding« se smiselno uporabljata tretja in
Cetrta alineja 11. toCke prvega odstavka 7. ¢lena ZBan-2.

(6) Pojem »zavarovalni holding« se uporablja, kot je doloCen v zakonu, ki ureja
zavarovalnistvo.

(7) Pojma »nematerializiran vrednostni papir« in »racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev« se uporabljata, kot sta doloCena v zakonu, ki ureja nematerializirane
vrednostne papirje.

(8) Drzava sedeza finan¢ne druzbe je drzava, v kateri je finan¢na druzba pridobila
ustrezno dovoljenje za opravljanje finan¢nih storitev, drzava gostiteljica pa je drzava, ki ni
drzava sedeza druzbe in v kateri je druzba ustanovila podruznico ali v kateri neposredno
opravlja finan¢ne storitve.

(9) Nadzorovana finan¢na druzba je finan€na druzba, nad katero opravlja nadzor
nadzorni organ drzave sedeza finan¢ne druzbe.

(10) Oseba drzave €lanice je oseba drzave Clanice, ki je fiziCna oseba in ima v tej

drzavi Clanici stalno ali za¢asno prebivali5€e, ali pravna oseba, ki ima sedeZ na obmocju te
drzave c&lanice.
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(11) Oseba tretje drzave je oseba tretje drzave, ki je fizicna oseba in ima v tej tretji
drzavi stalno ali zaCasno prebivaliS¢e, ali pravna oseba, ki ima sedez na obmodcju te tretje
drzave.

(12) Pojem »pomembna borznoposredniSka druzba« pomeni borznoposrednisko
druzbo, ki jo kot pomembno opredeli agencija na podlagi tega zakona v zvezi z
uveljavljanjem zahtev, ki jih za pomembne borznoposredni8ke druzbe dolo¢a ta zakon.
Agencija opredeli podrobnejSa merila za doloCitev pomembne borznoposredniSke druzbe v
zvezi z uveljavljanjem doloCenih zahtev, ki jih za pomembne borznoposredniSke druzbe
dolo¢a ta zakon ali Uredba 575/2013/EU. Pri dolo¢anju podrobnejSih meril za pomembne
borznoposredniSke druzbe agencija uposteva:
1. velikost in notranjo organiziranost borznoposredniSke druzbe,
2. naravo, obseg in zapletenost dejavnosti, ki jih borznoposredniSka druzba opravlja,
3. sistemski pomen borznoposredniSke druzbe.

Agencija na svoji spletni strani javno objavi seznam pomembnih
borznoposredniskih druzb.

(13) Pojem »kreditna institucija« se uporablja, kot je doloCen v 1. toCki prvega
odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(14) Pojem »institucija« se uporablja, kot je dolo¢en v 3. toCki prvega odstavka
4. Clena Uredbe 575/2013/EU.

(15) Pojem »veleprodajni energetski proizvod« se uporablja, kot je dolo¢en v 4.
tocki 2. ¢lena Uredbe 1227/2011/EU.

(16) Pojem »investicijski sklad« se uporablja, kot je dolo¢en v ZISDU-3 in pomeni
investicijski sklad iz 5. ¢lena ZISDU-3.

(17) Pojem »obvladujo¢a druzba« se uporablja, kot je dolo€en v ZGD-1 in pomeni
druzbo, ki obvladuje eno ali ve¢ odvisnih druzb pod pogoji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(18) Pojem »odvisna druzba« se uporablja, kot je dolo¢en v ZGD-1 in pomeni
druzbo, ki jo obvladuje obvladujo¢a druzba, vkljuéno s katerokoli odvisno druzbo konéne
obvladujo¢e druzbe pod pogoji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(19) Pojem »centralna nasprotna stranka« (v nadaljnjem besedilu: CNS) se
uporablja, kot je dolo¢en v 1. tocki 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU.

(20) Pojmi »indeks«, »izdajatelj indeksa«, »referenéna vrednost«, »zagotavljanje
referencne vrednosti«, »upravljavec referenne vrednosti«, »prispevajoa osebag,
»nadzorovana prispevajoCa oseba«, »predlagatelj«, »ocenjevalec« se uporabljajo, kot so
doloceni v 3. ¢lenu Uredbe 2016/1011/EU.

(21) Organ vodenja oziroma poslovodstvo:
1. ima pri pravnih osebah s sedezem v Republiki Sloveniji pomen, opredeljen v 10. ¢lenu
ZGD-1,
2. je pri pravnih osebah, ki nimajo sedeza v Republiki Sloveniji, organ pravne osebe, ki je
po zakonu oziroma pravilih te pravne osebe pristojen in odgovoren za vodenje njenih
poslov.

(22) Organ nadzora pravne osebe je organ, ki je po zakonu oziroma pravilih te
pravne osebe pristojen in odgovoren za nadzor nad vodenjem njenih poslov.
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(23) Upravljalni organ je organ vodenja oziroma poslovodstva in nadzora pravne
osebe, ki je pristojen za doloCanje strategije, ciljev in splodnih usmeritev pravne osebe ter za
nadziranje in spremljanje vodstvenih odlocCitev in poslovanja, ter praviloma vkljuCuje tudi
osebe, ki dejansko vodijo posle.

(24) Visje vodstvo so fizicne osebe, ki opravljajo izvrSne funkcije oziroma vodijo
posle ter so odgovorne za izvajanje strategije in splosnih usmeritev ter doseganje ciljev
pravne osebe.

(25) Ce ta zakon ne dologa drugacde, se pri uporabi tega zakona $teje, da ima
pravna oseba registriran sedez (v nadaljnjem besedilu: sedez) v doloCeni drzavi, e je
vpisana v javni register pravnih oseb, ki ga vodi ta drzava.

(26) Poslovni naslov je kraj, v katerem poslovodstvo pravne osebe ali podjema, ki
nima lastnosti pravne osebe, opravlja svoje naloge in pristojnosti, e to ni hkrati sedez.

(27) Pojem »regionalna oblast« oziroma »lokalna oblast« pomeni lokalno skupnost
ali drugo organizacijsko obliko lokalne samouprave.

31. ¢len
(razvojni trgi malih in srednjih podjetij)

(1) Razvojni trg malih in srednjih podjetij (v nadaljnjem besedilu: razvojni trg MSP)
je MTF, ki je registriran kot razvojni trg MSP v skladu s 326. ¢lenom tega zakona.

(2) Ne glede na 58. ¢len tega zakona so mala in srednja podjetja za namen
razvojnega trga MSP iz prejSnjega odstavka gospodarske druzbe, ki so imele povpre¢no
trzno kapitalizacijo za pretekla tri koledarska leta na zadnji dan posameznega leta manj kot
200.000.000 eurov.

51. ¢len
(izdajatelj in ponudnik)

(1) I1zdajatelj je oseba, ki izda ali namerava izdati vrednostne papirje, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih. Za izdajatelja potrdil o deponiranju vrednostnih papirjev, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu, se Steje izdajatelj vrednostnih papirjev.

(2) Ponudnik je oseba, ki ponuja vrednostne papirje javnosti.

54. ¢len
(ponudba vrednostnih papirjev javnosti in ponudbeni program)

(1) Ponudba vrednostnih papirjev javnosti je vsako sporocilo osebam, dano v
katerikoli obliki in z uporabo kateregakoli sredstva, ki vsebuje zadosti informacij o pogojih
ponudbe in o vrednostnih papirjih, ki so predmet ponudbe, da se na njihovi podlagi viagatelj
odloci za nakup oziroma vpis teh vrednostnih papirjev.

(2) Prejsnji odstavek se uporablja tudi za prodajo vrednostnih papirjev prek
finanénih posrednikov.

(3) Ponudbeni program je nacrt, ki omogoc€a izdajo dolzniskih vrednostnih papirjev,

vkljuéno z nakupnimi boni v katerikoli obliki, ki so podobne vrste ali kategorije, stalne ali
ponavljajo¢e se v obdobju, ki je dolo¢eno v programu.
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56. ¢len
(kljuéne informacije)

(1) Klju¢éne informacije so tiste informacije, ki povpre¢nemu vlagatelju omogocajo
sprejemanje informiranih nalozbenih odlocitev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so mu
ponujeni oziroma so uvrs¢eni v trgovanje na organiziranem trgu. Klju¢ne informacije morajo
biti podane jasno in razumljivo na nacin, ki povpreCnemu vlagatelju omogoc€a razumevanje
lastnosti izdajatelja, morebitnega poroka in vrednostnih papirjev ter z njimi povezanih
tvegan,;.

(2) Klju¢ne informacije ne smejo biti zavajajoce.

(3) Klju¢ne informacije vklju€ujejo:

opis vrst tveganj, povezanih z izdajateljem in morebitnimi poroki,

2. opis pravne narave in bistvenih lastnosti izdajatelja in morebitnih porokov, ki vkljuCuje
opis premozenja, obveznosti in financnega polozaja,

3. opis tveganj, povezan z nalozbo v vrednostni papir, ter bistvenih znacilnosti nalozbe,
vkljuéno z vsemi pravicami, ki izhajajo iz tega vrednostnega papirja,

4. sploSne pogoje ponudbe, vklju¢no z oceno stroskov, ki bodo zaracunani vlagatelju,

5. podrobnosti glede uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu,

6. razloge za ponudbo in nacin uporabe iztrzka.

N

57. ¢len
(druzba z zmanjSano trzno kapitalizacijo)

Druzba z zmanj8ano trzno kapitalizacijo je druzba, ki kotira na organiziranem trgu
in je imela povprecno trzno kapitalizacijo manj kot 100.000.000 eurov na podlagi kotacij ob
koncu leta za prejSnja tri koledarska leta.

58. ¢len
(mala in srednje velika podjetja)

Mala in srednje velika podjetja so gospodarske druzbe, ki glede na svoj zadniji letni
racunovodski izkaz ali konsolidirani radunovodski izkaz izpolnjujejo najmanj dve od
naslednjih treh meril:

- povprecno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu je manj kot 250,
- celotna bilanca stanja ne presega 43.000.000 eurov,
- letni Cisti prihodek ne presega 50.000.000 eurov.

61. ¢len
(uporaba zakona za opravljanje storitev v zvezi s strukturiranimi viogami)

(1) Za borznoposredniSske druzbe in banke se smiselno uporabljajo naslednje

dolo¢be tega zakona, kadar strankam prodajajo strukturirane vloge ali jim svetujejo v zvezi z

njimi:

1. Sesti in sedmi odstavek 185. ¢lena, 232., 233., 237. in 313. Clen ter prvi odstavek
450. ¢lena tega zakona;

2. 250. do 260. ¢len, 5. to¢ka prvega odstavka 261. Clena, drugi odstavek 344. ¢lena, 272.,
273.,276., 278, 279., razen Cetrtega odstavka 279. ¢lena in 280. ¢len tega zakona, in

3. 48.¢len, sedmi do deveti odstavek 65. Clena, prvi odstavek 322. €lena, tretji odstavek
422. Clena, 328., 340. do 342., 346., 347, 350., 348., 357., 358, 489. ¢len tega zakona
ter 15. in 16. poglavje tega zakona.
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(2) Nadzor nad dolo¢bami iz prejSnjega odstavka opravlja Banka Slovenije v
sodelovanju z agencijo. Za nadzor, ki ga opravlja Banka Slovenije, se smiselno uporabljajo
dolocbe 10. poglavja tega zakona.

64. ¢len
(obveznost objave prospekta)

(1) Nih¢e ne sme ponujati vrednostnih papirjev javnosti v Republiki Sloveniji, e ni
bil prej v zvezi z njimi objavljen prospekt v skladu s tem zakonom, razen Ce zakon za
posamezne primere dolo¢a drugace.

(2) Vrednostnih papirjev ni dovoljeno uvrstiti v trgovanje na borznem trgu, ¢e ni bil
prej v zvezi z njimi objavljen prospekt v skladu s tem zakonom, razen Ce zakon za
posamezne primere dolo¢a drugace.

65. ¢len
(obveznost potrditve prospekta pred objavo)

(1) Nihée ne sme objaviti prospekta, ¢e ni prej za ta prospekt pridobil potrditev
nadzornega organa mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(2) Potrditev prospekta po prejSnjem odstavku je odlo¢ba ali drug posamicni pravni
akt nadzornega organa mati¢ne drzave Clanice izdajatelja, s katerim ta pozitivho odloCi o
popolnosti prospekta in ki vsebuje pozitivho odloCitev o doslednosti in razumljivosti
informacij, vsebovanih v prospektu.

66. ¢len
(mati€na drzava €lanica izdajatelja in drzava €lanica gostiteljica)

(1) V zvezi z naslednjimi izdajami dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki:

1. se glasijo na znesek, ki ni manjSi od 1.000 eurov ali na znesek v drugi valuti, ki je
najmanj enakovreden znesku 1.000 eurov, ali

2. vsebujejo enostransko oblikovalno upravicenje, z uresnicitvijo katerega imetnik pridobi
pravico zahtevati katerekoli prenosljive vrednostne papirje ali placilo denarnega zneska,
Ce izdajatelj dolzniSkih vrednostnih papirjev ni hkrati izdajatelj osnovnega vrednostnega
papirja ali oseba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj osnovnega vrednostnega papirja, je
matiCna drzava €lanica izdajatelja tista drzava Clanica, ki jo izbere izdajatelj, ponudnik ali
oseba, ki zahteva uvrstitev (v nadaljnjem besedilu: vlagatelj zahteve za uvrstitev)
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, med drZavo Clanico, v kateri:
- ima izdajatelj svoj sedez,
- so vrednostni papirji uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu ali se taka uvrstitev

zahteva, ali

- se vrednostni papirji ponujajo javnosti.

(2) V zvezi z izdajo vrednostnih papirjev izdajatelja, ki ima polozaj osebe drzave
Clanice, razen izdaj iz prejSnjega odstavka, je mati€na drzava Clanica izdajatelja drzava
Clanica, v kateri ima izdajatelj svoj sedez.

(3) V zvezi z izdajami vrednostnih papirjev izdajatelja, ki ima polozaj osebe tretje
drzave, razen izdaj iz prvega odstavka tega Clena, je mati€na drzava €lanica izdajatelja tista
drzava €lanica, ki jo izbere izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, med:
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- drzavo clanico, v kateri so bili vrednostni papirji ponujeni javnosti prvi¢ po 26. novembru
2013, ali

- drzavo Clanico, v kateri je bila dana zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu prvi¢ po 26. novembru 2013.

(4) Ce izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu ob prvi ponudbi javnosti oziroma vloZitvi prve zahteve za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu iz prejSnjega odstavka, ni izbral maticne drzave
Clanice izdajatelja, je maticna drzava Clanica izdajatelja tista drzava Clanica, ki jo pozneje
med drzavami Clanicami iz prejSnjega odstavka izbere izdajatel;.

(5) Ce ob prvi ponudbi javnosti oziroma vloZitvi prve zahteve za uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu iz tretjega odstavka tega ¢lena matiCna drzava Clanica
izdajatelja ni bila doloCena po izbiri izdajatelja, lahko izdajatelj pozneje med drzavami
Clanicami iz tretjega odstavka tega Clena izbere drugo matiéno drzavo Clanico izdajatelja.

(6) Drzava clanica gostiteljica je drzava €lanica, v kateri je bila dana ponudba
vrednostnih papirjev javnosti oziroma v kateri je bila vioZena zahteva za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, Ce je ta razlicha od matiCne drzave Clanice
izdajatelja.

67. ¢len
(nadzorni organ mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja)

(1) Nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja je organ, ki je na podlagi
zakonov ali drugih predpisov te drzave kot osrednji nadzorni organ pristojen in odgovoren za
nadzor nad spostovanjem pravil, sprejetih za prenos Direktive 2003/71/ES v pravni red
drzave Clanice.

(2) Nadzorni organ Republike Slovenije kot mati¢ne drzave Clanice izdajatelja je
agencija.

68. ¢len
(osnovni prospekt)

Osnovni prospekt je prospekt, ki vsebuje:
vse potrebne informacije, dolo¢ene v 76. ¢lenu tega zakona in v Uredbi 809/2004/ES,
2. dopolnitev informacij v dodatku k prospektu, Ce je ta potrebna v skladu s 103. ¢lenom
tega zakona, in
3. konéne pogoje ponudbe, Ce se tako odloc€i izdajatelj.

N

69. ¢len
(splosne izjeme od uporabe 2. poglavja tega zakona)

(1) Dolo¢be 2. poglavja tega zakona se ne uporabljajo za naslednje vrednostne

papirje:
1. enote kolektivnih naloZzbenih podjemov razen podjema zaprtega tipa,
2. dolzni8ke vrednostne papirje, katerih izdajatel; je:

- drzava d&lanica,

- organ regionalne ali lokalne oblasti drzave Clanice,

- javna mednarodna organizacija, katere ¢lan je ena ali ve¢ drzav €lanic,

- Evropska centralna banka ali centralna banka drzave €lanice,
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3. delnice oziroma druge vrednostne papirje, ki pomenijo deleze v kapitalu centralne banke
drzave d&lanice,

4. vrednostne papirje, glede katerih za izpolnitev obveznosti, vsebovanih v njih, nepogojno
in nepreklicno jamci drzava Clanica ali organ regionalne ali lokalne oblasti drzave
¢lanice,

5. dolzniSke vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavljajo¢e se izdaja banka, Ce izpolnjujejo
naslednje pogoje:

- nimajo znadcilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih papirjev,

- imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih vrst vrednostnih papirjev in
niso povezani z izvedenimi finanénimi instrumenti,

- izkazujejo sprejem depozita iz prvega odstavka 94. ¢lena ZBan-2 in

- terjatev imetnika, vsebovana v vrednostnem papirju, je predmet jamstva za vloge na
podlagi ZSJV oziroma predpisa drzave Cclanice, sprejetega za prenos Direktive
94/19/EGS,

6. dolzniSke vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavljajo¢e se izdaja kreditna institucija, ¢e
je vsota vseh kupnin, ki jih izdajatelj prejme pri prodaji (v nadaljnjem besedilu: skupna
prodajna cena) zanje v EU v obdobju 12 mesecev manjSa od 75.000.000 eurov in ¢e so
izpolnjeni naslednji pogoiji:

- nimajo znacilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih papirjev in
- imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih vrst vrednostnih papirjev in
niso povezani z izvedenimi finanénimi instrumenti.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek je izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi z vrednostnimi
papirji iz 2., 4. ali 6. toCke prejSnjega odstavka upraviCen izdelati prospekt v skladu z
oddelkom 2.3 tega zakona, €e se ti vrednostni papirji ponujajo javnosti ali Ce se zahteva
njihova uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu.

70. ¢len
(predpis o javni ponudbi vrednostnih papirjev)

Agencija predpiSe:
1. podrobnejSa merila in pogoje za izpustitev posameznih informacij iz prospekta po
84. Clenu tega zakona, in
2. druga podrobnejSa pravila za izvajanje 2. poglavja tega zakona.

71. ¢len
(dobro pouceni viagatelj)

(1) Dobro pouceni viagatelji so osebe, ki se v skladu z 246. in 247. ¢lenom tega
zakona obravnavajo kot profesionalne stranke, ter osebe, ki so v skladu z 276. ¢lenom tega
zakona uvr§¢ene med primerne nasprotne stranke.

(2) Investicijsko podjetje oziroma banka, ki ima dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, skladno z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov,
sporo€i izdajatelju na njegovo zahtevo, ali zadevna oseba spada med dobro poucene
vlagatelje.

72. ¢len
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih

papirjev)
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(1) Prvi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja za ponudbe vrednostnih

papirjev:

1. naslovljene izkljuéno na dobro poucene vlagatelje,

2. naslovljene na manj kot 150 fizi€nih ali pravnih oseb v posamezni drzavi ¢lanici, ki
nimajo polozaja dobro pou¢enega viagatelja,

3. naslovljene na vlagatelje, od katerih vsak na podlagi sprejema posami¢ne ponudbe
pridobi vrednostne papirje za kupnino, ki je najmanj enaka 100.000 eurom,

4. katerih predmet so vrednostni papirji, od katerih se vsak glasi na znesek najmanj
100.000 eurov, ali

5. pri katerih je skupna prodajna cena v EU za vrednostne papirje, vkljuCene v to ponudbo,
v obdobju 12 mesecev manjSa od 3.000.000 eurov.

(2) V zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, ki so bili predmet ponudbe iz
prejSnjega odstavka, v trgovanje na organiziranem trgu, se uporablja drugi odstavek
64. Clena tega zakona.

(3) Vsaka poznejSa ponudba za prodajo vrednostnih papirjev, ki jih je imetnik
pridobil na podlagi sprejema ponudbe iz prvega odstavka tega Clena, se obravnava kot
samostojna ponudba vrednostnih papirjev in je treba v zvezi z njo znova presojati, ali se
uporablja prvi odstavek 64. ¢lena tega zakona.

(4) Za ponudbo vrednostnih papirjev, ki se prodajajo s posredovanjem finan¢nega
posrednika, se prvi odstavek 64. ¢lena tega zakona ne uporablja samo, Ce je izpolnjen eden
od pogojev iz prvega odstavka tega Clena.

(5) V primerih iz drugega, tretjega in Cetrtega odstavka tega Clena ni treba objaviti
novega prospekta, ¢e je bil za vrednostne papirje Ze objavljen prospekt, ki je v skladu z
86. Clenom tega zakona Se veljaven, in Ce izdajatelj ali osebe iz 81. ¢lena tega zakona pisno
sogla8ajo z uporabo starega prospekta.

73. ¢len
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za ponudbo nekaterih vrst vrednostnih
papirjev javnosti)

(1) Prvi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja za ponudbe naslednjih
vrst vrednostnih papirjev javnosti:
1. delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega razreda, ¢e pravni temelj za to izdajo ni
pove€anje osnovnega kapitala izdajatelja,
2. vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne
ponudbe, in:
- pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja ZPre-1: e je izdajatelj pridobil
dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1,
- pri drugih prevzemnih ponudbah: ¢e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,
3. vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zagotovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve
ali delitve, in:
- pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1: €e so druzbe, udelezene pri
zdruzitvi ali delitvi objavile informacije in dokumente v skladu z ZGD-1,
- pri drugih zdruzitvah in delitvah: Ce je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,
4. delnic, ki se:
- izdajo obstoje€im delni€arjem na podlagi pove€anja osnovnega kapitala iz sredstev
druzbe, ali
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- v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene obstoje€im delniCarjem kot
izplaCilo dividend, Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja pravica do novih
delnic, in ¢e je na razpolago dokument, ki vsebuje informacije o Stevilu in znacilnostih
teh delnic ter razlogih za tako ponudbo in njenih podrobnostih,

5. vrednostnih papirjev, Ki jih izdajatelj ali druZba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj, ponuja
ali naj bi jih zagotovila svojim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim, ¢e ima
druzba sedez v EU in Ce je na razpolago dokument, ki vsebuje informacije o Stevilu in
znacilnostih teh vrednostnih papirjev ter razlogih za in podrobnostih take ponudbe.

(2) Dolo¢ba 5. tocke prejSnjega odstavka se uporablja tudi za druzbo s sedezem v
tretji drzavi, katere vrednostni papirji so uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu ali na
enakovrednem trgu tretje drzave, ¢e je dokument z informacijami iz 5. to¢ke prejSnjega
odstavka dostopen v jeziku, ki se obi€ajno uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih, ter je
Evropska komisija na predlog agencije oziroma pristojnega organa drzave Clanice priznala
pravni red tretje drzave za enakovrednega.

74. ¢len
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu
nekaterih vrst vrednostnih papirjev)

(1) Drugi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja za uvrstitev v trgovanje
na organiziranem trgu naslednjih vrst vrednostnih papirjev:

1. delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega razreda, ki so Ze uvrS€ene v trgovanje
na istem organiziranem trgu, ¢e pravni temelj za to izdajo ni poveCanje osnovnega
kapitala izdajatelja,

2. vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne
ponudbe, in:

- pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja ZPre-1: Ce je izdajatelj pridobil
dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1, ali

- pri drugih prevzemnih ponudbah: €e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

3. vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zagotovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve
ali delitve, in:

- pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1: ¢e so druzbe, udelezene pri
zdruzitvi ali delitvi, objavile informacije in dokumente v skladu z ZGD-1, ali

- pri drugih zdruzitvah in delitvah: e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

4. delnic, ki se:

- izdajo obstojeCim delni€arjem na podlagi poveanja osnovnega kapitala iz sredstev
druzbe, ali

-v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene obstojeCim delniCarjem
brezplacno ali kot izplacCilo dividend, Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja
pravica do novih delnic in ki so Ze uvr§€ene v trgovanje na istem organiziranem trgu, in
Ce je na razpolago dokument, ki vsebuje informacije o Stevilu in znacilnostih teh delnic
ter razlogih za in podrobnostih take ponudbe,

5. vrednostnih papirjev, Ki jih izdajatelj ali druZba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj, ponuja
ali naj bi jih zagotovila svojim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim, Ce ti
vrednostni papirji tvorijo isti razred ali vrsto z vrednostnimi papirji, ki so Ze uvrs€eni v
trgovanje na istem organiziranem trgu, in ¢e je na razpolago dokument, ki vsebuje
informacije o Stevilu in znacilnostih teh vrednostnih papirjev ter razlogih za tako ponudbo
in njenih podrobnostih.
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(2) Drugi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja za uvrstitev v trgovanje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki so Ze uvrS€eni v trgovanje na drugem
organiziranem trgu, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

1. ti vrednostni papirji oziroma vrednostni papirji iste vrste ali razreda so uvrs€eni v
trgovanje na drugem organiziranem trgu Ze vec¢ kot 18 mesecev,

2. glede na Cas uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na drugem organiziranem trgu:

- Ce so bili uvrs€eni v trgovanje na drugem organiziranem trgu po 31. decembru 2003:
uvrstitev v trgovanje je bila povezana z objavo potrienega prospekta v skladu s
predpisi, sprejetimi za prenos 14. ¢lena Direktive 2003/71/ES, ali

- Ce so bili uvrs€eni v trgovanje na drugem organiziranem trgu po 30. juniju 1983 in pred
31. decembrom 2003: podrobnosti kotacije so bile potrjene v skladu s predpisi,
sprejetimi za prenos Direktive Sveta 80/390/EGS z dne 17. marca 1980 o uskladitvi
zahtev za sestavo, pregled in dostopnost informacij, ki jih je treba objaviti pri uvrstitvi
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo (UL L 348, z dne 17.4. 1980, str. 1, zadnji¢
spremenjena z Direktivo 2001/34/ES) ali Direktivo 2001/34/ES,

3. izdajatelj je izpolnjeval vse obveznosti glede razkritia informacij in druge obveznosti
glede pogojev za trgovanje na tem drugem organiziranem trgu,

4. vlagatelj zahteve za uvrstitev teh vrednostnih papirjev v trgovanje na novem
organiziranem trgu, je v obliki povzetka pripravil dokument, dostopen javnosti v
slovenskem jeziku, ki ga je potrdila agencija,

5. dokument iz prejSnje toCke je objavljen v skladu s prvim in drugim odstavkom 97. ¢lena
tega zakona, in

6. vsebina dokumenta iz 4. toCke tega odstavka je v skladu z 76. in 77. ¢lenom tega zakona
in obsega informacijo o mestu, na katerem je mogoce pridobiti najnovejSi prospekt, in
mestu, na katerem je mogoce pridobiti objavo finan¢nih informacij, ki jih izdajatelj
objavlja zaradi izpolnjevanja svoje stalne obveznosti razkrivanja informacij.

75. ¢len
(obvestilo agenciji o uporabi izjeme)

Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu o uporabi izjeme iz 72., 73. ali 74. ¢lena tega zakona obvesti
agencijo tri delovne dni pred za¢etkom ponudbe javnosti oziroma pred uvrstitvijo vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

76. ¢len
(splosna pravila o sestavi prospekta)

(1) Ce v 84. ¢lenu tega zakona ni dolo&eno drugade, mora prospekt vsebovati vse
informacije, ki so ob upostevanju znacilnosti izdajatelja in vrednostnih papirjev, ki bodo
predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu potrebne, da
vlagatelji na njegovi podlagi lahko opravijo oceno:

1. premoZzenja in obveznosti, finan¢nega polozaja, poslovnih izidov in razvojnih moznosti
izdajatelja in morebitnega poroka, in
2. pravic, ki izhajajo iz vrednostnih papirjev.

(2) Informacije, vsebovane v prospektu, morajo biti pravilne in popolne.

(3) Informacije v prospektu morajo biti predstavljene tako, da je mogoca njihova
preprosta analiza ter da je prospekt pregleden in razumljiv.

(4) Prospekt vsebuje:
1. informacije o izdajatelju,
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2. informacije o vrednostnih papirjih, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v
trgovanje na organiziranem trgu, in
3. povzetek prospekta.

(5) Ce se prospekt nanasa na uvrstitev v trgovanje dolznigkih vrednostnih papirjev,
ki se glasijo na nominalni znesek, ki ni manjsi od 100.000 eurov, ni treba, da bi vseboval
povzetek prospekta.

77. ¢len
(povzetek prospekta)

(1) V povzetku prospekta so predstavljene klju¢ne informacije.

(2) Povzetek vsebuje tudi opozorila, da:

ga je treba razumeti kot uvod k prospektu,

2. mora vsaka odloCitev o nakupu vrednostnih papirjev temeljiti na vlagateljevi presoiji
prospekta kot celote,

3. bo moral vlagatelj, ¢e bo kot toznik zacel sodni postopek v zvezi z informacijami,
vsebovanimi v prospektu, na lastne stroSke zagotoviti prevod prospekta v uradni jezik
sodi8Ca pred zacetkom takega postopka, in

4. osebe, ki so pripravile povzetek, vkljucno z njegovim prevodom, in zahtevale njegovo
notifikacijo, odSkodninsko odgovarjajo, vendar samo, €e je povzetek zavajajo¢, netocen
ali notranje neskladen, Ce se presoja skupaj z drugimi deli prospekta.

N

(3) Povzetek prospekta se sestavi v enotni obliki tako, da se olajSa primerljivost s
povzetki prospektov podobnih vrednostnih papirjev.

78. ¢len
(enotni in deljeni prospekt)

(1) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu lahko prospekt sestavi kot:
1. en dokument (v nadaljnjem besedilu: enotni prospekt), ali
2. veC lo¢enih dokumentov (v nadaljnjem besedilu: deljeni prospekt).

(2) V delienem prospektu so informacije, ki jih vsebuje, razdeljene na naslednje
dokumente:
1. registracijski dokument, ki mora vsebovati informacije o izdajatelju,
2. opis vrednostnih papirjev, ki mora vsebovati informacije o vrednostnih papirjih, ki bodo
predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, in
3. dokument s povzetkom prospekta.

79. ¢len
(osnovni prospekt za nekatere vrste dolzniSkih vrednostnih papirjev)

(1) Posebna pravila, dolo¢ena v tem ¢&lenu, se uporabljajo za naslednje vrste
vrednostnih papirjev:
1. za dolzniSke vrednostne papirje, vkljuéno z nakupnimi boni, ki se izdajajo na podlagi
ponudbenega programa, in
2. za dolzniSke vrednostne papirje, ki jih banka stalno ali ponavljajoCe se izdaja, Ce:
- se vpla€ila v zvezi z izdajo teh vrednostnih papirjev po pravu, ki se uporablja za te
vrednostne papirje, nalagajo v premozZenje, ki zagotavlja zadostno kritje za izpolnitev
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vseh obveznosti banke izdajateljice, ki izhajajo iz teh vrednostnih papirjev do njihove
dospelosti, in

- je v primeru insolventnosti banke izdajateljice premoZenje iz prejSnje alinee namenjeno
prednostnemu poplacilu glavnice in zapadlih obresti iz teh vrednostnih papirjev, ne da
bi bila s tem izklju¢ena uporaba Direktive 2001/24/ES.

(2) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev iz
prejSnjega odstavka v trgovanje na organiziranem trgu lahko prospekt namesto po 78. ¢lenu
tega zakona sestavi kot osnovni prospekt, ki vsebuje vse potrebne informacije o izdajatelju in
o vrednostnih papirjih, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na
organiziranem trgu.

(3) Informacije, vsebovane v osnovnem prospektu, se v skladu s 103. ¢lenom tega
zakona dopolnijo, po potrebi, z novejSimi informacijami o izdajatelju in vrednostnih papirjih, ki
bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu.

(4) Ce v osnovnem prospektu ali v dodatkih k prospektu niso vkljuéeni konéni
pogoji ponudbe, ki vsebujejo informacije o vrednostnih papirjih, morajo biti ti dani na
razpolago vlagateliem in predlozeni agenciji oziroma pristojnemu nadzornemu organu
maticne drzave Clanice, ki jih poSlje pristojnim nadzornim organom drzav ¢lanic gostiteljic, ko
je dana ponudba javnosti, in sicer kakor hitro je mogoce in, Ce je le mogoce, pred zaCetkom
veljavnosti te ponudbe oziroma pred uvrstitvijo vrednostnih papirjev v trgovanje. Agencija
sporoCi kon¢ne pogoje ESMA. Konéni pogoji se ne uporabljajo za dopolnitev osnovnega
prospekta in lahko vsebujejo samo informacije, ki se nanaSajo na pojasnilo o vrednostnih
papirjin. V primerih iz prvega stavka tega odstavka se uporablja 1. toCka prvega odstavka
82. ¢lena tega zakona.

(5) Sporocilo o kon&nih pogojih ponudbe, ki je dano v skladu s prejSnjim
odstavkom, ne more nadomestiti dodatka k prospektu, kot je opredeljen s 103. ¢lenom tega
zakona.

80. ¢len
(podrobnejsa pravila o sestavi prospekta in o0 najmanjSem obsegu informacij)

(1) Prospekt mora biti sestavljen z uporabo ustrezne sheme oziroma modula ali
ustrezne kombinacije teh shem oziroma modulov iz Il. poglavia Uredbe 809/2004/ES, v
katere so vklju€ene vse informacije v skladu z Uredbo 809/2004/ES.

(2) Vsebina enotnega prospekta, dokumentov, ki sestavljajo deljeni prospekt, ali
osnovnega prospekta mora biti raz€lenjena v skladu s Ill. poglaviem Uredbe 809/2004/ES.

81. ¢len
(odgovornost v zvezi s prospektom)

(1) Prospekt vklju€uje podatke o vseh osebah, ki so odgovorne za pravilnost in
popolnost informacij, vsebovanih v prospektu, in sicer glede na namen priprave prospekta
najmanj o:

1. izdajatelju,

2. ¢lanih organov vodenja ali nadzora izdajatelja,

3. ponudniku ali vlagatelju zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu, ¢e ponudnik oziroma vlagatelj zahteve ni hkrati izdajatelj, in

4. morebitnem poroku za obveznosti iz vrednostnih papirjev.

(2) V zvezi z osebami iz prejSnjega odstavka mora prospekt vsebovati:
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1. podatke, na podlagi katerih je te osebe mogoce jasno identificirati, in sicer
- za fizine osebe: osebno ime in njihova funkcija v pravni osebi, za katero je sodelovala
pri pripravi prospekta,
- za pravne osebe: firmo in sedez, in
2. izjavo vsake od teh oseb, da so informacije, ki jih vsebuje prospekt, po njenem
najboljSem vedenju v skladu z resni¢nimi dejstvi in da ni bila izpuSs€ena nobena
informacija, ki bi lahko vplivala na pomen prospekta.

(3) Osebe iz 1., 3. in 4. toCke prvega odstavka tega €lena so vlagatelju solidarno
odgovorne za Skodo, ki mu je bila povzro¢ena zaradi nepravilnih ali nepopolnih informacij,
vsebovanih v prospektu, razen ¢e dokazejo enega od teh razbremenilnih razlogov, da:

1. so pri sestavi prospekta in preverjanju pravilnosti in popolnosti informacij, vsebovanih v
prospektu, ravnale v skladu z ustrezno profesionalno skrbnostjo,

2. je vlagatelj ob nakupu vrednostnih papirjev vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost
informacij, vsebovanih v prospektu,

3. je imel vlagatelj pravico odstopiti od sprejema ponudbe vrednostnih papirjev javnosti po
petem odstavku 103. ¢lena tega zakona in te pravice ni uresnicil,

4. so bile posamezne informacije izpuS&ene iz prospekta v skladu s 84. in 85. ¢lenom tega
zakona, ali

5. gre za informacijo, za katero ni verjetno, da bi jo razumen vlagatelj uposteval kot
pomembno pri odlocitvi za nakup vrednostnih papirjev.

(4) Vlagatelj ne more uveljavljati, da ni vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost
informacij, vsebovanih v prospektu, ¢e je bila, preden je vpisal ali kupil vrednostne papirje:
4. informacija o tej nepravilnosti ali nepopolnosti objavljena na katerikoli nacin, dostopen
sploéni javnosti, ali
5. nepravilnost ali nepopolnost odpraviljena z objavo dodatka k prospektu v skladu s
103. ¢lenom tega zakona.

(5) Ce so informacije, ki jih vsebuje prospekt, nepopolne ali nepravilne, se $teje,
da je Skoda, ki je bila povzroCena vlagatelju z zmanjSanjem vrednosti njegove nalozbe v
vrednostne papirje glede na nakupno ceno, ki jo je placal, v vzroCni zvezi s temi nepopolnimi
oziroma nepravilnimi informacijami, razen ¢e odgovorna oseba dokaze, da take vzro¢ne
zveze ni.

(6) Ne glede na tretji odstavek tega Clena osebe, ki so pripravile samo povzetek
prospekta, vkljuéno z njegovim prevodom, odskodninsko odgovarjajo samo, Ce se pri presoji
povzetka glede na druge dele prospekta ugotovi, da je povzetek zavajajo¢, netocen ali
notranje neskladen ali ¢e ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile vlagatelijem v pomo¢& pri
sprejemanju njihovih nalozbenih odlo€itev. Povzetek prospekta mora vsebovati opozorilo o
omejitvi odSkodninske odgovornosti.

82. ¢len
(izpustitev podatkov o konéni ponudbeni ceni in koli€ini v prospektu)

(1) Ce koné&ne ponudbene cene in koliine vrednostnih papirjev, ki bodo predmet
ponudbe javnosti, ni mogoce vkljuciti v prospekt, mora izdajatelj oziroma ponudnik:
1. v prospektu razkriti:
s katerimi bo dolo¢ena kon¢na ponudbena cena vrednostnih papirjev, in
- merila oziroma pogoje, v skladu s katerimi bo dolo¢ena konéna ponudbena koli€ina
vrednostnih papirjev, ali
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2. zagotoviti, da imajo vlagatelji pravico odstopiti od izjave o sprejemu ponudbe oziroma o
vpisu vrednostnih papirjev v obdobju, ki ne sme biti krajSe od dveh delovnih dni po
dnevu objave konéne ponudbene cene in koli¢ine vrednostnih papirjev.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka izdajatelj oziroma ponudnik o kon¢ni
ponudbeni ceni in koli€ini vrednostnih papirjev obvesti agencijo oziroma nadzorni organ
druge drzave Clanice, ki je mati¢na drzava €lanica izdajatelja, in te informacije objavi v skladu
s prvim in drugim odstavkom 97. €lena tega zakona.

83. ¢len
(izpustitev podatkov o jamstvu)

Ce za vrednostne papirje jamé&i drzava ¢&lanica, lahko izdajatelj, ponudnik ali
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg pri pripravi
prospekta izpusti informacije o takem jamstvu.

84. ¢len
(izpustitev posameznih informacij z dovoljenjem agencije)

Agencija izdajatelju, ponudniku ali vlagatelju zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu na njegovo zahtevo dovoli, da iz prospekta izpusti
posamezne informacije, ki jih mora ta vsebovati po drugih dolo¢bah tega zakona in Uredbe
809/2004/ES, Ce informacija izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

1. razkritje informacije bi bilo v nasprotju z javnimi interesi,

2. razkritje informacije bi lahko resno Skodovalo izdajatelju, ¢e hkrati ni verjetno, da bi njena
izpustitev zavajala javnost glede dejstev in okolis€in, pomembnih za pouceno oceno
izdajatelja, ponudnika oziroma morebitnega poroka in pravic, ki izhajajo iz vrednostnih
papirjev, na katere se prospekt nanasa, ali

3. informacija je manjSega pomena za konkretno ponudbo oziroma zahtevo za uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu in nima znacilnosti, ki bi vplivale na oceno finan¢nega
polozaja in razvojnih moznosti izdajatelja in morebitnega poroka.

85. ¢len
(izpustitev posameznih drugih informacij)

Ce informacija, katere vkljuditev v prospekt se zahteva na podlagi Uredbe
809/2004/ES, izjemoma ni primerna za podroc¢je poslovanja ali pravno obliko izdajatelja ali
vrednostne papirje, na katere se prospekt nanasa, prospekt namesto te informacije vsebuje
njej enakovredno informacijo, ¢e obstaja.

86. ¢len
(veljavnost prospekta, osnovnega prospekta in registracijskega dokumenta)

(1) Prospekt je za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti oziroma uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu veljaven 12 mesecev po dnevu
potrditve, ¢e je bil v skladu s 103. élenom tega zakona po potrebi dopolnjen z novejSimi
informacijami o izdajatelju in vrednostnih papirjih, ki bodo ponujeni javnosti oziroma uvrsceni
v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Za ponudbeni program je prej viloZeni osnovni prospekt veljaven do 12
mesecev po dnevu potrditve.
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(3) Za dolzniske vrednostne papirje iz 2. toCke prvega odstavka 79. ¢lena tega
zakona je prospekt veljaven, dokler ni kon€ano stalno ali ponaviljajoCe se izdajanje
vrednostnih papirjev, na katere se nanaS$a.

(4) Registracijski dokument iz 1. to¢ke drugega odstavka 78. lena tega zakona je
veljaven 12 mesecev po tem, ko ga potrdi agencije.

(5) Veljaven prospekt je sestavljen iz naslednjih veljavnih dokumentov:
1. registracijskega dokumenta iz prejSnjega odstavka, dopolnjenega v skladu z 88. ali
103. ¢lenom tega zakona,
2. opisa vrednostnih papirjev, in
3. povzetka prospekta.

87. ¢len
(vkljucitev v prospekt s sklicevanjem)

(1) Informacije se lahko vkljucijo v prospekt tudi s sklicevanjem na enega ali ve¢
prej ali hkrati objavljenih dokumentov, ki jih je potrdila agencija oziroma nadzorni organ druge
drzave Clanice, ki je maticna drzava Clanica izdajatelja, ali ki so bili predloZzeni agenciji
oziroma nadzornemu organu druge drzave Clanice, ki je matiCnha drzava ¢lanica izdajatelja.
Informacije morajo biti tiste, ki so zadnje dostopne izdajatelju.

(2) Povzetek prospekta ne sme vklju€evati informacij s sklicevanjem po prejSnjem
odstavku.

(3) Ce se informacije vkljugijo v prospekt s sklicevanjem po prvem odstavku tega
Clena, mora prospekt vsebovati ustrezno preglednico z navzkriznimi sklici, ki vlagatelju
omogoca, da zlahka prepozna in najde posamezne elemente teh informacij.

(4) Vrste informacij iz prvega odstavka tega ¢lena in nacin njihove vkljucitve v
prospekt s sklicevanjem doloca IV. poglavje Uredbe 809/2004/ES.

88. ¢len
(posebna pravila za deljeni prospekt)

(1) Izdajatelj, katerega registracijski dokument je Ze potrdila agencija oziroma
nadzorni organ druge drZave Clanice, ki je maticna drZzava Clanica izdajatelja, mora za
ponudbo svojih vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu sestaviti samo njihov opis in dokument s povzetkom prospekta.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka opis vrednostnih papirjev zajema tudi
informacije, ki bi jih sicer vseboval registracijski dokument, ¢e so po zadnji dopolnitvi
registracijskega dokumenta z novejSimi informacijami v skladu s 103. ¢lenom tega zakona
nastopile spremembe ali dogodki, ki lahko vplivajo na oceno vlagateljev.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega Clena je treba pridobiti posebno potrditev
opisa vrednostnih papirjev in dokumenta s povzetkom.

(4) Ce je izdajatelj vlozil zahtevo za potrditev registracijskega dokumenta, o kateri

Se ni bilo odlo¢eno, so predmet potrditve vsi dokumenti, ki sestavljajo deljeni prospekt,
vkljuéno z novejsimi informacijami iz drugega odstavka tega Clena.

89. ¢élen
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(uporaba oddelka 2.4 tega zakona)

(1) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta se smiselno uporabljajo
tudi za potrditev osnovnega prospekta.

(2) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta se smiselno uporabljajo
tudi za potrditev posameznih dokumentov deljenega prospekta. V primeru iz prejSnjega
stavka je prospekt potrjen, €e so potrjeni vsi dokumenti, ki v skladu s petim odstavkom
86. Clena tega zakona skupaj tvorijo veljaven prospekt.

90. ¢len
(pristojnost in odgovornost agencije za odlo¢anje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija je pristojna za odloCanje o potrditvi prospekta glede vrednostnih
papirjev, v zvezi s katerimi je matiCnha drZzava Clanica izdajatelja v skladu s 66. clenom tega
zakona Republika Slovenija.

(2) Agencija ne odgovarja za resni¢nost in popolnost informacij, vsebovanih v
prospektu, ki ga je potrdila.

91. ¢len
(prenos in prevzem pristojnosti in odgovornosti za odlo¢anje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija lahko svojo pristojnost za odlo¢anje o potrditvi prospekta, v soglasju z
nadzornim organom druge drzave €lanice, prenese na ta nadzorni organ drzave clanice, Ce
je o tem predhodno obvestila ESMA, ali pa to pristojnost od njega prevzame.

(2) O prenosu pristojnosti po prejSnjem odstavku mora agencija vlagatelja zahteve
za potrditev prospekta obvestiti v treh delovnih dneh po sklenitvi ustreznega dogovora z
nadzornim organom druge drzave Clanice in ne pozneje kot v roku iz prvega odstavka
94. ¢lena tega zakona.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena za¢ne rok za odloCitev o zahtevi za
potrditev prospekta iz prvega odstavka 94. Clena tega zakona teCi z dnem obvestila iz
prejSnjega odstavka.

94. ¢len
(roki za odlocitev o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija vlagatelju zahteve za potrditev prospekta vroCi odlo¢bo, s katero je
odloc€ila o zahtevi za potrditev prospekta, v naslednjih rokih:

1. Ce se prospekt, ki je predmet zahteve, nanaSa na vrednostne papirje izdajatelja, ki e ni
izdal vrednostnih papirjev, ki bi bili uvr§€eni v trgovanje na organiziranem trgu in jih tudi
ni ponudil javnosti: v 20 delovnih dneh od prejema zahteve,

2. v drugih primerih: v desetih delovnih dneh od prejema zahteve.

(2) Ce prospekt ni sestavljen v skladu z 2. poglaviem tega zakona ali e je zahteva
nepopolna iz drugih razlogov, mora agencija sklep, s katerim nalozi ustrezno popravo ali
dopolnitev (v nadaljnjem besedilu: popravni sklep), izdati v desetih delovnih dneh od prejema
zahteve.

(3) Ce agencija v roku iz prejsnjega odstavka izda ustrezen popravni sklep, zaéne
rok iz prvega odstavka tega Clena znova teci:
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1. Ce vlagatelj zahteve za potrditev prospekta v roku, dolo¢enem s popravnim sklepom,
popravi ali dopolni prospekt oziroma zahtevo: z dnem, ko agencija prejme to dopolnitev,
2. v drugih primerih: s potekom roka za dopolnitev, dolo¢enega s popravnim sklepom.

(4) Agencija obvesti ESMA o izdani odlocbi iz prvega odstavka tega €lena, v kateri
je agencija ugodila zahtevi za potrditev prospekta. Obvestilu o odlo¢bi agencija prilozi
elektronsko kopijo ali fizi€ni izvod prospekta.

95. ¢len
(odlo¢anje o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija izda odlo¢bo, s katero potrdi prospekt, ¢e je zahtevo za potrditev
prospekta vlozZil upravieni vlagatelj in Ce je prospekt sestavljen v skladu z 2. poglaviem tega
zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za potrditev prospekta, ¢e prospekt ni sestavljen v
skladu z 2. poglaviem tega zakona in vlagatelj zahteve za potrditev prospekta v roku,
dolo¢enem s popravnim sklepom, prospekta ni ustrezno popravil oziroma dopolnil.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega Clena agencija zavrne zahtevo za potrditev
prospekta tudi, Ce:
1. se zahteva nana$a na potrditev prospekta za prodajo vrednostnih papirjev javnosti in je
sklep o njihovi izdaji nicen ali je bil razveljavljen,
2. je vlagatelj zahteve za potrditev prospekta izdajatelj, ki mu je agencija izrekla nadzorni
ukrep zaradi krSitev obveznosti, dolo¢enih v 3. poglavju tega zakona, in jih izdajatelj Se
ni odprauvil.

(4) Agencija zavrze zahtevo za potrditev prospekta, Ce:

zahteve ni vloZil upraviceni vlagatelj,

2. je zahteva nepopolna iz drugih razlogov, in ne zaradi nepravilnosti oziroma nepopolnosti
prospekta ter vlagatelj zahteve za potrditev prospekta v roku, doloCenem s popravnim
sklepom, ni ustrezno popravil oziroma dopolnil, ali

3. niso izpolnjene druge procesne predpostavke za odlo€anje o zahtevi.

N

(5) Ce se zahteva nanas$a na potrditev prospekta za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu, in vrednostni papirji, ki so predmet zahteve, Se niso izdani
v nematerializirani obliki, lahko agencija o zahtevi za potrditev prospekta za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu odlo€i z odloZnim pogojem, ki se
izpolni, ko so vrednostni papirji izdani v nematerializirani obliki.

96. ¢len
(obveznost predlozitve in objave prospekta)

(1) Ko je prospekt potrjen, izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu dokonéno oblikovani prospekt
predlozi agenciji v elektronski obliki, ga objavi in agencijo obvesti o nacinu objave.

(2) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu obveznost iz prejSnjega odstavka izpolniti takoj, ko je to
mogoce, in v vsakem primeru najpozneje:

1. Sest delovnih dni pred potekom roka za sprejem ponudbe, Ce je:
- predmet prve ponudbe javnosti razred delnic, ki §e niso uvr§€ene v trgovanje na
organiziranem trgu in katerih uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu se zahteva
prvic, ter
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- rok za sprejetje te ponudbe krajsi od Sestih delovnih dni,
2. v drugih primerih: do dneva zaCetka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti oziroma
uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

(3) Agencija zagotovi ESMA dostop do prospekta iz prvega odstavka tega Clena.

97. ¢len
(nacin objave prospekta)

(1) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu izpolni obveznost objave prospekta iz prvega odstavka
73. Clena tega zakona, Ce zagotovi dostopnost prospekta javnosti na enega od naslednjih
nacinov:

1. z objavo v dnevniku, ki se prodaja na celotnem ali preteznem obmocju Republike
Slovenije in druge drzave Clanice, ¢e se vrednostni papirji ponujajo javnosti tudi v tej
drzavi Clanici ali se zahteva njihova uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu te drzave
¢lanice,

2. v tiskani obliki prospekta, ki je javnosti na razpolago brezpla¢no v prostorih:

- upravljavca organiziranega trga, na katerega bodo vrednostni papirji uvrséeni v
trgovanje, oziroma

- na poslovnem naslovu izdajatelja in v vseh poslovalnicah finan¢nih posrednikov, ki
opravljajo storitve in posle v zvezi z izvedbo vpisa oziroma prodaje in vplacila
vrednostnih papirjev,

3. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh izdajatelja ali finan&nih posrednikov, ¢e se
prodaja javnosti opravlja prek finan¢nih posrednikov,

4. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh organiziranega trga, na katerem se zahteva
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje,

5. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh agencije, e ta zagotavlja tako storitev v
skladu s Cetrtim odstavkom tega €lena.

(2) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organizirani trg, ki objavi prospekt v skladu s 1. ali 2. to¢ko prvega odstavka
tega €lena, prospekt objavi tudi v skladu s 3. tocko prvega odstavka tega Clena.

(3) Agencija na svojih spletnih straneh javno objavi seznam vseh prospektov, ki jih
je potrdila v zadnjih 12 mesecih. Seznam se oblikuje tako, da omogoca spletno povezavo do
javnih spletnih strani iz 3. oziroma 4. toCke prvega odstavka tega Clena, Ce se objava
prospekta zagotavlja na tak nacin in e prospekt tudi ni javno objavljen v elektronski obliki na
spletnih straneh agencije po prejSnjem odstavku.

(4) Agencija lahko kot storitev izdajateljem, ponudnikom in vlagateliem zahtev za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu omogoci javno objavo prospekta na svojih
spletnih straneh, za placilo nadomestila, doloCenega s tarifo agencije.

(5) Prospekt in seznam prospektov se objavi v skladu z Uredbo 809/2004/ES.

98. ¢len
(skladnost objave s potrjenim prospektom)
Objavljeno besedilo ter sestava prospekta in morebitnih dodatkov k prospektu sta

vedno enaka izvirnemu besedilu ter sestavi prospekta in morebitnih dodatkov k prospektu, ki
jih je potrdila agencija.
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99. élen
(posebna pravila za objavo deljenega prospekta in prospekta, ki vklju€uje informacije
s sklicevanjem)

(1) Ce je prospekt deljen ali &e so informacije vkljuéene vanj s sklicevanjem, so
lahko ti dokumenti oziroma informacije objavljeni lo€eno, e je njihova dostopnost javnosti
zagotovljena brezpla¢no v skladu s prvim in drugim odstavkom 97. ¢lena tega zakona.

(2) Vsak dokument iz prejSnjega odstavka vsebuje podatek, kje je mogoce
pridobiti druge dokumente, ki sestavljajo prospekt.

100. ¢len
(posebna pravila za prospekt, ki je objavljen v elektronski obliki)

Ce je prospekt objavljen v elektronski obliki, izdajatelj ponudnik ali vlagatelj
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ali financni
posrednik, ¢e se prodaja javnosti opravlja prek finan¢nih posrednikov, vlagatelju na njegovo
zahtevo brezplaéno poslje oziroma izroci tiskani izpis prospekta.

101. ¢len
(oglasevanje)

(1) Vsaka oblika oglasevanja oziroma reklamiranja (v nadaljnjem besedilu: oglas),
ki se nana8a na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali na njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu, je v skladu s pravili, dolo¢enimi v drugem do sedmem odstavku tega
Clena. Drugi do Cetrti odstavek tega Clena se uporabljajo samo, Ce izdajatelj, ponudnik ali
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu po tem
zakonu objavi prospekt.

(2) V oglasu je navedeno, da je prospekt bil ali bo objavljen, in mesta, kje vlagatelji
lahko pridobijo ali bodo lahko pridobili izvod prospekta.

(3) Oglas je kot tak jasno razpoznaven. Informacije, ki jih vsebuje, ne smejo biti
netoCne ali zavajajoce. Biti morajo tudi v skladu z informacijami, ki jih vsebuje Ze objavljeni
prospekt, oziroma v skladu z informacijami, ki jih vsebuje prospekt, ¢e Se ni bil objavljen.

(4) Vsaka informacija, ki se nanasa na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali
na uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, je v skladu z
informacijami, Ki jih vsebuje prospekt, ne glede na to ali je bila dana ustno ali pisno in ¢eprav
ni bila dana za oglasevanje ali reklamiranje.

(5) Ce v skladu s tem zakonom ni treba objaviti prospekta, izdajatelj ali ponudnik
vsem dobro poucenim vlagateljem oziroma posebnim kategorijam vlagateljev, na katere je
naslovljena njegova ponudba, zagotovi vse informacije v zvezi s ponudbo, ki jih je razkril
posameznim od njih, vkljuéno z informacijami, ki jih je razkril na sre¢anjih z vlagatelii.

(6) Informacije iz prejSnjega odstavka, razkrite glede ponudbe, v zvezi s katero je
treba objaviti prospekt, so vkljuéene v prospekt ali dodatek k prospekiu v skladu s
103. ¢lenom tega zakona.

(7) Oglas je tudi v skladu z Uredbo 809/2004/ES.

103. ¢len
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(dodatek k prospektu)

(1) Ce od potrditve prospekta do zaklju¢ka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti
oziroma do zacetka trgovanja z njimi na organiziranem trgu, kar od tega se zgodi pozneje,
nastopi nov pomemben dejavnik ali e se v tem obdobju ugotovi ve€ja nepravilnost ali
nepopolnost glede informacij, vklju€enih v prospekt, ki lahko vpliva na oceno vrednostnih
papirjev, izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu dopolni prospekt z informacijami o tem v dodatku k
prospektu.

(2) Dodatek k prospektu potrdi agencija oziroma nadzorni organ druge drzave
Clanice, ki je matiéna drzava clanica izdajatelja. Za potrditev dodatka k prospekiu se
smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o potrditvi prospekta, le da se rok iz prvega
odstavka 94. ¢lena tega zakona skrajSa na sedem delovnih dni od prejema zahteve.

(3) Dodatek k prospektu izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu objavi na nacin, kot je bil objavljen
tudi prospekt.

(4) Po potrebi in ob upostevanju novih informacij, vklju¢enih v dodatek k
prospektu, izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu v skladu s prvim do tretjim odstavkom tega ¢lena objavi tudi
ustrezen dodatek k povzetku prospekta in njegov prevod.

(5) Vlagatelj, ki je pred objavo dodatka k prospektu kupil ali vpisal vrednostne
papirje na podlagi ponudbe vrednostnih papirjev javnosti iz prvega odstavka tega Clena, ima
pravico odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je bila sklenjena z
vpisom ali sprejemom ponudbe, €e je pred zakljuckom ponudbe vrednostnih papirjev javnosti
in izroCitvijo vrednostnih papirjev nastopil nov pomemben dejavnik, vecja nepravilnost ali
nepopolnost glede informacij, vklju€enih v prospekt, kot je dolo¢eno v prvem odstavku tega
Clena. To pravico lahko vlagatelj uresnii v dveh delovnih dneh od objave dodatka k
prospektu.

(6) Rok iz prejSnjega odstavka lahko podalj$a izdajatelj, ponudnik ali viagatelj
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organizirani trg vrednostnih papirjev.

(7) Rok, v katerem poteCe vlagateljeva pravica iz petega odstavka tega ¢lena, se
navede v dodatku k prospektu.

(8) Agencija prouci in primerno upoSteva sporocCilo ESMA ali nadzornega organa
drzave Clanice gostiteljice, da je treba Ze potrjeni prospekt dopolniti v skladu s prvim
odstavkom tega €lena.

104. ¢len
(obveznosti izdajatelja glede izdaje vrednostnih papirjev)

Izdajatelj s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je opravil prvo prodajo vrednostnih
papirjev na podlagi ponudbe javnosti, v zvezi s katero je treba v skladu z 2. poglavjem tega
zakona objaviti prospekt, vrednostne papirje, ki so bili predmet te ponudbe, izda kot
nematerializirane vrednostne papirje, vpisane v centralni register.

105. ¢len
(uporaba oddelka 2.6)
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(1) Oddelek 2.6 tega zakona se uporablja za:

1. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti v Republiki Sloveniji in zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija polozaj mati¢ne drzave Clanice izdajatelja ali drzave Clanice gostiteljice, in

2. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti in zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu v drugi drzavi €lanici, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija polozaj mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prejSnjega odstavka se v Republiki Sloveniji
uporabljajo tudi drugi oddelki 2. poglavja tega zakona, ¢e v oddelku 2.6 tega zakona ni
doloceno drugace.

106. ¢len
(u€inek potrditve prospekta nadzornega organa mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja)

(1) Prospekt in morebitni dodatek k prospektu, ki ga je potrdil nadzorni organ
mati¢ne drzave Clanice izdajatelja, ima v Republiki Sloveniji u€inek prospekta, potrjenega v
skladu s tem zakonom, e sta bili ESMA in agencija kot nadzorni organ drzave c¢lanice
gostiteljice obveSceni v skladu s 107. ¢lenom tega zakona.

(2) Ce agencija v zvezi s ponudbo oziroma zahtevo iz 105. &lena tega zakona
ugotovi nastop pomembnih dejavnikov, vecjo nepravilnost ali nepopolnost iz prvega odstavka
103. ¢lena tega zakona glede informacij, vklju€enih v prospekt iz prejSnjega odstavka, o tem
obvesti nadzorni organ mati¢ne drzave €lanice izdajatelja.

(3) Agencija na svojih javnih spletnih straneh objavlja seznam vseh prospektov in
morebitnih dodatkov k prospektu, ki jih je potrdil nadzorni organ mati¢ne drzave clanice
izdajatelja, Ce je bila v skladu s prvim odstavkom tega €lena v zadnjih 12 mesecih obves€ena
o tem. Seznam se oblikuje v skladu s tretjim odstavkom 97. ¢lena tega zakona.

107. €len
(obvestilo o potrditvi prospekta)

(1) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava &lanica izdajatelja, agencija na
zahtevo izdajatelja ali osebe, odgovorne za sestavo prospekta, nadzornemu organu drZzave
Clanice gostiteljice poslje obvestilo o potrditvi prospekta (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o
potrditvi prospekta) in mu prilozi:

1. certifikat o potrditvi prospekta, ki obsega potrdilo, da je prospekt sestavljen v skladu z
Direktivo 2003/71/ES,

2. Kkopijo izvoda prospekta, na katerega se nanasa obvestilo o potrditvi prospekta, in

3. po potrebi, v skladu s 108. ¢lenom tega zakona, tudi prevod dokumenta s povzetkom
prospekta, za izdelavo katerega odgovarja izdajatelj ali oseba, odgovorna za sestavo
prospekta.

(2) Agencija soCasno z obvestilom o potrditvi prospekta nadzornemu organu
drzave Clanice gostiteljice, obvestilo poslje tudi ESMA, izdajatelju ali osebi, odgovorni za
sestavo prospekta.

(3) Ce so iz prospekta izpu$éene informacije iz 84. ali 85. &lena tega zakona, je to
navedeno v certifikatu o potrditvi prospekta in njegovi obrazlozitvi.

(4) Obvestilo o potrditvi prospekta agencija poslje v naslednjih rokih:
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1. Ce je bila zahteva iz prvega odstavka tega Clena vlozena hkrati z zahtevo za potrditev
prospekta: naslednji delovni dan po izdaji odlo¢be, s katero je potrdila prospekt,

2. v drugih primerih: v treh delovnih dneh po prejemu zahteve iz prvega odstavka tega
Clena.

(5) Prvi, drugi in tretji odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za obvestilo
o potrditvi dodatka k prospektu.

108. ¢len
(uporaba jezika v prospektu)

(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti samo v Republiki Sloveniji ali se zahteva njihova uvrstitev v
trgovanje samo na borznem trgu, je prospekt sestavljen v slovenskem jeziku.

(2) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti samo v drugi drzavi €lanici, in ne tudi v Republiki Sloveniji ali
zahteva njihova uvrstitev v trgovanje samo na organiziranem trgu v drugi drzavi ¢lanici, in ne
tudi na borznem trgu, lahko izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu sestavi prospekt po lastni izbiri v jeziku, ki ga
priznava nadzorni organ drzave Clanice gostiteljice, ali v jeziku, ki se obiajno uporablja v
mednarodnih finanénih krogih.

(3) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu v primeru iz prejSnjega odstavka, za postopek odlo¢anja
agencije o potrditvi prospekta, sestavi prospekt po lastni izbiri v slovenskem jeziku ali v
jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

(4) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti v Republiki Sloveniji in drugi drzavi €lanici ali se zahteva njihova
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v drugi drzavi Clanici in na borznem trgu,
izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu sestavi prospekt v slovenskem jeziku. Zagotovi se, da je prospekt
dostopen javnosti tudi v jeziku, ki ga priznava nadzorni organ vsake drzave ¢lanice
gostiteljice, ali v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finan&nih krogih.

(5) Ce ima Republika Slovenija poloZaj drzave &lanice gostiteljice in prospekt ni
sestavljen v slovenskem jeziku, lahko agencija od izdajatelja, ponudnika ali vlagatelja
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu zahteva, da zagotovi
prevod dokumenta s povzetkom prospekta v slovenski jezik.

(6) Ce so predmet zahteve za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v eni ali
ve¢ drzavah cClanicah dolzni8ki vrednostni papirji, ki se vsak glasi na znesek najmanj 100.000
eurov, izdajatelj ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu sestavi prospekt po lastni izbiri v jezikih, ki jih priznavajo nadzorni organi
matine drzave Clanice in drzav €Elanic gostiteljic, ali v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v
mednarodnih finanénih krogih.

109. ¢len
(uporaba 2. poglavja tega zakona za vrednostne papirje izdajateljev tretjih drzav)

(1) Oddelek 2.7 tega zakona se uporablija za ponudbe vrednostnih papirjev
izdajatelja tretje drzave javnosti v Republiki Sloveniji in zahteve za uvrstitev v trgovanje na

76



borznem trgu teh vrednostnih papirjev, v zvezi s katerimi ima Republika Slovenija polozaj
mati¢ne drzave Clanice izdajatelja, 110. ¢len tega zakona pa tudi, ¢e ima Republika Slovenija
polozaj drzave gostiteljice.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prejSnjega odstavka se v Republiki Sloveniji
uporabljajo tudi drugi oddelki 2. Poglavja tega zakona, ¢e v oddelku 2.7 tega zakona ni
doloceno drugace.

110. ¢len
(pooblaséeno investicijsko podjetje)

(1) Izdajatelj tretje drzave, ponudnik, ki namerava v Republiki Sloveniji ponuditi
vrednostne papirje tega izdajatelja javnosti, ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev tega izdajatelja v trgovanje na borznem trgu, za vsa dejanja v zvezi s ponudbo
javnosti oziroma uvrstitvijo v trgovanje na borznem trgu, vkljuéno s sestavo in objavo
prospekta, pooblasti osebo, ki je po tem zakonu v Republiki Sloveniji upravi¢ena opravljati
investicijske storitve in posle iz 6. ali 7. toCke prvega odstavka 11. Clena tega zakona (v
nadaljnjem besedilu: pooblas¢eno investicijsko podjetje).

(2) Pooblasceno investicijsko podjetje solidarno z osebo, ki ga je pooblastila po
prejSnjem odstavku, odgovarja za izpolnitev obveznosti, dolo€enih v 2. poglavju tega zakona,
in za Skodo, ki nastane zaradi krSitve teh obveznosti.

111. ¢len
(odlo¢anje o potrditvi prospekta izdajatelja tretje drzave)

Agencija lahko potrdi tudi prospekt, ki se nanaSa na vrednostne papirje izdajatelja
tretje drzave in je sestavljen po pravu tretje drzave, €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. prospekt je sestavljen v skladu z mednarodnimi standardi, ki jih je dolo€ila mednarodna
organizacija organov, pristojnih za nadzor v zvezi z vrednostnimi papirji, vkljuéno s
standardi o objavi informacij Mednarodne organizacije komisij za vrednostne papirje
(International Organisation of Securities Commissions — I0SCO),

2. prospekt glede informacij, ki jih vsebuje, tudi glede finan¢nih informacij, ustreza
zahtevam, ki so enakovredne zahtevam, dolodenim s tem zakonom.

2.8 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo¢enih v 2. poglavju tega
zakona

112. ¢len
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo¢enih v 2.
poglavju tega zakona, pri ponudbah vrednostnih papirjev javnosti oziroma zahtevah za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika Slovenija
polozaj mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(2) Agencija je pristojna tudi za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo¢enih v
2. poglavju tega zakona, pri ponudbah vrednostnih papirjev javnosti oziroma zahtevah za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika Slovenija
polozaj drzave €Elanice gostiteljice, v obsegu, doloéenem v 119. €lenu tega zakona.

113. ¢len
(namen nadzora)
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Agencija opravlja nadzor zaradi preverjanja, ali izdajatelj, ponudnik ali vlagatel;
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu in druge osebe
ravnajo v skladu z 2. poglavijem tega zakona.

114. ¢len
(na€in opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, doloenih v 2. poglavju

tega zakona:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij ter porocil in obvestil
oseb, ki so po tem ali drugem zakonu dolZne porocati agenciji,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja izdajatelja ter njegovih nadrejenih in podrejenih
druzb,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov iz 116. ¢lena in drugega odstavka 118. ¢lena tega
zakona.

115. ¢len
(zahteva agencije za predlozitev informacij)

Zaradi preverjanja in presoje, ali izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za

uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ravna v skladu z 2.

poglavjem tega zakona, lahko agencija od:

1. izdajatelja, ponudnika ali vlagatelja zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu ali od njegove nadrejene oziroma podrejene druzbe zahteva, da ji
predlozi informacije in dokumente, potrebne za to preverjanje in presojo,

2. revizorjev in poslovodij izdajatelja, ponudnika ali vlagatelja zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu in od finan¢nih posrednikov, ki
opravljajo storitve v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, zahteva, da ji
predlozijo informacije, potrebne za to preverjanje in presojo.

116. ¢len
(nadzorni ukrepi v zvezi s ponudbo javnosti in zahtevo za uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu)

(1) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali zahtevo za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu od izdajatelja, ponudnika ali vlagatelja zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu zahteva, da v prospekt
vklju€i dodatne informacije, Ce je to potrebno za varovanje interesov vliagateljev.

(2) Ce agencija utemeljeno sumi, da je kr$eno 2. poglavje tega zakona, lahko tudi:
1. zacasno in najveC za deset zaporednih delovnih dni ustavi ponudbo vrednostnih papirjev
javnosti ali uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu,
2. prepove ali za¢asno in najve¢ za deset zaporednih delovnih dni ustavi ogladevanje ter
3. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da za¢asno in najve¢ za deset zaporednih
delovnih dni ustavi trgovanje z vrednostnimi papirji na tem trgu.

(3) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali zahtevo za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu izrecCe tudi naslednje nadzorne ukrepe:
1. prepove ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, e ugotovi, da je krSeno 2. poglavje tega
zakona, ali ¢e obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da bo krSeno 2. poglavje tega
zakona,
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2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organiziranem trgu, Ce je krSeno 2. poglavje
tega zakona,
3. objavi, da izdajatelj ne izpolnjuje svojih obveznosti, dolo¢enih v 2. poglavju tega zakona.

117. €len
(pravica vlagateljev odstopiti od vpisa ali sprejema ponudbe vrednostnih papirjev
javnosti)

(1) Ce je agencija v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti izrekla nadzorni
ukrep iz 1. toCke drugega odstavka ali iz 1. toCke tretjega odstavka 116. Clena tega zakona,
ima vlagatelj, ki je pred objavo tega nadzornega ukrepa kupil ali vpisal vrednostne papirje na
podlagi te ponudbe, pravico odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je
bila sklenjena z vpisom ali sprejemom ponudbe. To pravico lahko vlagatelj uresnici v petih
delovnih dneh od objave nadzornega ukrepa agencije.

(2) Agencija v objavi nadzornega ukrepa vlagatelje pouci o pravici iz prejSnjega
odstavka.

118. ¢len
(nadzor po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu lahko
agencija opravi pregled poslovanja izdajatelja in njegovih podrejenih ali nadrejenih druzb v
Republiki Sloveniji, e je to potrebno zaradi preveritve in presoje, ali izdajatelj ravna v skladu
z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu lahko
agencija izreCe tudi naslednja nadzorna ukrepa:

1. od izdajatelja zahteva, da razkrije vse pomembne informacije, ki lahko vplivajo na ceno
vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu zato, da se zagotovi
varovanje interesov vlagateljev ali nemoteno delovanje tega trga,

2. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da za¢asno ustavi trgovanje s posameznimi
vrednostnimi papirji oziroma vrednostnimi papirji dolo€enega izdajatelja, Ce je po njeni
oceni poloZaj izdajatelja tak, da bi trgovanje lahko Skodilo interesom vlagateljev.

119. ¢len
(nadzorni ukrepi, ¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢lanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku 112. &lena tega zakona ugotovi,
da izdajatelj ali institucija, ki odgovarja za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, ravna v
nasprotju z 2. poglaviem tega zakona, o tem obvesti maticno drZzavo Clanico izdajatelja in
ESMA.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izreée nadzomi organ matiéne drzave &lanice
izdajatelja ali ker ti ukrepi niso zadostni, krsitve iz prejSnjega odstavka niso odpravljene,
lahko agencija, po tem ko obvesti nadzorni organ mati¢ne drZave Clanice izdajatelja in
ESMA, izreCe ustrezne ukrepe, ki so potrebni za varovanje interesov viagateljev.

(3) O ukrepih iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma obvesti Komisijo in
ESMA.
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120. ¢len
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav Clanic, kadarkoli je to
potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spoStovanjem
2. poglavja tega zakona.

(2) Agencija nadzornim organom drugih drzav ¢lanic da ustrezno pomoc€ pri
opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov,
sprejetih zaradi prenosa Direktive 2003/71/ES v pravni red drzave Clanice.

(3) Agencija zlasti sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic, Ce:
1. ima izdajatelj zaradi razli¢nih vrst ali kategorij vrednostnih papirjev, ki jih je izdal, ve¢ kot
eno matiéno drzavo €lanico ali
2. je bila prenesena pristojnost in odgovornost za potrditev prospekta v skladu z 91. ¢lenom
tega zakona.

(4) Ce je zahtevana zadasna ustavitev ali prepoved trgovanja z vrednostnimi
papirji, s katerimi se trguje na organiziranih trgih v ve€ drzavah ¢lanicah, agencija sodeluje z
nadzornimi organi teh drzav Clanic zaradi ustrezne uskladitve med razli€nimi mesti trgovanja
in varovanjem interesov vlagateljev.

(5) Ce ima Republika Slovenija polozaj matiéne drzave &lanice izdajatelja,
agencija nadzornemu organu drzave Clanice gostiteljice na njegovo zahtevo da ustrezno
pomoc¢ glede na obseg, v katerem je Ze proucila zadevo, zlasti glede novih vrst ali redkih
pojavnih oblik vrednostnih papirjev.

(6) Ce ima Republika Slovenija polozaj drzave &lanice gostiteljice, agencija na
zahtevo nadzornega organa mati¢ne drzave Clanice izdajatelja temu predlozi vse informacije
o vseh posebnostih, ki so znacilne za trge v Republiki Sloveniji.

(7) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne ali ne odgovori na prodnjo po
sodelovaniju, poslano v skladu s prvim odstavkom tega ¢lena, agencija o tem obvesti ESMA.

(8) Ce agencija na podlagi drugega odstavka tega ¢&lena, v sodelovanju z
nadzornim organom drzave Clanice, opravi pregled poslovanja posamezne osebe, lahko
ESMA sodeluje pri skupnem pregledu poslovanja na podlagi 19.c¢lena Uredbe
1095/2010/ES.

121. ¢len
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav ¢lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav Clanic zahteva predlozitev vseh
informacij, ki jih potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora
nad ravnanjem v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave 6lanice zavrne zahtevo za posredovanje informacij

ali ne predlozi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA.

146. ¢len
(postopek obves€anja o spremembi pomembnih delezev)
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(1) Obvestilo o spremembi pomembnih delezev iz prvega odstavka 141. ¢lena in
143. Clena tega zakona (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o0 spremembi pomembnih delezev)
vsebuje:
1. skupni delez glasovalnih pravic po spremembi, ki je predmet obvestila,
2. Ce je javna druzba izdala veC razredov delnic z glasovalno pravico, tudi skupni delez
glasovalnih pravic za vsak razred teh delnic,
3. Ce se imetniStvo uresniCuje prek odvisnih druzb, tudi zaporedje povezave do teh odvisnih
druzb,
4. dan, ko je bil prag pomembnega deleza, ki je predmet obvestila, dosezen ali presezen,
ali se je delez, ki je predmet obvestila, zmanjSal pod ta prag,
5. osebno ime, davéno Stevilko, stalno ali za¢asno prebivaliSce fizicne osebe oziroma firmo
in sedez pravne osebe:
- delni¢arja, tudi ¢e ta v primerih iz 143. ¢lena tega zakona ni upravi€en uresniCevati
glasovalnih pravic, in
- v primerih iz 143. ¢lena tega zakona tudi zavezanca za obves$canje, ki je upravicen
uresnievati glasovalne pravice za racun delnicarja iz prejSnje alineje.

(2) Delni¢ar ali zavezanec za obveSCanje javni druzbi poslie obvestilo o
spremembi pomembnih delezev takoj, ko je mogocCe, in najpozneje Cetrti trgovalni dan po
dnevu, ko je:

1. izvedel za pridobitev oziroma odsvojitev delnic ali za moznost uresni€evanja glasovalnih
pravic ali ko bi za ta dejstva lahko izvedel, ne glede na to, kdaj so nastopili pravni u€inki
pridobitve oziroma odsvojitve delnic ali moznosti uresni€evanja glasovalnih pravic, ali

2. na podlagi objave iz 149. Clena tega zakona obveS¢en o dejstvu iz 2. toCke prvega
odstavka 141. ¢lena tega zakona.

(3) Delni¢ar ali zavezanec za obveSc€anje je opros¢en obveznosti obves€anja, Ce
je obvestilo poslala njegova nadrejena druzba ali nadaljnja nadrejena druzba te druzbe.

(4) Prvi do tretji odstavek tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za obveznosti
imetnikov finan&nih instrumentov iz 142. ¢lena tega zakona.

167. ¢len
(zahteva agencije za predlozitev in objavo informacij)

(1) Za presojo, ali osebe iz 165. Clena tega zakona ravnajo v skladu s 3.
poglavjem tega zakona, lahko agencija:

1. od osebe iz 165. Clena tega zakona, od njene obvladujoCe osebe, od njene odvisne
druzbe in od revizorja, ki je revidiral raCunovodsko poro€ilo osebe iz 165. ¢lena, njene
obvladujoCe osebe ali njene odvisne druzbe, zahteva, da ji predlozi informacije in
dokumente, vklju¢no z osebnimi podatki, potrebne za to preverjanje in presojo,

2. od oseb iz 165. ¢lena tega zakona ali od njihovih poslovodij zahteva, da ji predlozijo
nadzorovane informacije v skladu s 155. ali 156. ¢lenom tega zakona in, Ce je to
potrebno za dosego namena nadzora, da ji predlozijo dodatne informacije in dokumente,
vkljuéno z osebnimi podatki.

(2) Agencija lahko javni druzbi odredi objavo informacije iz 1. toCke prvega
odstavka tega ¢lena ali objavo spremembe oziroma dopolnitve objavljene informacije iz 3.
poglavja tega zakona v roku, ki ga dologi z odredbo. Ce javna druzba ne ravna v skladu s to
odredbo, lahko agencija sama na stroSke javne druzbe zagotovi objavo te informacije.

(3) Predlozitev informacij in dokumentov agenciji po 1. to¢ki prvega odstavka tega

¢lena nima znacilnosti krSitve revizorjeve obveznosti varovanja zaupnih podatkov po zakonu,
ki ureja revidiranje, ali na podlagi pogodbe.
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168. ¢len
(nadzorni ukrepi agencije)

(1) Agencija lahko izre€e tudi naslednje nadzorne ukrepe:

1. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da zaCasno in najve€ za deset zaporednih
delovnih dni ustavi trgovanje z vrednostnimi papirji na tem trgu, ¢e utemeljeno sumi, da
javna druzba, ki je izdajatelj teh vrednostnih papirjev, ravna v nasprotju s 3. poglavjem
tega zakona,

2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organiziranem trgu, ¢e ugotovi, da je krSeno
3. poglavje tega zakona, ali ¢e utemeljeno sumi, da bo kréeno 3. poglavja tega zakona,

3. objavi, da osebe iz 165. ¢lena tega zakona ne izpolnjujejo svojih obveznosti, dolo¢enih v
3. poglavju tega zakona,

4. izreCe druge ustrezne ukrepe, potrebne za zagotovitev, da javna druzba izpolnjuje svoje
obveznosti do delniCarjev iz 152. €lena oziroma do imetnikov dolZniSkih vrednostnih
papirjev iz 153. ¢lena tega zakona,

5. zacCasno ukine izvrSevanje glasovalnih pravic iz delnic v primeru hujsih krsitev Cetrtega in
petega odstavka 140. Clena, prvega odstavka 141. Clena, 142. Clena in 143. ¢lena ter
drugega odstavka 146. Clena tega zakona.

(2) Agencija lahko pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu, osebam iz 143. lena
tega zakona, nad katerimi izvaja pristojnosti in naloge nadzora izreCe ukrepe nadzora, pri
Cemer upoSteva vse ustrezne okolis€ine glede krSitve, da se z izre€enimi ukrepi nadzora
zagotovi ucinkovita odprava krsitev in prepreci nadaljnje ravnanje ali opustitve, ki pomenijo
krditev 3. poglavja tega zakona, e zlasti:

1. resnost in trajanje krSitve ter stopnjo odgovornosti krsitelja,

2. finanéni polozaj krsitelja in pridobljeni dobicek ali izgubo, ki je bila s krsitvijo preprecena,
Ce ju je mogocCe opredeliti,

3. izgube, ki so jih zaradi krsitve utrpele tretje osebe, Ce jih je mogoce opredeliti,

4. sodelovanje krsitelja v postopku ugotavljanja krsitve,

5. predhodne krSitve in morebitne sistemske posledice krSitve.

185. ¢len
(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja in nadzora borznoposrednisSke druzbe)

(1) Za cClane uprave oziroma nadzornega sveta borznoposrednisSke druzbe z
dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 34., 36. do 58., 136., 137. ter 270. do
273. ¢len ZBan-2 in dolo¢be tega zakona o wupravi oziroma nadzornemu svetu
borznoposredniske druzbe.

(2) Za upravni odbor borznoposredniSke druzbe z enotirnim sistemom upravljanja
se smiselno uporabljajo 34., 48.do 58., 137., 270. in 273. €len ZBan-2 ter dolo¢be tega
zakona o nadzornem svetu borznoposredniSke druzbe, za izvrdne direktorje pa tudi 36. do
47., 136., ter 271. in 272. ¢len ZBan-2 ter dolo¢be tega zakona o upravi borznoposredniSke
druzbe.

(3) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena

@

namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposrednisSka druzba«,

namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,

namesto pojma »banéna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina,
namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,

namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«,
namesto pojma »bancni sistem« uporablja pojem »finanéni sistemx,

namesto pojma »Evropski ban&ni organ«, uporablja pojem »ESMA«.

NoOOkwN =29
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(4) Revizijske komisije iz 49. ¢lena ZBan-2 ni treba imenovati borznoposredniski
druzbi, ki se v skladu z 58. Clenom tega zakona Steje za malo ali srednje veliko podjetje.
Naloge komisije v takSnem primeru izvaja nadzorni svet borznoposredniSke druzbe, pri
¢emer predsednik nadzornega sveta ne sme biti predsednik revizijske komisije.

(5) Za borznoposrednisko druzbo se ne uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja
sodelovanje delavcev pri upravljanju, glede predstavnikov delavcev v upravi in nadzornem
svetu borznoposrednisSke druzbe.

(6) Ne glede na 136. in 137.¢len ZBan-2 nadzorni svet oziroma uprava
borznoposredniSke druzbe opredelita, potrdita in nadzorujeta tudi:

1. organizacijo borznoposredniSke druzbe za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev, vkljuéno s spretnostmi, znanjem in izkuSnjami, ki se
zahtevajo od zaposlenih in, ob upostevanju narave, obsega in zapletenosti teh storitev in
poslov ter ostalih zahtev, ki jih mora izpolnjevati borznoposredniSka druzba, tudi vire,
postopke in ustrezne dogovore glede opravljanja investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev,

2. politiko glede investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev, ostalih
storitev ali produktov, ki jih borznoposredniSka druzba ponuja, v skladu z dovoljenim
tveganjem druzbe ter znacilnostmi in potrebami strank druzbe, ki jim bodo navedene
storitve ali produkti ponujeni ali zagotovljeni, vkljuéno z opravljanjem stresnih testov,

3. politiko prejemkov oseb, ki opravljajo storitve za stranke, katere cilj je spodbujati
odgovorno poslovanje, poSteno obravnavanje strank in prepreCevanje nasprotja
interesov v odnosih s strankami.

(7) Nadzorni svet spremlja in redno presoja primernost in izvajanje strateskih ciljev
borznoposredniSke druzbe pri opravljanju investicijskinh storitev in poslov ter pomoZznih
investicijskih storitev, ucinkovitost ureditve upravljanja borznoposredniSske druzbe in
ustreznosti politik glede zagotavljanja storitev strankam ter sprejme ustrezne ukrepe za
odpravo morebitnih pomanijkljivosti. Clani nadzornega sveta imajo ustrezen dostop do
informacij in dokumentov, ki so potrebni za nadziranje in spremljanje odlocitev glede
vodenja.

(8) Borznoposredniska druzba v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali
razreSitvi ¢lana uprave ali nadzornega sveta o tem obvesti agencijo in ji predlozi informacije,
ki so potrebne za presojo ustreznosti ¢lana uprave ali nadzornega sveta.

196. ¢len
(predpisi o opravljanju investicijskih storitev in poslov)

Agencija predpise:
1. podrobnejSe znacilnosti storitev in poslov iz 3. toCke prvega odstavka 176. Clena tega
zakona,
2. podrobnejSo vsebino informacij iz drugega odstavka 203. ¢lena tega zakona.

201. €len
(prenehanje dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov preneha:
Ce borznoposredni$ka druzba ne zacne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja,
2. Ce borznoposredniSka druzba preneha opravljati investicijske storitve in posle za ve¢ kot
Sest mesecev,
3. zizdajo sklepa pristojnega sodiS¢a o zacCetku ste€ajnega postopka oziroma postopka
prisilne likvidacije nad borznoposrednisko druzbo,

N
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4. ¢e borznoposredniska druzba v skladu s 187. ¢lenom tega zakona preneha opravljati
investicijske storitve in posle s predloZitvijo porocil iz Cetrtega odstavka 187. Clena tega
zakona ali

5. Ce se borznoposredniska druzba dovoljenju izrecno odpove.

(2) Ce nastopi razlog iz prej$njega odstavka, agencija izda odlogbo, s katero
ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(3) Borznoposredniska druzba ne sme vec sklepati novih poslov v zvezi z
opravljanjem investicijskih storitev in poslov:
v primeru iz 1. in 2. toCke prvega odstavka tega ¢lena: po roku, s potekom katerega
dovoljenje preneha veljati,

2. v primeru iz 3. toCke prvega odstavka tega ¢lena: od dneva, ko zacne ucinkovati zaCetek
stecajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposrednisko
druzbo,

3. v primeru iz 4. toCke prvega odstavka tega €lena: od dneva, ko predlozi porocili iz
Cetrtega odstavka 187. ¢lena tega zakona.

(4) Ce borznoposredniska druzba hudo in sistematiéno krsi ta zakon ali Uredbo
600/2014/EU, agencija ravna v skladu z 263. do 265. ¢lenom ZBan-2 v povezavi s prvim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(5) Za namen iz prejSnjega odstavka se Steje, da borznoposredni$ka druzba hudo
in sistemati¢no krsi ta zakon ali Uredbo 600/2014/EU, ce:
1. stori krSitev enakih znacilnosti Ze drugi€ v triletnem obdobiju ali
2. je zaradi krsitve stranki borznoposredniSke druzbe ali drugi osebi nastala Skoda.

(6) Agencija obvesti ESMA o vsakem prenehanju ali odvzemu dovoljenja za
opravljanje investicijskih storitev in poslov.

205. ¢len
(zacetek poslovanja podruznice v drzavi ¢lanici)

BorznoposredniSka druzba lahko zacne opravljati posle prek podruznice ali
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi ¢lanici:
1. z dnem, ko prejme obvestilo nadzornega organa drzave €Elanice o pogojih, v skladu s
katerimi zaradi zascite javnih koristi opravlja posle v drzavi ¢lanici, ali
2. po dveh mesecih od dneva, ko je nadzorni organ drzave €lanice prejel obvestilo agencije
v skladu z 204. ¢lenom tega zakona, ¢e do poteka tega roka ne prejme obvestila
nadzornega organa drzave Clanice iz 1. toCke tega Clena.

211. €len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij drzav ¢lanic)

(1) Investicijsko podjetje druge drzave Clanice sme investicijske storitve in posle, ki
jih je upraviceno opravljati v drZzavi Clanici svojega sedeza, in s tem povezane pomozZne
investicijske storitve opravljati tudi v Republiki Sloveniji prek podruznice ali prek odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji ali neposredno ali prek
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedeZzem v drugi drzavi €lanici pod pogoiji,
dolocenimi v tem zakonu.

(2) Za investicijsko podjetje drzave €lanice, ki opravlja investicijske storitve in
posle v Republiki Sloveniji, se uporabljajo:
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1. dolo¢be 7. in 8. poglavja tega zakona v obsegu, kot se z njimi v slovenski pravni red
prenasajo dolo¢be Direktive 2014/65/EU,

2. dolo¢be drugih zakonov, ki zaradi zaScite javnih koristi urejajo varstvo potrosnikov,
prepreCevanje pranja denarja oziroma druga podro€ja in se uporabljajo za
borznoposredniske druzbe v Republiki Sloveniji, in

3. dolocbe predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem dolo¢b zakonov iz 1. in 2. toCke tega
odstavka.

(3) Za investicijsko podijetje drzave c¢lanice, ki opravlja investicijske storitve in
posle v Republiki Sloveniji prek podruznice, se uporabljajo tudi:
1. drugi odstavek 89. Clena in 92. ¢len ZBan-2 v zvezi z 230. ¢lenom tega zakona,
2. 451. ¢len tega zakona,
3. v primeru iz Cetrtega odstavka 212. ¢lena tega zakona: 14. poglavje tega zakona,
4. 394.in 395. ¢len Uredbe 575/2013/EU v delu, v katerem se nanaSata na porocila in
informacije, potrebne za statisticne namene, ter
5. predpisi, izdani v zvezi z izvrSevanjem zakonov iz 1. in 2. toCke tega odstavka.

(4) Agencija lahko za statistithe namene zahteva, da ji investicijsko podjetje
drzave Clanice, ki investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji opravlja prek podruznice,
periodi€no poroc¢a o dejavnosti teh podruznic.

(5) Agencija lahko zahteva, da ji podruznica investicijskega podjetja drzave Clanice
v Republiki Sloveniji, predlozi informacije, potrebne za spremljanje skladnosti njegovega
poslovanja s pravili, ki veljajo v Republiki Sloveniji in ki se zanj uporabljajo. Te zahteve
agencije ne smejo biti stroZje od tistih, ki jih nalozi za enak namen druzbam s sedezem v
Republiki Sloveniji.

(6) Ce investicijsko podjetie drzave &lanice posluje prek odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji, se ta zastopnik za potrebe
tega zakona Steje kot ena oseba skupaj s podruznico, Ce je ustanovljena v Republiki
Sloveniji, in se za njegovo poslovanje uporabljajo doloCbe tega zakona o podruznici
investicijskega podjetja drzave Clanice.

212. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov prek podruznice)

(1) Investicijsko podijetje drzave c¢lanice sme ustanoviti podruznico v Republiki
Sloveniji ter zaceti opravljati investicijske storitve in posle prek te podruznice s potekom dveh
mesecev od dneva, ko agencija od nadzornega organa drZzave ¢lanice sedeza tega
investicijskega podjetja prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega in drugega odstavka
203. ¢lena ter iz tretjega odstavka 204. ¢lena tega zakona.

(2) Ce namerava investicijsko podietje drzave &lanice v zvezi s svojo podruznico v
Republiki Sloveniji spremeniti katero od dejstev oziroma okolis¢in iz drugega odstavka
203. ¢lena tega zakona, o tem pisno obvesti pristojni organ mati¢ne drzave ¢lanice
investicijskega podjetja en mesec pred izvedbo take spremembe.

(3) Terjatve vlagateljev pri podruznici investicijskega podjetja drzave clanice so
vkljuCene v sistem jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi Clanici sedeza investicijskega
podjetja.

(4) Podruznica investicijskega podjetja drzave Clanice se lahko za dopolnitev ravni
oziroma obsega jamstva, ki presega raven oziroma viSino zajamcene terjatve v sistemu
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jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi €lanici njenega sedeza, vklju€i v sistem zajamcenih
terjatev v Republiki Sloveniji.

226. ¢len
(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-2 o upravljanju s tveganiji)

(1) Za upravljanje borznoposredniSke druzbe s tveganji se smiselno uporabljajo
128. do 183. ¢len in prvi odstavek 205. ¢lena ZBan-2.

(2) Za borznoposrednisko druzbo, ki ima dovoljenje za poslovanje za svoj racun ali
izvedbo prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa, se smiselno
uporabljajo 206. do 233. ¢len ZBan-2. Ta odstavek v zvezi s smiselno uporabo 206. do
209. ¢lena ZBan-2 se ne uporablja za tiste borznoposredniSke druzbe, ki se v skladu z
58. ¢lenom tega zakona Stejejo za mala in srednje velika podjetja. Agencija je pristojna in
odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti iz tega odstavka.

(3) Ce mora borznoposredni$ka druzba izpolnjevati obveznosti na konsolidirani
podlagi po Cetrtem ali petem odstavku tega €lena, se smiselno uporabljata 133. in 134. ¢len
ZBan-2.

(4) BorznoposredniSka druzba izpolnjuje obveznosti na konsolidirani podlagi, ¢e
ima polozaj nadrejenega investicijskega podjetja Republike Slovenije, razen ¢e je hkrati
podrejena banki, ki ima polozaj nadrejene banke Republike Slovenije.

(5) BorznoposredniSka druzba, ki je podrejena finanénemu holdingu, izpolnjuje
obveznosti na podlagi konsolidiranega polozaja finanénega holdinga, €e finanénemu
holdingu ni podrejena nobena kreditna institucija.

(6) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka

tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbax,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« ali »Evropska centralna banka« uporablja pojem
»agencija,

3. namesto pojmov »nadrejena banka« in »EU nadrejena banka« uporabljata pojma
»nadrejeno investicijsko podjetje« in »EU nadrejeno investicijsko podjetje,

4. namesto pojma »banéna skupina« uporablja pojem »investicijska skupinag,

5. namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.

(7) Ne glede na prvi odstavek 141. ¢lena ZBan-2 in prvi odstavek 143. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom tega €lena lahko borznoposredniSka druzba, namesto da
bi organizirala lastno sluzbo notranjega revidiranja, opravljanje nalog notranjega revidiranja
prenese na osebo, Ki izpolnjuje pogoje za opravljanje teh nalog.

237. €len
(vodenje evidenc in dokumentacije)

(1) Borznoposredniska druzba za namen opravljanja investicijskih storitev in
poslov, zaradi izvajanja nadzora nad skladnostjo poslovanja v skladu z 232. ¢lenom tega
zakona, zaradi omogocanja izvajanja nadzora s strani agencije ter zaradi izvajanja
obveznosti po ZPPDFT-1 vodi naslednje evidence:

1. evidenco strank,
2. evidenco narodil in poslov s finan&nimi instrumenti ter drugih investicijskih storitvah in
poslih,
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poslovne knjige, poslovno dokumentacijo in druge administrativhe oziroma poslovne
evidence.

(2) Borznoposredniska druzba v evidenci strank vodi:
mati¢ne podatke o stranki (osebno ime oziroma firma, stalno in zaCasno prebivalis¢e
oziroma sedeZ, EMSO oziroma mati¢no $tevilko, davéno $tevilko oziroma ID $tevilko za
DDV, datum, kraj in drzavo rojstva, drzavljanstvo, rezidentstvo RS oziroma drzavo za
nerezidenta, davéno rezidenstvo, vrsto, Stevilko in naziv izdajatelja osebnega
dokumenta, na podlagi privolitve stranke pa Se telefonsko Stevilko, faks Stevilko,
elektronski naslov);
podatke o zakonitih zastopnikih in pooblas€encih za pravne osebe (osebno ime, stalno
in zaCasno prebivalisCe, EMSO, davéno $tevilko, datum, kraj in drzavo rojstva, vrsto,
Stevilko in naziv izdajatelja osebnega dokumenta, delovno mesto, na podlagi privolitve
zastopnika oziroma pooblas&enca pa Se telefonsko Stevilko, faks stevilko, elektronski
naslov);
podatke o poslovnem razmerju s stranko (datum sklenitve pogodbe, datum prenehanja
pogodbe, vrsta storitev, ki jih druZba opravlja za stranko, podatke o pritoZzbah stranke,
ocena tveganja stranke);
podatke, potrebne za izvedbo storitev (transakcijski racun stranke, Stevilka trgovalnega
raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke);
podatke o razvrstitvi strank na neprofesionalne, profesionalne in primerne nasprotne
stranke, skupaj z razlogi za razvrstitev;
podatke o znanju in izkuSnjah strank, potrebnih za izvajanje pojasnilne obveznosti iz
254. Clena tega zakone (izobrazba in poklic, informacija o dejavnosti stranke, podatki o
izkuSnjah stranke na podroc¢ju nalozb v vrednostne papirje in njenih finanénih
zmoznostih, podatki o imetju in finan&nih obveznostih);
podatke o stranki, ki jih mora voditi v skladu z VIII. poglaviem ZPPDFT-1.

(3) Borznoposredniska druzba v evidenci narocil in poslov vodi podatke o:
stranki transakcije ter njenem narocilu (osebno ime oziroma firma ter Stevilka racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev, nacin izro€itve narocila, datum in natan¢en ¢as
izroCitve narocila, datum in natan€en ¢as prejema narocila, vrsta narocila, tip narocila,
oznaka finan&nega instrumenta, naroCena koli¢ina, odklonitev, preklic oziroma
sprememba narocila, datum in natan¢en ¢€as sklenitve posla);
datumu in ¢asu izvedbe narocila ali posla s finan&nimi instrumenti oziroma druge
investicijske storitve ali posla, denarnemu znesku opravljenih transakcij in valuti, v
katerih so bile opravljene, namne teh transakcij;
osebnem imenu in stalnem in zaGasnem prebivaliS€u oziroma firmi in sedezu osebe, ki ji
je transakcija namenjena;
borznem posredniku (osebno ime oziroma Sifra borznega posrednika);
naroc€ilu oziroma poslu, ki jih mora voditi v skladu z VIII. poglaviem ZPPDFT.

(4) BoznoposredniSka druzba poleg podatkov v evidencah iz prejSnjega odstavka

vodi tudi morebitne druge podatke, dolo¢ene v delegirani uredbi, sprejeti na podlagi tretjega
odstavka 25. ¢lena ali devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.

(5) Borznoposredniska druzba evidence in dokumentacijo vodi na nacin, Ki

omogoCa nadzor nad poslovanjem v skladu z 232. ¢lenom tega zakona ter zlasti nad
pravilnim izpolnjevanjem obveznosti do strank in morebitnih strank oziroma tako, da je
mogoce kadarkoli preveriti potek posameznega posla, ki ga je opravila za svoj racun oziroma
za racun stranke.

(6) Borznoposredniska druzba vse dokumente o poslovanju s posamezno stranko

hrani loeno od dokumentov o poslovanju z drugimi strankami in od dokumentov o lastnem
poslovanju.

87



(7) BorznoposredniSka druzba hrani vse dokumente o posameznem poslu po
kronoloSkem zaporedju za vsak posel, ki ga je opravila za raCun posamezne stranke ali za
svoj racun.

(8) BorznoposredniSka druzba za vsako stranko lo€eno vodi vse dokumente o
pogodbah o investicijskih storitvah in poslih, ki jih je sklenila z njo, in druge listine, ki dolocajo
njune medsebojne pravice in obveznosti ter druge pogoje, pod katerimi opravlja storitve za to
stranko.

(9) BorznoposredniSka druzba podatke iz prvega odstavka tega c¢lena hrani
najmanj pet let po koncu leta, v katerem je bil sklenjen posel, vso dokumentacijo in podatke o
vseh poslih s finan¢nimi instrumenti, ki jih je opravila za svoj racun ali za raCun strank.

242. ¢len
(algoritemsko trgovanje)

(1) Borznoposredniska druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje, ima ucinkovite
sisteme in nadzor tveganj, ki so primerni njenim dejavnostim in zagotavljajo, da so njeni
trgovalni sistemi odporni in dovolj zmogljivi, imajo ustrezne trgovalne pragove in omejitve ter
preprecCujejo poSiljanje napacnih narocil in onemogocajo delovanje, ki bi lahko Skodilo ali
Skodi trgom. Z njimi se zagotavlja, da se trgovalni sistemi borznoposredniSke druzbe ne
uporabljajo na nacin, ki ni skladen z Uredbo 596/2014/EU ali pravili mesta trgovanja s
katerim je trgovalni sistem povezan. BorznoposredniSka druzba ima ucinkovit sistem
neprekinjenega poslovanja, ki zagotavla nemoteno delovanje v primeru odpovedi
trgovalnega sistema. Trgovalne sisteme se redno testira in nadzoruje, da ustrezajo zahtevam
iz tega zakona.

(2) Borznoposredniska druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje na obmocju
Republike Slovenije ali druge drzave ¢lanice, o tem obvesti agencijo in pristojni organ drzave
mesta trgovanja, kjer takSno trgovanje uporablja kot ¢lan ali udelezenec mesta trgovanja.

(3) Borznoposredniska druzba na zahtevo agencije predlozi opis delovanja
algoritma in strategij, ki jih algoritem uporablja pri trgovanju, podrobnosti trgovalnih pragov in
omeijitev algoritma, kljuéne kontrole skladnosti in tveganj, ki zagotavljajo, da algoritem
izpolnjuje zahteve iz tega zakona, ter podrobne rezultate testiranj sistema. Agencija lahko
zahteva tudi druge informacije, ki so potrebne za nadzor nad sistemom algoritemskega
trgovanja.

(4) BorznoposredniSka druzba v zvezi z algoritemskim trgovanjem hrani vso
dokumentacijo in informacije, ki so potrebne, da lahko agencija nadzoruje delovanje
tak8nega trgovanja.

(5) Borznoposredniska druzba, ki uporablia tehniko visokofrekvenénega
algoritemskega trgovanja, v skladu z delegiranima uredbama 2017/578/EU in 2017/589/EU,
hrani to¢ne in ¢asovno razdelane podatke o vseh oddanih in preklicanih naro€ilih, izvrSenih
narocilih in kotacijah cen na mestih trgovanja in jih na zahtevo predlozi agenciji.

(6) Borznoposredniska druzba, ki uporablja algoritemsko trgovanje pri izvajanju
vzdrzevanja trga, upoSteva likvidnost, obseg in naravo posameznega trga ter lastnosti
finan¢nih instrumentov na tem trgu in zagotavlja, da:

1. opravlja vzdrzevanje trga neprekinjeno v znatnem obsegu trgovalnega ¢asa mesta
trgovanja, razen v izjemnih primerih, in mestu trgovanja zagotovi redno in predvidljivo
likvidnost,

2. ima sklenjeno pisno pogodbo z mestom trgovanja, v kateri opredeli obveznosti iz 1.
toCke tega odstavka,
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3. ima ucinkovite sisteme in nadzorne postopke, ki ves ¢as zagotavljajo izpolnitev
obveznosti iz pogodbe iz 2. toCke tega odstavka.

(7) Steje se, da borznoposredniska druzba uporablja algoritemsko trgovanje pri
izvajanju vzdrzevanja trga, ¢e kot ¢lan ali udelezenec enega ali ve€ mest trgovanja trguje za
svoj racun in objavlja zavezujoCe kotacije v zvezi s ponudbo in povprasevanjem in so te
kotacije, ki so vezane na posamezni financ¢ni instrument, primerljivih cen in velikosti, ne glede
na to, ali se pojavljajo na enem ali ve¢ mestih trgovanja, za zagotavljanje redne in pogoste
likvidnosti na celotnem trgu.

251. €len
(obveznosti borznoposredniske druzbe, informacije strankam in trzna sporogcila)

(1) Vse informacije, ki jih daje ali objavlja borznoposredniska druzba, vkljuéno s
trznimi sporo€ili, in ki so naslovljene na njene stranke ali morebitne stranke, so postene in
jasne ter niso zavajajoce.

(2) Trzna sporocila borznoposredniske druzbe so jasno in vidno ozna¢ena kot
taka.

(3) Borznoposredniska druzba strankam oziroma morebitnim strankam
pravoCasno zagotovi ustrezne in razumljive informacije o:
1. borznoposredniSki druzbi in njenih storitvah,
2. finanénih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah,
3. mestu sklepanja poslov s finan€nimi instrumenti in
4. stroskih in nadomestilih, povezanih s tem.

(4) Pri opravljanju investicijskega svetovanja borznoposredniska druzba stranko
pravo€asno in Se preden zaCne svetovati obvesti ali:

1. je svetovanje neodvisno,

2. svetovanje temelji na SirSi ali ozji analizi razlicnih vrst finan¢nih instrumentov in ali je
njihov nabor omejen na finan€ne instrumente, ki jih izdajajo ali ponujajo subjekti, ki so z
borznoposredniSko druzbo v razmerju tesne povezanosti ali v kakSnem drugem pravnem
ali ekonomskem odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki,

3. bo borznoposredniSka druzba zagotovila stranki redno ocenjevanje ustreznosti financnih
instrumentov, ki jih je svetovala stranki.

(5) Informacije o finan&nih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah
vkljuCujejo ustrezne usmeritve in opozorila glede tveganj, povezanih z nalozbami v te
finan¢ne instrumente, oziroma glede tveganj, povezanih s posameznimi nalozbenimi
strategijami in ali je finan¢ni instrument namenjen profesionalnim ali neprofesionalnim
strankam ob upostevaniju ciljnega trga kon¢nih strank v skladu z 253. ¢lenom tega zakona.

(6) Informacije o stroSkih in nadomestilih vkljuCujejo vse stroske investicijskih in
pomoznih investicijskih storitev, vkljuéno s stroSki morebitnega svetovanja in, kjer je to
relevantno, stroSke finan€nega instrumenta, ki ga borznoposredniSka druzba priporo¢a ali
prodaja, nacinom placila in morebitna placila tretjih oseb ali tretjim osebam.

(7) Stroske in nadomestila, vklju€no s stroski, povezanimi z investicijsko storitvijo
in poslom in finan¢nim instrumentom, ki niso posledica trznega tveganja, je treba stranki
podati v zbirni obliki kot enoten stro$ek, da stranka lahko prepozna skupni strosek in ucinek
na donos svoje investicije. Ce stranka to zahteva, ji borznoposrednigka druzba stroske in
nadomestila razcleni po posameznih postavkah. Ti stroski se stranki redno poroc¢ajo vsakic,
kadar je to primerno, najmanj pa enkrat letno v €asu trajanja investicije.
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(8) Informacije iz tretjega, Cetrtega in Stirinajstega odstavka tega ¢lena povpre¢no
razumni osebi omogoc€ajo, da spozna in razume znacilnosti in tveganja investicijskih storitev
in poslov in posameznih vrst finan¢nih instrumentov iz 2. to¢ke tretjega odstavka tega Clena
in da na tej podlagi sprejme ustrezno nalozbeno odlocitev.

(9) Informacije iz tretjega in Cetrtega odstavka tega Clena borznoposredniska
druzba lahko da v standardizirani obliki.

(10) Ce je investicijska storitev, ki jo opravlja borznoposredni§ka druzba, del
finanEnega produkta, ki je glede zahtev o informacijah strankam urejen z drugimi predpisi, ki
urejajo bancnistvo ali potroSniSke kredite, se za to storitev dodatno ne uporabljajo prvi do
deveti odstavek tega Clena.

(11) Ce borznoposredniska druzba pri opravljanju investicijskega svetovanja
stranko obvesti o tem, da je svetovanje neodvisno:

1. oceni dovolj velik nabor finan¢nih instrumentov, ki so na voljo na trgu, katerih znacilnosti
in izdajatelji so dovolj raznoliki, da se stranki lahko zagotovi doseganje njenih
investicijskih ciljev. Ocena ne sme biti omejena le na finanéne instrumente, ki jih izdajajo
ali ponujajo:

- borznoposredniSka druzba sama ali subjekti, ki so z njo v razmerju tesne povezanosti,
ali

- subjekti, ki so z borznoposrednisko druzbo v kak3nem drugem pravnem ali
ekonomskem odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki;

2. ne sme sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali
nedenarnih koristi v zvezi z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih placajo
ali zagotovijo tretje osebe ali osebe, ki delujejo za racun tretjih oseb. ManjSe nedenarne
koristi, ki lahko pripomorejo k izboljSanju kakovosti storitve za stranko in so tako majhne,
da jih ne gre Steti kot krSitev varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona, so
jasno razkrite in se ne Stejejo za krsitev te tocke.

(12) Borznoposredniska druzba pri gospodarjenju s finan¢nimi instrumenti ne sme
sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v
zvezi z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih pla¢ajo ali zagotovijo tretje
osebe ali osebe, ki delujejo za racun tretjih oseb. ManjSe nedenarne koristi, ki lahko
pripomorejo k izboljSanju kakovosti storitve za stranko in so tako majhne, da jih ne gre Steti
kot krSitev varovanja interesov strank iz 252. €lena tega zakona, so jasno razkrite in se ne
Stejejo za krsitev tega odstavka.

(13) Borznoposredniska druzba ne sme placati ali prejeti placila provizij, spodbud
ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih Koristi v zvezi z opravljanjem investicijskih
storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev za stranke, s strani tretjih oseb, razen
svojih strank, ali oseb, ki delujejo v imenu teh strank. PrejSnji stavek ne velja za placila in
koristi, ki:

1. lahko pripomorejo k izboljSanju kakovosti storitve za stranko in
2. ne vplivajo na obveznost varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona.

(14) Obstoj, narava in znesek placila ali koristi iz prejSnjega odstavka ali nacin
izraCuna tega zneska, ¢e ga ni mogoce to¢no dolociti, se stranki jasno razkrijejo pred
zaCetkom opravljanja posamezne storitve oziroma posla na nacin, ki je natan€en in za
posamezno vrsto stranke primeren in razumljiv. BorznoposredniSka druzba stranko obvesti
tudi o nacinu prenosa placil ali koristi na stranko, kadar za stranko nastanejo pri opravljanju
investicijskih storitev in poslov ali pomozZznih investicijskih storitev.

(15) Placila in koristi, ki so potrebni za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
kot na primer skrbniSki stroski, strodki poravnave ali organiziranega trga ali predpisane
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dajatve, ki po svoji naravi ne morejo predstavljati nasprotja z obveznostjo varovanja
interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona, se ne Stejejo kot placila ali koristi iz trinajstega
odstavka tega ¢lena.

(16) Ce borznoposredniska druzba kr$i trinajsti in Stirinajsti odstavek tega ¢&lena,
se Steje, da krsi doloCbe varovanja interesov strank iz 252. €lena tega zakona ali obveznost
ukrepov za upravljanje nasprotij interesov iz prvega do Cetrtega odstavka 233. Clena tega
zakona.

(17) BorznoposredniSka druzba, ki opravlja investicijske storitve in posle za
stranke, zagotovi, da ne nagrajuje ali ocenjuje uspesnosti zaposlenih v nasprotju z
obveznostjo varovanja interesov strank iz 252. lena tega zakona. Zlasti ne sme sklepati
dogovorov o nagrajevanju ali doseganju prodajnih ciliev in podobnih dogovorov, ki bi
pomenili spodbudo zaposlenim, da bi neprofesionalni stranki priporo€ili neki financni
instrument, Ce bi ji borznoposredniSka druzba lahko ponudila drug finanéni instrument, ki bi
bolje ustrezal strankinim potrebam.

(18) Ce borznoposredniska druzba ponuja investicijsko storitev in posel skupaj z
neko drugo storitvijo ali produktom kot del paketa ali kot pogoj za isti dogovor oziroma paket,
stranko obvesti ali je mogocCe kupiti posamezno storitev ali produkt posebej, in razkriti stroSek
teh. Ce je verjetno, da so tveganja, ki izhajajo iz teh dogovorov ali paketov drugaéna od
tveganj posamezne storitve ali produkta, borznoposredniSska druzba zagotovi ustrezen opis
posameznih storitev ali produktov dogovora ali paketa in obrazloZi, zakaj njihovo
povezovanje spreminja tveganja.

(19) Informacije ali trzna sporocila iz prvega odstavka tega ¢lena, katerih predmet
je ponudba ali opravljanje investicijskin storitev in poslov, lahko daje ali objavlja le
borznoposredniSka druzba ali njen odvisni borznoposredniski zastopnik.

254. ¢len
(pojasnilne obveznosti)

(1) Ce borznoposredniska druzba opravlja storitve investicijskega svetovanja ali
gospodarjenja s finanénimi instrumenti, mora, da bi lahko stranki oziroma morebitni stranki
priporocila, katere investicijske storitve in finan¢ni instrumenti so primerni zanjo in so skladni
Z njeno stopnjo sprejemljivega tveganja in moznostjo pokrivanja izgub, od nje pridobiti vse
informacije o njenem znanju in izkusnjah, pomembnih za neko vrsto produkta ali storitve, o
njenem finanénem poloZzaju, vkljuéno z njeno zmoznostjo kritja izgub in o njenih nalozbenih
ciljih, vklju€no s stopnjo sprejemljivega tveganja (ustreznost).

(2) Ce borznoposredniSka druzba pri investicijskem svetovanju priporota paket
storitev ali produktov v skladu z osemnajstim odstavkom 251. ¢lena tega zakona, zagotovi,
da je tak8en paket za stranko primeren.

(3) Ce borznoposredniska druzba opravlja druge investicijske storitve, razen
storitev iz prvega odstavka tega €lena, mora, da bi ocenila, ali je neka vrsta investicijskih
storitev ali produktov primerna za stranko ali morebitno stranko, od nje zahtevati informacije
0 njenem znanju in izkuSnjah, pomembnih za vrsto investicijskih storitev ali produktov, ki jih
ponuja tej stranki ali jih namerava ta stranka narociti (primernost).

(4) Ce borznoposredniska druzba pri opravljanju storitev iz prejSnjega odstavka

priporo¢a paket storitev ali produktov v skladu z osemnajstim odstavkom 251. ¢lena tega
zakona, zagotovi, da je takSen paket za stranko primeren.
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(5) Ce borznoposredniska druzba na podlagi informacij, ki jih prejme po tretjem
odstavku tega ¢lena, oceni, da investicijska storitev ali produkt ni primeren za stranko ali
morebitno stranko, jo na to opozori, dokonéno odloCitev o produktu pa sprejme stranka ali
morebitna stranka.

(6) Ce se stranka ali morebitna stranka odlogi, da borznoposredniski druzbi ne bo
dala informacij iz tretjega odstavka tega Clena ali da bo dala samo nepopolne informacije
glede svojega znanja in izkuSenj, jo borznoposredniSska druzba opozori, da zaradi take
odlocCitve ne more oceniti, ali je vrsta investicijskih storitev ali produktov, ki jih ponuja tej
stranki ali jih namerava ta stranka naroditi, primerna zanjo.

(7) Opozorilo iz petega oziroma Sestega odstavka tega c¢lena je lahko v
standardizirani obliki.

265. ¢len
(potrdilo o prejemu narocila stranke)

(1) BorznoposredniSka druzba stranki poSlje potrdilo o prejemu narocila
najpozneje naslednji delovni dan po prejemu narocila.

(2) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi ob spremembi ali
preklicu narocila.

274. ¢len
(izvrSevanje narocil s preudarkom)

(1) Borznoposredniska druzba izvrsi narocilo s preudarkom takrat, ko z ustrezno
profesionalno skrbnostjo presodi, da je glede na stanje na trgu izvrSitev narocila
najugodnejSa za stranko.

(2) Pri izvrSevanju naroCila s preudarkom borznoposredniska druzba ne sme
vnesti nasprotne ponudbe za nakup ali prodajo finan¢nih instrumentov za radun druge
stranke, ki je dala naroCilo s preudarkom, za svoj racun ali za raCun oseb iz 2. toCke
232. ¢lena tega zakona, razen Ce to dovoljujejo pravila trgovanja na organiziranem trgu ali
MTF, na katerem se tako narodilo izvrsi.

278. €len
(register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov)

(1) Agencija za namene tega zakona vodi register odvisnih borznoposredniskih
zastopnikov s sedezem v Republiki Sloveniji (v nadaljnjem besedilu: register zastopnikov).

(2) Odvisni borznoposredniski zastopnik se vpiSe v register zastopnikov, ¢e ima
dobro ime ter ustrezno splo$no, poslovno in profesionalno znanje, potrebno za opravljanje
zadevnih investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev in jasno
posredovanje vseh informacij glede storitev, ki jih ponuja strankam ali morebitnim strankam.

(3) Agencija o zahtevi za vpis v register zastopnikov odloci z odlo¢bo.
(4) Za namen vodenja registra zastopnikov, register vsebuje najmanj te podatke o
osebah iz prvega odstavka tega €lena:

1. enoli¢no identifikacijo, ki jo predstavlja opravilna Stevilka zadeve, pod katero se je vodila
zahteva za vpis v register,
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2. osebno ime in stalno prebivali$ce fizicne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe.

(5) Agencija borznoposredniSki druzbi zagotovi vse informacije, s katerimi
razpolaga in jih borznoposredniSka druZba potrebuje za preveritev ustreznih lastnosti
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika iz prvega odstavka tega ¢lena, ki ga nhamerava
pooblastiti.

(6) Agencija redno vzdrzuje register zastopnikov in omogo&a javno dostopnost
podatkov, ki se vpisujejo van;.

(7) Za vpis in izbris odvisnih borznoposredniSkih zastopnikov iz registra
zastopnikov se smiselno uporabljajo 220. in 222. do 224. ¢len tega zakona.

(8) Agencija izbriSe odvisnega borznoposredniSkega zastopnika iz registra tudi v
primeru, ¢e nima poravnanih obveznosti do agencije ali Ce preneha obstajati.

309. ¢len
(smiselna uporaba pravila o poddepoju)

(1) Za denarni racun strank in evidenco v zvezi z njim se smiselno uporabljajo 1. in
2. to¢ka drugega odstavka, 1. do 3.toCka tretjega odstavka ter druga alineja 1. toCke
Cetrtega odstavka 288. ¢lena, 290. ¢len, prvi odstavek 291. €lena, 292. len ter prvi in drugi
odstavek 293. ¢lena tega zakona.

(2) Pri smiselni uporabi pravil o poddepoju za denarni racun strank in evidenco v
zvezi z denarnim racunom strank se:

1. namesto pojma »finan&ni instrumenti« uporablja pojem »denarno dobroimetje«,

2. namesto besedila »izro€itev finanénega instrumenta stranki« uporablja besedilo »prenos
denarnega dobroimetja v dobro denarnega racuna stranke,

3. upoSteva, da je od pravic tretjiega na denarnem dobroimetju stranke, vpisanem v dobro
podracuna te stranke v evidenci denarnega ra¢una strank, mogoce ustanoviti le
zastavno pravico, ki se nanasa na vsakokratno stanje denarnega dobroimetja na tem
podracunu.

313. €len
(ukrepi za varovanje zaupnih podatkov)

(1) BorznoposredniSka druzba organizira poslovanje tako, da je zagotovljeno
ucinkovito varovanje zaupnih podatkov iz 310. ¢lena tega zakona in varovanje pred njihovo
morebitno zlorabo.

(2) BorznoposredniSka druzba tekole sestavlja seznam vrednostnih papirjev, v
zvezi z izdajo ali izdajateljem, glede katerih je pridobila zaupne podatke ali podatke, ki imajo
znacilnost notranje informacije iz Uredbe 596/2014/EU. Z vsebino seznama so seznanjeni
vsi borzni posredniki in druge osebe, ki za borznoposrednisko druzbo opravljajo posle v zvezi
z investicijskimi storitvami in posli.

(3) Borznoposredniska druzba vodi evidenco o vseh poslih z vrednostnimi papirji,
uvrd€enimi na seznam iz prejSnjega odstavka, ki jih je sklenila:

1. oseba, ki ima polozaj ¢lana njenega organa vodenja ali nadzora,

2. oseba, ki je zaposlena pri borznoposredniski druzbi, ali druga oseba, ki so ji v zvezi z
njenim delom pri borznoposredniski druzbi ali pri opravljanju storitev zanjo kakorkoli
dostopni zaupni podatki iz 246. ¢lena tega zakona,

3. ozji druzinski ¢lan osebe iz 1. ali 2. to¢ke tega odstavka,
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4. druzba, ki je podrejena osebi iz 1., 2. ali 3. toCke tega odstavka.

(4) BorznoposredniSka druzba vzpostavi sistem rednega poroCanja o poslih iz
prejSnjega odstavka in izvaja ustrezne ukrepe, ki zagotavljajo redno vodenje evidence o teh
poslih.

(5) Borznoposredniska druzba v evidenci iz tretjega odstavka tega ¢lena vodi
naslednje podatke:

1. osebno ime, EMSO ali drug enoliéni identifikator, kot je na primer dologen v delegirani
uredbi, sprejeti na podlagi devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, davéno
Stevilko in stalno ali zacasno bivaliSce fizicne osebe, ali

2. firmo, sedez, enolitno mednarodno identifikacijsko Stevilko pravne osebe udelezenke v
finan¢nih transakcijah (LEI koda) in davéno Stevilko pravne osebe.

330. €len
(omejitve pozicij za izvedene finanéne instrumente na blago)

(1) Agencija predpiSe omejitve pozicij za velikost neto pozicije, ki jo ima lahko
posamezna oseba v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih
trgovanja v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodbah. Omejitve se
predpiSejo ob upostevanju vseh pozicij, ki jih ima oseba neposredno ali posredno na ravni
skupaj s skupino, da se:

preprecijo zlorabe trga,

2. zagotovijo urejeni pogoji za dolo€anje cen in poravnave, vkljuéno s prepreCevanjem
pozicij, ki izkrivljajo trg, ter zlasti zblizevanje cen med izvedenimi finan&nimi instrumenti z
zapadlostjo v posameznem mesecu in trenutnih cen blaga, na katere se ti finan&ni
instrumenti nanasajo, ne glede na oblikovanje cen na trgu tega blaga.

(2) Omejitve pozicij iz prejSnjega odstavka se predpiSejo v skladu z metodologijo
za izraCun, kot jo dolo¢a akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega
odstavka 57. ¢lena Direktive 2014/65/EU.

(3) Omejitve pozicij se ne uporabljajo za pozicije nefinannega subjekta, ki jih
poseduje sam ali druga oseba v njegovem imenu, ki objektivho merljivo zmanjSujejo
tveganja, ki se neposredno nana$ajo na poslovno dejavnost nefinanénega subjekta.

(4) Omejitve pozicij dolo€ajo jasne koli€inske pragove za najvecjo velikost pozicije,
ki jo lahko ima posamezna oseba v izvedenem finanénem instrumentu na blago.

(5) Agencija dologi omejitve za posamezno pogodbo o izvedenem finanénem
instrumentu na blago, s katerim se trguje na mestih trgovanja, na podlagi metodologije za
izraCun, kot jo doloCa akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega
odstavka 57. ¢lena Direktive 2014/65/EU. Omejitve se nanaSajo tudi na ekonomsko
enakovredne OTC pogodbe.

(6) Agencija preveri ustreznost omejitev, Ce pride do pomembnih sprememb
dobavljive koli€ine ali odprtih pozicij ali drugih pomembnih sprememb na trgu in po potrebi
prilagodi omejitve.

(7) Agencija obvesti ESMA o omejitvah, ki jih namerava sprejeti v skladu s tem
¢lenom. Agencija prilagodi omejitve mnenju, ki ga izda ESMA, ali pa ESMA posreduje
obrazloZitev, zakaj tak$na prilagoditev ni potrebna. Ce je bila sprejeta omejitev, ki nasprotuje
mnenju ESMA, agencija na svoiji spletni strani javno objavi obvestilo, zakaj je takSno omejitev
sprejela.
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(8) Ce se z istim izvedenim finanénim instrumentom na blago trguje v znatnemu
obsegu na mestih trgovanja v ve€ kot eni drzavi Clanici in je agencija nadzorni organ mesta
trgovanja, na katerem se opravi najvecja koli€ina trgovanja (v nadaljnjem besedilu: centralni
nadzorni organ), agencija dolo&i enotno omejitev pozicij, ki se uporablja za vsa trgovanja s to
pogodbo. V tem primeru se agencija posvetuje z nadzornimi organi drugih mest trgovanja,
kier se s tem izvedenim finan¢nim instrumentom trguje v znatnih koli¢inah, glede enotne
omejitve pozicij, ki se uporablja, in njenih sprememb. Ce se nadzorni organi drugih mest
trgovanja ne strinjajo z omejitvijo, ki jo doloCi agencija, pisno navedejo razloge, zakaj menijo,
da zahteve iz tega €lena niso izpolnjene. V primeru nesoglasij med nadzornimi organi ESMA
reSi spore v skladu s svojimi pooblastili na podlagi 19. ¢lena Uredbe 1095/2010.

(9) Ce agencija v primeru iz prejsnjega odstavka ni centralni nadzorni organ, poda
centralnemu nadzornemu organu svoje mnenje, in po potrebi navede razloge, zakaj meni, da
zahteve iz tega Clena niso izpolnjene.

(10) Agencija z nadzornimi organi mest trgovanja, kjer se trguje z istim izvedenim
finan¢nim instrumentom na blago kot v Republiki Sloveniji, in nadzornimi organi subjektov, ki
imajo pozicije v finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje v Republiki Sloveniji,
sklene ustrezne sporazume, vkljuéno z izmenjevanjem podatkov in osebnih podatkov
(osebno ime fiziéne osebe, EMSO ali drug enoliéni identifikator, kor je na primer dologen v
delegirani uredbi, sprejeti na podlagi devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU,
stalno oziroma zacasno prebivalis€e), ki zagotavljajo spremljanje in nadzor nad omejitvami v
skladu s tem ¢lenom. Enak sporazum agencija sklene, ¢e so v Republiki Sloveniji subjekti, ki
imajo pozicije v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih
trgovanja v drugi drzavi Clanici.

(11) Pri posredovanju in izmenjavi osebnih podatkov na podlagi sporazuma iz
prejSnjega Clena se smiselno uporabljajo Cetrti, peti, Sesti, in sedmi odstavek 175. €lena tega
zakona. Pri smiselni uporabi dolocb iz petega in Sestega odstavka 175. Clena tega zakona se
namesto pojma »3. poglavju tega zakona« uporablja pojem »tem €lenu«.

331. €len
(nadziranje upravljanja pozicij za izvedene finanéne instrumente na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki Sloveniji, na katerem se
trguje z izvedenimi finan&nimi instrumenti na blago, zagotovi nadzor upravljanja pozicij.
Nadzor zagotavlja vsaj z naslednjimi ukrepi:

1. nadziranjem odprtih pozicij oseb,

2. pridobivanjem informacij od oseb, vkljuéno s potrebno dokumentacijo, o velikosti in
namenu njihovih pozicij ali izpostavljenosti, upravi¢enih ali konénih lastnikih, usklajenih
dogovorih ali ravnanijih in o sredstvih ter obveznostih na osnovnem trgu blaga,

3. zahtevo, da oseba zacasno ali trajno zapre ali zmanjSa pozicijo, odvisno od primera, in
moznostjo, da upravljavec mesta trgovanja takSen ukrep izvede sam, v primeru
nespostovanja njegove zahteve, in

4. zahtevo, Ce je to potrebno, da oseba znova za€asno vzpostavi likvidnost na trgu po
dogovorjeni ceni in v dogovorjenem obsegu, pri ¢emer se izreCe o nameri, da bo
zmanjSala ucinek velike ali prevladujoCe pozicije.

(2) Omejitve pozicij in nadziranje upravljanja pozicij iz 330. in 331. ¢lena tega
zakona so transparentne in ne smejo biti diskriminatorne ter dolo¢ajo, kako se uporabljajo za
osebe, z upostevanjem znacilnosti in sestave udeleZencev na trgu ter nacina uporabe
pogodb, ki so predmet trgovanja.
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(3) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki Sloveniji agenciji sporogi
podrobne informacije o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja.

(4) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka skupaj s podrobnimi informacijami
o omejitvah pozicij, ki jih je sprejela, sporo¢i ESMA.

(5) Agencija je pristojna za nadzor nad 8. poglaviem tega zakona. Pri izvajanju
nadzora lahko agencija uporabi nadzorne ukrepe v skladu s tem zakonom, da zagotovi, da
pozicije oseb, ki imajo sedez ali poslujejo:

1. v Republiki Sloveniji ali drugje, ne presegajo omejitev v izvedenih finan¢nih instrumentih
na blago, ki jih je agencija dolo€ila glede pogodb s katerimi se trguje na mestih trgovanja
v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodb,

2. v Republiki Sloveniji, ne presegajo omejitev v izvedenih finanénih instrumentih na blago,
ki jih je dolo€il nadzorni organ druge drzave €lanice.

(6) Agencija lahko doloCi strozje omejitve pozicij, kot je dolo€eno v drugem
odstavku 330. ¢lena tega zakona, le v izjemnem primeru, Ce je to objektivho nujno in
sorazmerno glede na likvidnost posameznega trga in urejenega trgovanja na tem trgu. V tem
primeru agencija na svojih spletnih straneh javno objavi podrobnosti strozjih omejitev. Strozje
omejitve veljajo najvec Sest mesecev od njihove objave. Veljavnost se vsaki¢ lahko podaljSa
za nadaljnjih Sest mesecev, Ce Se vedno obstajajo razlogi, zaradi katerih so bile stroZje
omejitve uvedene. Ce se veljavnost ne podalj$a, stroZje omejitve avtomatsko prenehajo
veljati po Sestih mesecih od objave.

(7) Agencija v primeru iz prejSnjega odstavka obvesti ESMA. V obvestilu navede
razloge za dolocitev strozjih omejitev. Ce so omejitve v nasprotju z mnenjem ESMA, agencija
na svojih spletnih straneh objavi razloge za dolocitev takSnih omejitev.

(8) Za nadzor iz petega odstavka tega ¢lena se smiselno uporablja 347. ¢len tega
zakona razen drugega, tretjega in desetega odstavka navedenega ¢lena.

333. €len
(upravi¢enost opravljati storitev poro¢anja podatkov)

(1) Storitve poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP lahko v Republiki Sloveniji
profesionalno kot svojo redno dejavnost opravija samo oseba s sedezem v Republiki
Sloveniji, ki je za to pridobila dovoljenje agencije, ali oseba s sedezem v drzavi &lanici, ki je
za to storitev pridobila dovoljenje nadzornega organa te drZzave Clanice.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek lahko storitve poro¢anja podatkov kot APA, ARM
in CTP opravlja tudi upravljavec mesta trgovanja, ¢e pridobi potrdilo agencije, da deluje v
skladu s tem poglaviem. Storitve poroCanja so v tem primeru zajete v dovoljenju za
upravljanje mesta trgovanja.

(3) Agencija vzpostavi in javno objavi register oseb, ki opravljajo storitve poro¢anja
podatkov, in navede osebno ime fizicne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe ter za
katere storitve porocanja je posamezna oseba pridobila dovolienje. Ce agencija osebi
odvzame dovoljenje za opravljanje storitev poro¢anja podatkov, ta odvzem vpie v register
za obdobije petih let. Agencija redno posodablja register in obvesti ESMA o vsakem izdanem
ali odvzetem dovoljenju oziroma o vsaki spremembi v registru.

(4) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad opravljanjem storitev

poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP, ki jih opravljajo ponudniki teh storitev s sedezem
v Republiki Sloveniji. Agencija nadzor opravlja z rednim spremljanjem poslovanja ponudnikov
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teh storitev v skladu s tem zakonom. Za nadzor se smiselno uporablja 347. ¢len tega
zakona, razen drugega, tretjega in desetega odstavka 347. Clena tega zakona.

(5) Osebe, ki opravljajo storitve poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP ves Cas
izpolnjujejo pogoje, ki so potrebni za pridobitev dovoljenja za opravljanje teh storitev.

(6) V dovoljenju za opravljanje storitev poro€anja podatkov kot APA, ARM in CTP
se navedejo storitve, Ki jih lahko oseba opravlja.

(7) Ce zeli oseba opravljati tudi druge storitve poroganja podatkov, ki $e niso
zajete v dovoljenju iz prejSnjega odstavka, oseba za te storitve pridobi dodatno dovoljenje.

(8) Z dovoljenjem za opravljanje storitev poroCanja podatkov kot APA, ARM in
CTP, ki ga izda agencija, lahko oseba opravlja storitve, zajete v tem dovoljenju, tudi v vsaki
drzavi Clanici.

339. €len
(zagotavljanje indeksov kot referenénih vrednosti)

(1) Upravljavci  referenénih  vrednosti, prispevajoCe osebe, predlagatelji,
ocenjevalci in vsi preostali udeleZenci aktivnosti, povezanih z zagotavljanjem toénosti in
celovitosti indeksov, ki se uporabljajo kot referenéne vrednosti v finanénih instrumentih in
finan¢nih pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov v EU, s prispevanjem
vhodnih podatkov za izracun referenénih vrednosti ali z uporabo referenénih vrednosti,
ravnajo v skladu s pravili in postopki, kot jih dolo¢ajo Uredba 2016/1011/EU in delegirani akti
Evropske komisije, izdani na njeni osnovi.

(2) Agencija je pristojna za izvajanje nadzora nad subjekti in aktivnostmi za
zagotavljanje to¢nosti in celovitosti indeksov, ki se uporabljajo kot referenéne vrednosti v
finan€nih instrumentih in finanénih pogodbah ali za merjenje uspesSnosti investicijskih skladov
v EU, v skladu z Uredbo 2016/1011/EU. Za nadzor se smiselno uporablja 347. Clen tega
zakona, razen drugega, tretjega in desetega odstavka 347. Clena tega zakona.

340. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad borznoposredniskimi druzbami)

(1) Agencija je pristojna za izvajanje nadzora nad borznoposrednisko druzbo glede
vseh storitev in poslov, ki jih borznoposredniSka druzba opravlja v Republiki Sloveniji, drzavi
Clanici in tretji drzavi, v skladu s tem zakonom, Uredbo 600/2014/EU in Uredbo 575/2013/EU.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad borznoposrednisko druzbo,
lahko agencija opravi pregled poslovanja ter zahteva ustrezna porocila in informacije od:
1. oseb, ki so z borznoposredniSko druzbo v razmerju tesne povezanosti,
2. oseb, na katere je borznoposredniSka druzba prenesla pomemben del svojih poslovnih
procesov, in
3. imetnikov kvalificiranih delezev v borznoposredniski druzbi.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz prej$njega odstavka pristojen drug
nadzorni organ, agencija v sodelovanju z njim opravi pregled poslovanja te osebe v skladu z
oddelkom 2.2.3. ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. Clena tega zakona.

(4) Za dosego namena nadzora nad borznoposrednisko druzbo je agencija
pristojna in odgovorna tudi za nadzor nad:
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1. ¢lani uprave borznoposredniS8ke druzbe v obsegu, doloenem v 270. do 272. ¢lenu
ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona,

2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, dolo¢enem v oddelku 3.5 ZBan-2 v zvezi s
155. ¢lenom tega zakona, in sicer v skladu z oddelkom 8.4. ZBan-2,

3. Clani nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe v obsegu, doloCenem v 270. in
273. Elenu ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona, in

4. ¢lani upravnega odbora, ki niso izvrsni direktorji v obsegu, doloCenem v 270. in
273. €lenu ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona.

344. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad odvisnimi borznoposredniskimi zastopniki)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad odvisnimi borznoposredniskimi
zastopniki, vpisanimi v register odvisnih borznoposrednisSkih zastopnikov iz 278. ¢lena tega
zakona.

(2) Agencija lahko pri nadzoru, ali odvisni borznoposredniSki zastopnik izpolnjuje pogoje iz
tretiega odstavka 278. Clena tega zakona, sodeluje z borznoposredniSkimi druzbami in
bankami, ki poslujejo prek tega odvisnega borznoposredniSkega zastopnika.

347. €len
(uporaba doloéb o nadzoru, namen nadzora, pooblastila agencije in ukrepi nadzora)

(1) Za nadzor nad borznoposrednisko druzbo iz prvega odstavka 340. ¢lena tega
zakona se smiselno uporabljajo 20. do 22., 125. do 127., 183., 234. do 237. Clen, tretji do
peti odstavek 238. ¢lena, 239. do 252., 263. do 265., 270. do 275. in 277. do 314. ¢len ZBan-
2, pri Cemer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenu ZBan-2 na Uredbo Sveta (EU)
8t. 1024/2013 z dne 15. oktobra 2013 o prenosu posebnih nalog, ki se nanaSajo na politike
bonitetnega nadzora kreditnih institucij, na Evropsko centralno banko (UL L &t. 287 z dne
29. oktobra 2013, str. 63; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1024/2013/EU) za potrebe tega
zakona ne uporabljajo.

(2) Za nadzor iz petega odstavka 331. Clena, Cetrtega odstavka 333. Clena, 341,
342. in 344. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo 20. do 22., 125. do 127., 183., 234.
do 237., tretji do peti odstavek 238. ¢lena, 239. do 252., 263. do 265., 270. do 275. in 279.
do 314. ¢len ZBan-2, za nadzor iz 297. €lena tega zakona pa tudi 285. do 290. ¢len ZBan-2,
pri ¢emer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenu ZBan-2 na Uredbo 1024/2013/EU za
potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(3) Za nadzor iz tretjega do Cetrtega odstavka 340. ¢lena, 343. in 345. ¢lena tega
zakona se smiselno uporabljajo 234. do 265. ¢len in 274. do 278. Clen ZBan-2, e za
posamezen primer ni doloCeno drugace.

(4) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka
tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«, namesto pojma
»banka drzave Clanice« pojem »investicijsko podjetje drZzave Clanice«, namesto pojma
»banka tretje drzave« pojem »investicijsko podjetje tretje drzave«,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,

3. namesto pojma »nadrejena banka« uporablja pojem »nadrejeno investicijsko podjetje,

4. namesto pojma »EU nadrejena banka« uporablja pojem »EU nadrejeno investicijsko
podjetje«,

5. namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem »investicijska skupinax,
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6. namesto pojma »banéne storitve« ali pojma »finanéne storitve« uporablja pojem
»investicijske storitve in posli«,

7. namesto pojma »zajamcena vloga« uporablja pojem »zajaméena terjatev vlagatelja,

8. namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,

9. pri 285. do 290. ¢élenu ZBan-2 namesto napotila na 118. ¢len ZBan-2 uporablja napotilo
na drugi in tretji odstavek 211. ¢lena tega zakona.

(5) Poleg namena nadzora po 234. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom tega ¢lena opravlja agencija nadzor tudi zaradi preverjanja, ali
borznoposredniSka druzba, investicijsko podjetje drzave Clanice ali investicijsko podjetje
tretje drzave pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ravna:

1. vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo,
2. na nacin, ki podpira in spodbuja celovitost trga, in
3. v skladu s predpisi iz 1. tocke 232. ¢lena tega zakona.

(6) V postopku poroCanja na zahtevo agencije v skladu z 241. ¢lenom ZBan-2
vsaka stranka nosi svoje stroSke postopka.

(7) Poleg porodil in informacij, ki jih agencija lahko zahteva na podlagi 241. ¢lena
ZBan-2 v povezavi s prvim, drugim in tretjim odstavkom tega Clena, lahko agencija zahteva
tudi, da ji subjekt nadzora omogoci dostop do kateregakoli dokumenta, ki se zdi agenciji
potreben za izvajanje nadzora, v kakrsnikoli obliki in izro€i kopijo tega dokumenta ter poslje
racunalniS8ke izpiske oziroma kopije poslovnih knjig, poslovhe dokumentacije in
administrativnih oziroma poslovnih evidenc v obsegu, potrebnem za izvajanje posameznega
nadzora.

(8) Agencija ima za potrebe izvajanja nadzora po tem zakonu, Uredbi
600/2014/EU in Uredbi 2016/1011/EU vsa nadzorna in preiskovalna pooblastila, na podlagi
katerih lahko izvede naslednja dejanja oziroma izreCe naslednje ukrepe in sankcije:

1. zahteva informacije in podatke, vklju¢no z osebnimi podatki (osebno ime fizi€ne osebe,
EMSO oziroma za tujca rojstne podatke, davéno Stevilko, drug enoli¢ni identifikator, kot
je na primer dolocen v delegirani uredbi, sprejeti na podlagi devetega odstavka 26. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU, drzavljanstvo, stalno oziroma zacasno prebivalis¢e), od katerekoli
osebe, ki razpolaga s podatki, potrebnimi za izvajanje nalog iz pristojnosti agencije, Ce je
to potrebno, pa lahko to osebo tudi zaslisi,

2. od subjektov nadzora zahteva obstojeCe posnetke telefonskih pogovorov, elektronske
komunikacije ali druge zapise podatkovnih prenosov opredeljenih v 238. ¢lenu tega
zakona, ki so potrebni za izvajanje nalog iz pristojnosti agencije,

3. zahteva informacije od revizorjev borznoposredniskih druzb, borze, ponudnikov storitev
poro¢anja podatkov in drugih nadzorovanih subjektov,

4. pooblasti revizorje ali izvedence za izvedbo podrobnega specializiranega pregleda ali
preverjanja nadzorovanega subjekta,

5. opravi pregled poslovanja ali preiskavo na kraju samem oziroma na krajih, ki so
stanovanijski prostori fizicnih oseb, dolo€eni kot njihov sedez oziroma poslovni prostor,

6. vstopa v prostore pravnih oseb, da bi zasegla dokumente in druge podatke v katerikoli
obliki, kadar obstaja utemeljen sum, da so lahko dokumenti in drugi podatki, povezani s
predmetom pregleda poslovanja ali preiskave, pomembni za dokazovanje krSitev tega
zakona, Uredbe 600/2014/EU, Uredbe 2016/1011/EU ali drugih predpisov,

7. od katerekoli osebe zahteva dokumentacijo o velikosti in namenu njenih pozicij ali
izpostavljenosti v izvedenih finan&nih instrumentih na blago ter o njenih sredstvih ali
obveznostih na osnovnem trgu blaga,

8. zahteva, da katerakoli oseba sprejme ukrepe za zmanjSanje velikosti pozicije ali
izpostavljenosti v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago,

9. omeji, da katerakoli oseba sklene posel z izvedenim finan¢nim instrumentom na blago, z
uvedbo omejitev na velikost pozicije, ki jo lahko ima ta oseba,
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10. odredi ukrepe, ki so potrebni, da osebe, ki morajo ravnati v skladu s tem zakonom ali
predpisi, za nadzor nad katerimi je pristojna agencija, tako tudi ravnajo,

11. od telekomunikacijskih operaterjev zahteva zapise podatkovnih prenosov, e obstajajo
utemeljeni razlogi za sum, da je oseba krSila dolo¢be tega zakona ali drugih predpisov,
za nadzor nad katerimi je pristojna agencija, in je verjetno, da se bodo odkrili dokazi, ki
so pomembni za postopek nadzora, ob upostevanju predpisov, ki posebej urejajo tak
ukrep,

12. zaCasno prepove oglasevanje ali prodajo finan¢nih instrumentov ali strukturiranih
finan¢nih produktov, ¢e so izpolnjeni pogoji iz 40. do 42. ¢lena Uredbe 600/2014/EU ali
Ce borznoposredniSka druzba ni izpolnila obveznosti iz 233. ¢lena tega zakona,

13. zacasno prepove borznoposredniski druzbi €lanstvo ali udeleZzbo na mestih trgovanja,

14. zahteva za¢asno prenehanje vsakrSnega ravnanja, ki je po njeni oceni v nasprotju s tem
zakonom, Uredbo 600/2014/EU, Uredbo 2016/1011/EU ali drugimi predpisi,

15. izvede postopek in izreCe globo, v skladu s tem zakonom za krSitev tega zakona, Uredbe
600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU, ali za nesodelovanje v preiskavi ali pri pregledu
poslovanja, ali v primeru neupostevanja oziroma neizvrSitve nadzornih zahtev agencije,

16. zahteva povrnitev finanéne koristi, pridobljene na podlagi krSitve, in sicer v viSini
dodatnega dobicka ali prepreCene izgube, kadar ju je mogoce opredeliti,

17. zahteva za¢asno zamrznitev ali odvzem premozenja,

18. zacasnho prepove opravljanje poklicne dejavnosti oziroma odvzame ali za¢asno odvzame
dovoljenje ali registracijo za opravljanje dejavnosti.

(9) Za ukrepa iz sedmega odstavka tega ¢lena, 6. in 11. toCke prejSnjega odstavka
se smiselno uporablja 427. Clen, za ukrepa iz 17. in 18. toCke prejSnjega odstavka pa
428. ¢len tega zakona. Pri smiselni uporabi 427. in 428. Clena tega zakona se namesto
sklicevanja na Uredbo 596/2014/EU uporabi sklicevanje na ta zakon, Uredbo 600/2014/EU
ali Uredbo 2016/1011/EU.

(10) Za izpolnitev nalog pristojnega organa iz Uredbe 2016/1011/EU ima agencija
tudi naslednja nadzorna pooblastila:

1. zahteva lahko informacije od katerekoli osebe, ki sodeluje pri zagotavljanju referenéne
vrednosti in prispevanju podatkov zanjo, vkljuéno od ponudnikov storitev, ki so jim bile
funkcije, storitve ali dejavnosti pri zagotavljanju referen¢nih vrednosti prenesene v
zunanje izvajanje v skladu z Uredbo 2016/1011/EU, ter od njihovih naro¢nikov, po
potrebi lahko te osebe tudi povabi na zasliSanje in jih zasliSi, da bi pridobila informacije,

2. v zvezi z referenénimi vrednostmi za blago lahko po potrebi zahteva informacije od
prispevajoCih oseb na povezanih promptnih trgih, v skladu s standardiziranimi oblikami in
porocili o poslih, ter neposreden dostop do sistemov trgovanja,

3. sprejme vse potrebne ukrepe, s katerimi zagotovi, da je javnost pravilno obveScena o
zagotavljanju referen¢ne vrednosti, vklju¢no z zahtevo, da ustrezen upravljavec ali
oseba, ki je objavila ali razSirila podatke o referencni vrednosti, ali oba objavita
popravljeno izjavo o preteklih prispevkih k referen¢ni vrednosti ali Steviléne podatke o
referenéni vrednosti.

(11) Vsi ukrepi in sankcije, ki jih izre€e ali nalozi agencija v zvezi s krSitvami tega
zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU, morajo biti u€inkoviti pri odpravi
krditev, odvracilni glede nadaljnjih krSitev ter sorazmerni vrsti in obsegu ugotovljene krsitve.
Agencija pri odlo¢anju glede vrste in obsega izre€enih ukrepov ali nalozenih sankcij uposteva
vse pomembne okoliscine.

(12) Ne glede na prvi do tretji odstavek tega €lena se 277. in 278. ¢len ZBan-2
uporabljata izkljuéno za nadzor nad 5. in 6. poglavijem tega zakona.

(13) Agencija pri opravljanju nadzora iz prvega do tretjega odstavka tega Clena
osebne podatke obdeluje v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.
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351. €len
(obveznost sodelovanja)

(1) Agencija med izvajanjem svojih nadzorstvenih pooblastil tesno sodeluje z
drugimi, vkljuéno sodnimi, organi v Republiki Sloveniji, in si z njimi izmenjuje informacije,
povezane s preiskovanjem kaznivih dejanj, pregonom storilcev ali kazenskimi postopki, ki se
zacnejo zaradi krSitev tega zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU tako, da
se z nadzornimi in preiskovalnimi aktivnostmi ter naloZenimi ukrepi in sankcijami zagotovijo
Zeleni rezultati tega zakona ali uredb.

(2) Agencija zagotavlja potrebne informacije drugim pristojnim organom v
Republiki Sloveniji ter ESMA, da za namene tega zakona ter Uredbe 600/2014/EU in Uredbe
2016/1011/EU izpolnijo svojo obveznost glede medsebojnega sodelovanja in sodelovanja z
ESMA.

(3) Agencija usklajuje ukrepe, da bi preprecila morebitno podvajanje in prekrivanje
pri uporabi nadzornih in preiskovalnih pooblastil ter ukrepov in sankcij, vkljuéno z denarnimi
kaznimi, v Republiki Sloveniji in tudi v ¢ezmejnih primerih.

(4) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav Clanic, kadarkoli je to
potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem v
skladu s 7., 8. in 11. poglavjem tega zakona, Uredbo 600/2014/EU in Uredbo 2016/1011/EU.
Poleg pravil o sodelovanju z nadzornimi organi drzav Clanic pri nadzoru nad poslovanjem
borznoposredniskih druzb v skladu s 4. poglaviem tega zakona in predpisi drugih drzav
Clanic, sprejetih zaradi prenosa v pravni red Direktive 2013/36/EU, za katera se po prvem
odstavku 347. ¢lena tega zakona smiselno uporabljajo dolocbe ZBan-2, se za sodelovanje
agencije z nadzornimi organi drzav ¢lanic uporabljajo tudi 352. do 356. ¢len tega zakona.

(5) Agencija lahko razkrije zaupne informacije osebam iz tretje drzave, ki imajo v
tretji drzavi polozaj pristojnega organa za nadzor subjektov finanénega sektorja ali finan¢nih
trgov, €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. agencija ima sklenjen ustrezen dogovor o sodelovanju s pristojnim organom tretje
drzave glede medsebojne izmenjave zaupnih informacij,

2. za pristojne organe tretje drzave se v tretji drZzavi uporabljajo pravila o obveznosti
varovanja zaupnih informacij z vsebino, dolo€eno v 14. in 15. ¢lenu ZBan-2,

3. informacija, ki je premet razkritja osebi tretje drzave, je namenjena samo potrebam
izvajanja nalog pristojnega organa.

(6) Agencija sme zaupne informacije, ki jih je pridobila od pristojnega organa
druge drzave Clanice ali pri opravljanju pregleda poslovanja podruznice investicijskega
podjetja drzave Clanice v skladu s tem zakonom, razkriti osebam iz prejSnjega odstavka
samo s soglasjem pristojnega organa drzave Clanice od katerega je pridobila zaupne
informacije.

(7) Za varovanje integritete financnih trgov lahko agencija uporabi svoje
pristojnosti za pridobivanje podatkov in informacij, ki jih organ iz petega odstavka tega ¢lena
potrebuje v svojih nadzornih postopkih.

(8) V nadzornih postopkih, za vodenje katerih je agencija pristojna na podlagi tega
zakona oziroma drugega predpisa, se ne uporabljata 13. in 14. ¢len Uredbe (EU) 2016/679
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. aprila 2016 o varstvu posameznikov pri obdelavi
osebnih podatkov in o prostem pretoku takih podatkov ter o razveljavitvi Direktive 95/46/ES
(UL L St. 119 zdne 4. 5. 2016, str. 1).

357. ¢len

101



(objava nadzornih ukrepov)

(1) Ne glede na druge dolo¢be tega zakona agencija zaradi prepreCevanja in
odvraCanja ravnanj, ki pomenijo krSitev 4., 7. do 9. poglavja tega zakona, Uredbe
600/2014/EU, Uredbe 2016/1011/EU in drugih predpisov, za nadzor nad katerimi je pristojna,
javno objavi informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah za prekrsek, ki jih je izrekla zaradi
krSitev teh predpisov.

(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi informacije na svoiji
spletni strani takoj, ko je oseba, na katero se ukrep ali sankcija nanasa, o krsitvi obvescena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:
1. o krSitelju:
- naziv in sedez pravne osebe ali
- osebno ime in leto rojstva fizi€ne osebe;
2. o krSitvi:
- opis okoliS¢in in ravnanj, ki pomenijo krsitev predpisov iz prvega odstavka tega ¢lena,
- naravo ugotovljenih krsitev;
3. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega varstva ali podan ugovor
v skladu s tem zakonom, in odloCitev o tem pravnem sredstvu.

(4) Ne glede na prejSnji odstavek lahko agencija odlo€i, da se informacije o
identiteti krsitelja ne objavijo, Ce objava identitete krSitelja:
1. ni sorazmerna s tezo krSitve ali
2. lahko ogrozi stabilnost finan¢nih trgov ali interese uspesne izvedbe predkazenskega ali
kazenskega postopka.

(5) Za oceno ali je podan razlog iz 2. toCke prejSnjega odstavka, ki se nanasa na
interese uspeSne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka, agencija, e je s
predkazenskim ali kazenskim postopkom seznanjena, predhodno pridobi mnenje pristojnega
drzavnega tozilca, ki agencijo pri oceni zavezuje.

(6) Ce agencija ob izdaji odloébe oceni, da so v zvezi z objavo identitete krsitelja
podani razlogi iz Cetrtega odstavka tega €lena, hkrati z izdajo odlocbe, s katero izreCe ukrepe
nadzora, odlo¢i tudi, da se:

1. identiteta krSitelja ne objavi do prenehanja razlogov iz Cetrtega odstavka tega €lena, ali
2. ukrep ali sankcija objavi brez identitete krsitelja, ali
3. ukrep ali sankcija ne objavi.

(7) Agencija ne objavi ukrepa ali sankcije iz 3. to¢ke prejSnjega odstavka, €e ne bi
mogla v primeru iz 1. in 2. toCke prejSnjega odstavka zagotoviti ustrezne stabilnosti financnih
trgov ali bi bila objava ukrepa ali sankcije nesorazmerna s teZo krsitve. Agencija lahko v
primeru razlogov iz prejSnjega odstavka odloci tudi, da se objava identitete krSitelja zaCasno
zadrzi, ter navede rok za zadrzanje objave, ¢e bodo razlogi za zadrzanje objave v tem
obdobiju verjetno prenehali obstajati.

(8) Ce agencija ob izdaji odloébe ne ugotovi razlogov iz Setrtega odstavka tega
Clena, hkrati z izdajo odloCbe, s katero izreCe ukrepe nadzora, odlo€i tudi, da se identiteta
krditelja objavi, doloc€i rok trajanja objave, upostevajo¢ merila iz Cetrtega odstavka tega ¢lena,
in svojo odlocitev ustrezno utemelji in krSitelja pouci, da mora v primeru obstoja razlogov iz
Cetrtega odstavka tega Clena te razloge navesti v ugovoru, ki se vlozi v roku, ki je v skladu s
tem zakonom dolo¢en za vloZitev pravnega sredstva zoper odlo¢bo o ukrepu nadzora.

(9) Podatki, ki so v skladu s tem &lenom javno objavljeni na spletni strani agencije,
ostanejo objavljeni najmanj pet let po objavi. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
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osebnih podatkov, veljajo za osebne, se obravnavajo v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
osebnih podatkov.

362. ¢len
(predpisi o borzi in borznem trgu)

Agencija predpise:
podrobnejSe organizacijske zahteve za upravljanje borznega trga,
2. podrobnejSe pogoje za uvrstitev vrednostnih papirjev v uradno borzno kotacijo, zlasti
glede:
- predvidene trzne kapitalizacije delnic,
- izjeme iz drugega odstavka 401. ¢lena tega zakona,
- ustrezne razprsitve imetnistva delnic in
- izjeme iz petega odstavka 402. ¢lena tega zakona,
3. nacin in vsebino obvestil in objav iz 399. in 406. ¢lena tega zakona,
4. nacin in vsebino obvestil iz 413. €lena in prvega odstavka 415. ¢lena tega zakona.

N

396. ¢len
(posebni pogoji za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu)

(1) Poleg splosnih pogojev, dolo¢enih v drugem odstavku 395. ¢lena tega zakona,
vrednostni papirji za uvrstitev v trgovanje na borznem trgu izpolnjujejo tudi naslednje pogoje:
1. pravni polozaj izdajatelja je glede njegove ustanovitve in njegove statusne ureditve v

skladu s predpisi drzave njegovega sedeza,

2. izdajatelj oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev v trgovanje na borznem trgu je glede
objave prospekta in drugih informacij izpolnil obveznosti, dolo¢ene v 2. poglavju tega
zakona,

3. vrednostni papirji so prosto prenosljivi,

4. vrednostni papirji so veljavno izdani in izpolnjeni so tudi pogoji za zanesljivo poravnavo
poslov s temi vrednostnimi papirji.

(2) Pogoiji iz 4. tocke prvega odstavka tega ¢lena so izpolnjeni:
1. Ce ima izdajatelj sedez v Republiki Sloveniji: ¢e so vrednostni papirji izdani kot
nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralni register,
2. v drugih primerih, ¢e so:
- potrdila o deponiranju teh vrednostnih papirjev izdana na nacin, dolo¢en v oddelku 11.5
tega zakona, ali
- vrednostni papirji izdani kot nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralnem
depoiju, ali kot tiskani vrednostni papirji, ki so v zbirni hrambi v centralnem depoju, in ¢e
SO0 izpolnjeni pogoji za poravhavo borznih poslov s temi vrednostnimi papirji iz
448. ¢lena tega zakona.

426. ¢len
(preiskovalni in nadzorni ukrepi agencije)

(1) Agencija za dosego namena nadzora iz 424. ¢lena tega zakona uporabi ukrepe
iz drugega odstavka 23. élena Uredbe 596/2014/EU. Ce ta zakon ne dologa drugade, se
ukrepi iz drugega odstavka 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU izvedejo v skladu z zakonom, Ki
ureja inSpekcijski nadzor.

(2) Ce agencija pri nadzoru ugotovi krSitev dologb Uredbe 596/2014/EU,
navedenih v (a) toCki prvega odstavka 30.¢lena Uredbe 596/2014/EU, oziroma da
nadzorovani subjekt ne sodeluje ali neskladno ravna v preiskavi, pregledu poslovanja ali ne
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upoSteva agencije, kadar ta ravna v skladu z drugim odstavkom 23.¢lena Uredbe
596/2014/EU, izre€e ukrepe nadzora iz (a) do (g) tocke drugega odstavka 30. ¢lena Uredbe
596/2014/EU in globe iz 540. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija pri dolo¢anju ukrepov nadzora in dolo¢anju viSine glob upoSteva vse
ustrezne okoliS¢ine krsitve tako, da se z izre€enimi ukrepi zagotovi ucinkovita odprava krsitev
in preprecijo nadaljnja ravnanja ali opustitve, ki pomenijo krSitev Uredbe 596/2014/EU.
Agencija pri tem uposteva zlasti:

1. resnost in trajanje krsitve;

2. stopnjo odgovornosti osebe, odgovorne za krsitev;

3. financno stanje osebe, odgovorne za krSitev, kot se ugotovi na primer na podlagi
skupnega prometa pravne osebe ali letnih prihodkov fizi€ne osebe;

4. obseg pridobljenega dobicka ali prepre€ene izgube za osebo, odgovorno za krSitev, ¢e
ju je mogoce opredeliti;

5. raven sodelovanja osebe, odgovorne za krSitev, z agencijo, pri cemer agencija ne

upoSteva vpraSanja potrebe po vrnitvi pridoblienega dobi¢ka ali prepreene izgube na

podlagi krsitve;

prejSnje krsitve osebe, odgovorne za krsitev, in

ukrepe, ki jih je oseba, odgovorna za krsitev, sprejela, da ne bi krSitve ponovila.

N

428. ¢len
(za¢asna zamrznitev sredstev, odvzem premozenja, zaCasna prepoved izvajanja
poklicne dejavnosti)

(1) lzvedbo nadzornih ukrepov iz (i) in () toCke drugega odstavka 23. ¢lena
Uredbe 596/2014/EU odredi agencija v skladu s tem ¢lenom.

(2) Agencija odredi izvedbo nadzornih ukrepov iz (i) in (I) toCke drugega odstavka
23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, Ce obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da je oseba, na
katero se nanasa odredba agencije, krsila Uredbo 596/2014/EU tako, da je narava krSitve
posebno huda zaradi viSine pridobljene protipravne premoZenjske Kkoristi ali zaradi
storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti.

(3) Odredba agencije vsebuje:
utemeljitev razlogov za izvedbo ukrepov,
navedbo dejstev, iz katerih izhajajo utemeljeni razlogi sum,
navedbo sredstev, ki naj se zamrznejo, ali dejavnosti, ki naj se prepove, in
Ce agencija odredi zaCasno zamrznitev sredstev ali za¢asno prepoved izvajanja poklicne
dejavnosti, rok, do kdaj velja zamrznitev ali prepoved.

N =

(4) Agencija lahko v primeru ugotovljene krSitve Uredbe 596/2014/EU sodiS¢u
predlaga, da odredi odvzem predmetov ali premoZenja, €e so bili pridobljeni s krSitvijo
Uredbe 596/2014/EU ali so bili uporabljeni pri krsitvi Uredbe 596/2014/EU. Predlog agencije
in odredba sodiS¢a vsebujeta smiselno enake podatke kot jih dolo¢a prejsnji odstavek.

437. ¢len
(predpis o poravnavi)

Agencija predpiSe pogoje, ki jih izpolnjuje upravljavec poravnalnega sistema iz
oddelka 13.4 tega zakona za prevzemanje polozaja CNS in opravljanje drugih poslov, pri
katerih prevzema kreditno tveganje nasprotne stranke, in sicer glede pravil poravnalnega
sistema CNS, upravljanja s tveganji, upravljanja s sredstvi, organizacijskimi zahtevami in
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ucinkovitostjo poravnalnega sistema na nacin, da ti pogoji zagotavljajo varno poslovanje
upravljavca poravnalnega sistema iz oddelka 13.4 tega zakona.

442. ¢len
(tarifa CDD)

(1) CDD oziroma drug centralni depozitar, ki opravlja storitve za izdajatelje delnic,
inkorporirane po ZGD-1, s tarifo dolo¢i nadomestila:
1. za odpiranje, zapiranje in vodenje ra¢unov ter za opravljanje vpisov v centralnem registru
oziroma centralnem depoju,
2. ki jih plaCujejo izdajatelji za storitve v zvezi z izdajo, razveljavitvijo in zamenjavo njihovih
vrednostnih papirjev ter za vodenje registra imetnikov za izdajatelja,
3. za storitve v zvezi s prevzemi in
4. za druge storitve, ki jih opravlja.

(2) Nadomestila iz prejSnjega odstavka so v skladu z razumnimi poslovnimi pogoji
in ne smejo biti diskriminatorna za posamezne imetnike, izdajatelje, prevzemnike ali vrste
vrednostnih papirjev.

(3) CDD oziroma drug centralni depozitar po objavi oziroma spremembi tarife
agenciji nemudoma poslje vsakokratno spremembo viSine nadomestil iz prvega odstavka
tega ¢lena, skupaj z obrazloZitvijo razlogov za spremembe. Ce agencija oceni, da je treba v
zvezi s spremembo tarife zaCeti postopek nadzora v zvezi s skladnostjo tarife CDD oziroma
drugega centralnega depozitarja s prejSnjim odstavkom, agencija pridobi mnenje Banke
Slovenije, CDD oziroma drug centralni depozitar pa zagotovi dokaze glede skladnosti tarife z
zakonskimi zahtevami oziroma z razumnimi poslovnimi pogoiji.

(4) Ne glede na prejsnji odstavek CDD oziroma drug centralni depozitar, ko doloca
tarifo v zvezi z nadomestili iz 2. toCke prvega odstavka tega €lena, za delnice druzb, ki so
zavezane izdati delnice kot nematerializirani vrednostni papir samo na podlagi ZGD-1, pred
objavo oziroma spremembo tarife pridobi tudi soglasje ministra oziroma ministrice, pristojne
za gospodarstvo (v nadaljnjem besedilu: minister, pristojen za gospodarstvo). Minister,
pristojen za gospodarstvo, lahko zavrne soglasje, ¢e nadomestila niso v skladu s pogoji iz
drugega odstavka tega ¢lena. Ce minister, pristojen za gospodarstvo, ne odloéi o zahtevi za
izdajo soglasja v 30 dneh od njenega prejema, se Steje, da je bilo soglasje izdano.

(5) CDD oziroma drug centralni depozitar odpravita krsitve in predlozita porocilo o
njihovi odpravi, kot jima je to nalozeno z odredbo agencije, izdano zaradi neskladja tarife z
drugim odstavkom tega €lena, najkasneje v treh delovnih dneh od dokoncnosti odredbe.

448. ¢len
(upravljanje poravnalnega sistema za poravnavo borznih poslov)

(1) Borza lahko za =zagotovitev poravnave borznih poslov izbere katerikoli
poravnalni sistem, ki ga upravlja:
1. borznoposredniSka druzba, banka ali druga pravna oseba s sedeZem v Republiki
Sloveniji, ki za upravljanje tega poravnalnega sistema dobi dovoljenje agencije, ali
2. investicijsko podijetje, banka ali druga pravna oseba druge drzave ¢lanice, ki je na
podlagi dovolijenja nadzornega organa te drzave ¢lanice upraviena upravljati tak
poravnalni sistem.

(2) Za upravljavca poravnalnega sistema iz 1. toCke prejSnjega odstavka se
smiselno uporabljajo pododdelka 13.2.1 in 13.2.2, oddelek 13.3 tega zakona ter akti, sprejeti

105



na podlagi Uredbe 909/2014/EU glede dovoljenja za upravljanje poravnalnega sistema ter
nadzora agencije in Banke Slovenije.

(3) Za poravnalni sistem, ki ga upravlja upravljavec iz prvega odstavka tega ¢lena,
se smiselno uporabljajo 39. do 41. ¢len Uredbe 909/2014/EU.

(4) Upravljavec poravnalnega sistema iz 1. toCke prvega odstavka tega Clena
lahko prevzema polozaj CNS ali opravlja druge posle, pri katerih prevzema kreditno tveganje
nasprotne stranke, ¢e za opravljanje teh poslov pridobi dovoljenje agencije.

(5) Za izbiro upravljavca sistema iz prvega odstavka tega ¢&lena borza dobi
dovoljenje agencije.

(6) Agencija lahko zavrne zahtevo za dovoljenje za izbiro poravnalnega sistema
samo v enem od naslednjih primerov:

1. Ce izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka
tega €lena,

2. Ce izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne zagotovi povezav in drugih pogojev za
opravljanje poravnave borznih poslov v skladu z 39. do 41. ¢lenom Uredbe 909/2014/EU
ali

3. v drugih primerih, ko je to ocitno potrebno za zagotovitev normalnega delovanja
borznega trga.

(7) Za poravnalni sistem iz 2. toCke prvega odstavka tega Clena se smiselno
uporablja peti odstavek 320. ¢lena tega zakona.

(8) V primeru izbire poravnalnega sistema, ki ga upravlja oseba iz prvega
odstavka tega €lena, poravnalno obdobje dolo€i borza v pravilih borze.

(9) Agencija pred izdajo soglasja k pravilom borze iz prejSnjega odstavka oziroma
njihovim spremembam na podlagi tretiega odstavka 385. Clena tega zakona v zvezi z
dolo¢bami iz prejSnjega odstavka predhodno pridobi mnenje Banke Slovenije.

(10) Agencija zavrne soglasje k pravilom borze ali spremembam pravil borze glede
dolocb, ki se nana$ajo na poravnalno obdobije, ¢e:
1. ne pridobi pozitivnega mnenja Banke Slovenije glede ustreznosti ureditve vodenja
sistema poravnave vrednostnih papirjev,
2. predlagana ureditev ne omogoca nemotenega in urejenega delovanja financnih trgov ali
3. s strani poravnalnega sistema niso izpolnjeni pogoji za zagotavljanje zanesljive,
ucinkovite in ekonomi¢ne poravnave borznih poslov.

450. ¢len
(¢lan sistema jamstva in zajam¢ena terjatev viagatelja)

(1) V sistem jamstva za terjatve vlagateljev po tem zakonu so,v skladu s pravili, ki
jih izda agencija na podlagi 4. toCke prvega odstavka 452. Clena tega zakona, kot Clani
sistema jamstva vkljuceni:

- borznoposredniSka druzba s sedezem v Republiki Sloveniji in njene podruznice v
drzavah ¢lanicah in tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi vkljuéena v
sistem jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje drzave,

- banka s sedezem v Republiki Sloveniji, ki opravlja investicijske storitve in posle in njene
podruznice v drzavah Clanicah in tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi
vkljuena v sistem jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje
drzave,

106



- podruznica investicijskega podjetja iz tretje drzave v Republiki Sloveniji, v skladu s 3.
to¢ko drugega odstavka 217. Clena tega zakona,

- podruznica banke iz tretje drzave v Republiki Sloveniji, ki opravlja investicijske storitve in
posle, v skladu s 3. tocko drugega odstavka 217. €lena v povezavi s tretjim odstavkom
60. ¢lena tega zakona,

- druzba za upravljanje s sedezem v Republiki Sloveniji, ki opravlja storitve gospodarjenja
s finan¢nimi instrumenti in storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov, in
njene podruznice v drZzavah €lanicah in tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji
drzavi vkljuCena v sistem jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi
tretje drzave,

- upravljavec AIS s sedezem v Republiki Sloveniji, ki opravlja storitve gospodarjenja s
finan€nimi instrumenti, storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov in storitve
sprejemanja in posredovanja naro il v zvezi z enim ali ve€ finan¢nimi instrumenti iz 2.c
toCke prvega odstavka 163. ¢lena ZUAIS, ter njegove podruznice v drzavah ¢lanicah in
tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi vkljuéena v sistem jamstva za
terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje drzave.

(2) Clan sistema jamstva po tem zakonu postane tudi druga oseba iz prvega do
petega odstavka 59. Clena tega zakona, ki ni oseba iz prejSnjega odstavka, in ki jo agencija
vkljuci v sistem jamstva v skladu s pravili iz Cetrte toCke prvega odstavka 452. Clena tega
zakona, ker:

- jo k temu zavezuje drug predpis ali
- zaprosi agencijo za vkljuCitev v sistem jamstva na lastno pobudo, v skladu s tem
zakonom.

(3) Terjatev vlagatelja po tem zakonu je skupno stanje vseh terjatev fizicne ali
pravne osebe do €lana sistema jamstva na podlagi pogodbe o opravljanju investicijskih
storitev in po slov iz 1., 2., 4., 6. in 7. toCke prvega odstavka 11. Clena tega zakona ali
pomoznih investicijskih storitev iz 1. to¢ke prvega odstavka 19. €lena tega zakona, pogodbe
o opravljanju storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti iz 1. toCke prvega odstavka
150. ¢lena ZISDU-3 ali pomozne investicijske storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih
skladov iz 2. alineje 2. to¢ke prvega odstavka 150. ¢lena ZISDU-3, ter pogodbe o opravljanju
storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti iz 1. to¢ke prvega odstavka 163. ¢lena ZUAIS
ali pomozne storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov iz 2.b toCke prvega
odstavka 163. ¢lena ZUAIS ali pomozne storitve sprejemanja in posredovanja narocil v zvezi
z enim ali ve¢ finan¢nimi instrumenti iz 2.c to¢ke prvega odstavka 163. Clena ZUAIS. Za
namene tega odstavka se kot terjatev vlagatelja ne upostevajo izlo€itvene terjatve vlagatelja
za izroCitev finan&nih instrumentov ali denarnih sredstev, za katere se vlagatelju v ste€ajnem
postopku prizna izloCitvena pravica.

(4) Terjatev vlagatelja po tem zakonu je, pod enakimi pogoji, tudi:

- terjatev vlagatelja, ki jo v okviru skrbniSkih storitev na podlagi zakona, do ¢lana sistema
jamstva uveljavlja doloCena pooblaséena oseba, pri ¢emer se ta terjatev v skladu z
zakonom obravnava lo€eno od drugih terjatev in sredstev pooblas€ene osebe; Ce
izvajalec skrbniSkih storitev Clanu sistema jamstva na njegovo zahtevo ne sporodi
pravoCasno podatkov o dejanskih vilagateljih v zvezi s skrbniSkim racunom, se skrbniski
racun za namene tega poglavja zakona obravnava kot racun na prinosnika,

- —terjatev vlagatelja do Clana sistema jamstva iz skupnega investicijskega posla, ki sta
ga sklenili dve osebi ali ve€, kot Clani poslovnega partnerstva, zdruzenja ali povezave
podobne narave, Ki ni pravna oseba. Ob odsotnosti drugih dolo¢b v pogodbi o skupnem
investicijskem poslu, se vlagateljem priznajo terjatve v enakih delezih.

Ta odstavek se v skladu s 1. toCko osmega odstavka tega €lena ne uporablja v
primeru terjatev kolektivnih naloZbenih podjemov do ¢lana sistema jamstva.
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(5) UpraviCena terjatev vlagatelja po tem zakonu je stanje terjatve vlagatelja do
istega Clana sistema jamstva iz tretjega in Cetrtega odstavka tega clena, zmanjSano za
skupno stanje vseh obveznosti vlagatelja do tega ¢lana sistema jamstva na podlagi poslov iz
tretjega in Cetrtega odstavka tega Clena, ne glede na Stevilo raéunov vlagatelja pri tem ¢lanu
sistema jamstva, ali valuto. Upravicena terjatev vlagatelja se upoSteva kot osnova pri
izraCunu zajaméene terjatve vlagatelja po tem zakonu.

(6) ZajamcCena terjatev vlagatelja po tem zakonu je upravi¢ena terjatev vlagatelja
na dan zacetka steCajnega postopka nad ¢lanom sistema jamstva, do viSine 22.000 eurov.

(7) Ce je terjatev ali obveznost vlagatelja, ki se upoS$teva pri ugotavljanju
upravi¢ene terjatve vlagatelja iz petega odstavka tega €lena, nominirana v valuti, ki ni euro,
se ta terjatev oziroma obveznost pretvori v euro po deviznem tecaju, ki ga objavi Banka
Slovenije na dan zaCetka ste€ajnega postopka.

(8) Ne glede na prvi do Sesti odstavek tega €lena se pri izraunu upravi¢enih
terjatev po tem zakonu ne upostevajo in med zajamcene terjatve po tem zakonu ne spadajo:
1. terjatve oseb iz prvega odstavka 246. Clena tega zakona, tudi ¢e so zahtevale, da jih
¢lan sistema jamstva obravnava kot neprofesionalne stranke,

2. terjatve oseb, ki jih ¢lan sistema jamstva v skladu z 247. in 248. ¢lenom tega zakona
obravnava kot profesionalne stranke,

3. terjatve v zvezi s posli, zaradi katerih je bil imetnik terjatve pravhomoéno obsojen za
kaznivo dejanje pranja denarja,

4. terjatve Clanov organov vodenja in nadzora ¢lana sistema jamstva ter njihovih ozjih
druzinskih ¢lanov,

5. terjatve delniarjev Clana sistema jamstva, ki imajo najmanj 5 % delez v kapitalu
investicijskega podjetja ali glasovalnih pravicah,

6. terjatve pravnih oseb, ki so podrejene druzbe Clana sistema jamstva,

7. terjatve ¢lanov organov vodenja in nadzora pravnih oseb iz 5. in 6. toCke tega odstavka
in njihovih ozjih druzinskih ¢lanov,

8. terjatve, ki se glede na svoje lastnosti upostevajo pri izraCunu kapitala ¢lana sistema
jamstva,

9. terjatve pravnih oseb, ki na podlagi podatkov iz zadnjega objavljenega letnega porocila
sodijo med velike oziroma srednje druzbe po ZGD-1.

(9) Clan sistema jamstva obravnava radune iz &etrtega odstavka tega ¢&lena v
skladu s predpisom agencije iz 3. toCke prvega odstavka 452. €lena tega zakona.

(10) Clan sistema jamstva vzpostavi in vodi evidence ter agenciji poro¢a v skladu
s predpisom iz 5. toCke prvega odstavka 452. ¢lena tega zakona.

(11) V primeru stecaja ¢lana sistema jamstva iz 2., 5. in 6. alineje prvega odstavka
tega Clena ali Clana sistema jamstva iz drugega odstavka tega Clena, ki ima sedez v
Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljata tudi prvi stavek drugega odstavka ter tretji in
Cetrti odstavek 191. ¢lena, 192. in 193. ¢len tega zakona.

463. ¢len
(uporaba doloéb o postopku ter zbiranje oziroma obdelava podatkov)

(1) Agencija odlo¢a o posami¢nih zadevah, za katere je pristojpa po tem ali
drugem zakonu, po postopku, doloCenem v tem poglavju, razen e zakon za posamezno
vrsto postopka dolo¢a drugace.

(2) Ce v tem zakonu ni dologeno drugade, se za postopek odloganja agencije
uporablja ZUP.
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(3) Ne glede na prejSnji odstavek v postopku odlo¢anja agencije ni mogoce
zahtevati vrnitve v prejSnje stanje niti vloZiti izrednih pravnih sredstev.

(4) Postopka odlo¢anja agencije se lahko udelezi le stranka postopka.

(5) Pravico do pregleda, prepisa in preslikave dokumentov zadeve ima poleg oseb
iz 488.a ¢lena ZTFI, ki lahko izvrSujejo to pravico v obsegu iz navedene zakonske doloc¢be,
samo stranka postopka.

(6) Agencija za namene odloCanja iz prvega odstavka tega ¢lena zbira oziroma
obdeluje tudi osebne podatke, ki so za to potrebni (na primer osebno ime, stalno, zatasno
prebivalis¢e, datum, kraj in drzava rojstva, zaposlitev) in ki se nanasSajo zlasti na naslednje
fizine osebe:

1. ¢lane uprav, nadzornih svetov, upravljalnih organov, visjih vodstev, poslovodje,
likvidacijske upravitelje pravnih oseb, ki so subjekt nadzora;

2. delni¢arje in imetnike kvalificiranih delezev subjektov nadzora;

3. druge osebe, vloZnike zahtev za izdajo dovoljenj agencije, oziroma osebe, ki so subjekt
nadzora;

4. osebe, ki so zavezanke za poro€anje agenciji, ali o katerih ji poro€ajo subjekti nadzora;

5. osebe, ki jim je agencija izrekla ukrep nadzora na podlagi tega zakona ali drugega
predpisa;

6. osebe, v zvezi s katerimi je osebne podatke pridobila v okviru izmenjave informacij od
drugih nadzornih organov Republike Slovenije, drzav ¢lanic oziroma tretjih drzav.

(7) Agencija hrani osebne podatke pet let od pridobitve, e zakon oziroma predpis
ne dolo¢a drugacnega roka hrambe oziroma toliko €asa, kolikor je treba za namene, za
katere se osebni podatki obdelujejo.

479. ¢len
(nova dejstva in dokazi)

TozZnik v postopku sodnega varstva ne more navajati novih dejstev in predlagati

novih dokazov.
481. ¢len
(seja)
Sodisc¢e odloca praviloma brez obravnave.
491. ¢len
(vro€anje)

(1) Vrocitve se subjektu nadzora, ki je pravna oseba oziroma samostojni podjetnik
posameznik, opravljajo z vro itvijo osebi, ki je pooblas€ena za sprejem, ali delavcu, ki se
najde na sedezu oziroma poslovhem prostoru.

(2) Vrocitve se subjektu nadzora, ki je ¢lan uprave borznoposrednisSke druzbe,
opravljajo z vrocitvijo borznoposredniski druzbi. Steje se, da je z vrocitvijo borznoposredniski
druzbi opravljena tudi vrocitev ¢lanom uprave.

(3) Kadar stranko v postopku nadzora zastopa odvetnik, se Steje, da je vrocitev

stranki opravljena, Ce je spis vro¢en odvetniku oziroma zaposlenemu v odvetniski pisarni.
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(4) Vrocitve se subjektu nadzora, ki ni oseba iz prvega, drugega oziroma tretjega
odstavka tega €lena, opravljajo z vrocitvijo v stanovanju ali poslovhem prostoru osebe, pri
kateri je zaposlen.

493. ¢len
(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-2 o opravljanju nadzora)

(1) V drugih postopkih nadzora, razen nadzora nad borznoposredniskimi
druzbami, se smiselno uporabljajo 237., 241. do 243., 245. do 247., 249., 251. in 252. len
ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
namesto pojma »banka« uporablja pojem »subjekt nadzora,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
3. pri prvem odstavku 249. ¢lena ZBan-2 namesto besedila »krSitve predpisov iz drugega
odstavka 9. Clena tega zakona« uporablja besedilo »krSitve predpisov, v zvezi s
spostovanjem katerih se opravlja nadzor«.

N

(3) Pri smiselni uporabi 241. ¢lena ZBan-2 vsaka stranka nosi svoje stroSke
postopka.

517. ¢len
(odlocbe)

(1) Odlo¢be agencije postanejo izvrsljive z njihovo dokonénostjo, ¢e v drugem,
tretiem in Cetrtem odstavku tega ¢lena ni dolo¢eno drugace.

(2) Z dnem pravnomoc¢nosti odlo¢be o odvzemu dovoljenja za opravljanje funkcije
Clana uprave oseba, ki ji je bilo odvzeto dovoljenje, preneha izpolnjevati pogoje za
opravljanje funkcije ¢lana uprave.

(3) Pravnomoc¢ne odlo¢be ali dele odloCb agencije, ki se glasijo na izpolnitev
denarne obveznosti, izvrSi na predlog agencije v korist agencije organ, ki je pristojen za
davcno izvrdbo, po doloébah zakona, ki ureja davéno izvrsbo.

(4) Odredbe iz 428.clena tega zakona postanejo izvrS$ljive z njihovo
pravnomocnostjo.

(5) Za odlocbe iz tega Clena se Stejejo odlocbe iz prvega odstavka 472. Clena tega
zakona.

526. ¢len
(hujse krsitve 2. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 80.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. ponuja vrednostne papirje javnosti v Republiki Sloveniji, ne da bi bil prej v zvezi s temi
vrednostnimi papirji objavljen prospekt v skladu s tem zakonom in je objava prospekta
obvezna (prvi odstavek 64. ¢lena);

2. uvrsti vrednostne papirje v trgovanje na organiziranem trgu v Republiki Sloveniji, ne da
bi bil prej v zvezi s temi vrednostnimi papirji objavljen prospekt v skladu s tem zakonom
in je objava prospekta obvezna (drugi odstavek 64. ¢lena);

110



3. objavi prospekt, ne da bi prej pridobila potrditev prospekta nadzornega organa mati¢ne
drzave Clanice (prvi odstavek 65. ¢lena);

4. so informacije v objavljenem prospektu nepravilne ali nepopolne (drugi odstavek
76. Clena);

5. objavi neveljaven prospekt (86. ¢len);

6. organizira oziroma izvaja vpisovanje ali vplatevanje vrednostnih papirjev v nasprotju s
102. ¢lenom tega zakona;

7. ne objavi dodatka k prospektu ali k povzetku prospekta, ceprav bi bilo to potrebno ali
dodatka ne objavi tako, kot je bil objavljen prospekt (prvi, tretji in Cetrti odstavek
103. ¢lena);

8. objavi dodatek k prospektu, ne da bi prej pridobila potrditev agencije oziroma
nadzornega organa druge drzave Clanice, ki je mati¢na drzava Clanica izdajatelja (drugi
odstavek 103. ¢lena);

9. ne objavi prospekta v predpisanem jeziku ali jezikih (108. &len).

(2) Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrsek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prejSnjega odstavka.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(5) Za prekrsek iz prvega odstavka tega Clena, storjen v zvezi z vrednostnimi
papirji tujega izdajatelja, se kaznuje pooblasceno investicijsko podjetje iz prvega odstavka
110. ¢lena tega zakona, odgovorna oseba tega investicijskega podjetja in oseba, ki je dala
pooblastilo temu podjetju.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz prejsnjih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzro¢ene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se storilec, ki je
pravna oseba, kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov,
podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, z globo od 41.000 do
450.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 15.000 eurov, odgovorna oseba pravne
osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500
do 30.000 eurov.

527. €len
(lazje krsitve 2. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 12.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. agencije v roku treh delovnih dni pred zaCetkom ponudbe javnosti oziroma uvrstitve
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ne obvesti o uporabi izjem iz 72.,
73. ali 74. Clena tega zakona v skladu z 75. ¢lenom tega zakona;

2. v prospektu ne objavi konEne ponudbene cene in koli€ine vrednostnih papirjev oziroma
ne ravna v skladu s prvim odstavkom 82. €lena tega zakona ali e o tem ne obvesti
agencije oziroma nadzornega organa druge drzave €lanice in objavi te informacije v
skladu z drugim odstavkom 82. ¢lena tega zakona;

3. dokoncno oblikovan prospekt ne predloZi agenciji in ga ne objavi v rokih iz drugega
odstavka 96. ¢lena tega zakona;
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4. ¢e ne zagotovi dostopnosti prospekta tako, kot je dolo¢eno v prvem in drugem odstavku
97. ¢lena tega zakona,;

5. vlagatelju na njegovo zahtevo brezplaéno ne poslje oziroma izro€i tiskanega izpisa
prospekta, kadar je prospekt objavljen v elektronski obliki (100. &len);

6. agenciji ne omogoc€i opravljanja nadzora v skladu s 114. ¢lenom tega zakona ali ji ne da
informacij v skladu s 115. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrsek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prejSnjega odstavka.

(3) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost ali izdajatelja,
ki stori prekrSek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(5) Za prekrsek iz prvega odstavka tega Clena, storjen v zvezi z vrednostnimi
papirji tujega izdajatelja, se kaznujejo pooblad€eno investicijsko podjetje iz prvega odstavka
110. ¢lena tega zakona, odgovorna oseba tega investicijskega podjetja in oseba, ki je dala
pooblastilo temu podjetju.

532. €len
(druge hujse krsitve borznoposredniske druzbe ali banke)

(1)Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje
borznoposredniSka druzba ali banka, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa
borznoposredni$ka druzba ali banka, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko
druzbo, &e:

1. opravlja druge dejavnosti razen dejavnosti iz prvega in drugega odstavka 176. Clena
tega zakona (Cetrti odstavek 176. ¢lena);

2. kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 181. ¢lena
tega zakona;

3. ne obvesti agencije o spremembi deleZza posameznega delniCarja v skladu s 74. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 182. ¢lena tega zakona;

4. ne vzpostavi ali ne izvaja ustrezne politike izbora kandidatov za ¢lane upravljalnega
organa v skladu s prvim in drugim odstavkom 34. élena ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom
tega zakona;

5. dolo¢i Stevilo direktorskih funkcij, ki jih lahko so€asno opravlja posamezni ¢lan
upravljalnega organa v drugih druzbah in organizacijah hkrati z opravljanjem funkcije
Clana upravljalnega organa borznoposredniSke druzbe v nasprotju s 36. clenom ZBan-2
v zvezi s prvim in drugim odstavkom 185. ¢lena tega zakona;

6. uprava borznoposredniSke druzbe nima vsaj dveh ¢lanov uprave, ki borznoposrednisko
druzbo skupaj zastopata in predstavljata v pravnem prometu (prvi odstavek 37. lena
ZBan-2 v povezavi s prvim odstavkom 185. ¢lena tega zakona);

7. je omogocila, da ena ali ve€ oseb, ki ne izpolnjujejo pogojev, dolo€enih s tem zakonom,
opravlja funkcijo ¢lana uprave ali ¢lana nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe
(38. ¢len, prvi in drugi odstavek 39. ¢lena ter 53. ¢len ZBan-2 v povezavi s 185. ¢lenom
tega zakona);

8. v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razresitvi ¢lana nadzornega sveta ali
¢lana uprave o tem ne obvesti agencije in ji ne predlozi informacij, ki so potrebne za
presojo ustreznosti ¢lana nadzornega sveta ali ¢lana uprave (osmi odstavek 185. ¢lena);

9. v likvidaciji opravlja posle v nasprotju z omejitvijo iz 82. €lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 187. ¢lena tega zakona,;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.
29.

na ozemlju Republike Slovenije opravlja investicijske storitve in posle ali pomozne
investicijske storitve, ne da bi za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje agencije
(prvi odstavek 194. ¢lena);

po prenehanju dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov sklepa nove
posle v nasprotju s prepovedjo iz tretjega odstavka 201. ¢lena tega zakona;

o nameri ustanovitve podruznice borznoposredniske druzbe v drzavi €lanici oziroma
nameri poslovati prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v drugi drzavi
Clanici, kjer nima ustanovljene podruznice, ne obvesti agencije ali obvestilo ni v skladu s
prvim in drugim odstavkom 203. ¢lena tega zakona;

zacne opravljati posle prek podruznice v drzavi Clanici v nasprotju z 205. ¢lenom tega
zakona;

glede podruznice v drzavi €lanici oziroma v primeru uporabe odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi €lanici ne obvesti agencije en
mesec pred izvedbo nameravane spremembe v nasprotju s prvim odstavkom 206. Clena
tega zakona;

posluje v drugi drzavi ¢lanici prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v
Republiki Sloveniji in agenciji ni sporocila podatkov o teh zastopnikih v skladu s prvim
odstavkom 207. ¢lena tega zakona;

v roku in na nacin iz petega odstavka 207. ¢lena tega zakona ne obvesti agencije o vsaki
spremembi podatkov glede neposrednega opravljanja investicijskih storitev in poslov v
drzavi &lanici;

ustanovi podruznico v tretji drzavi, ne da bi za ustanovitev podruznice pridobila
dovoljenje agencije (drugi odstavek 209. ¢lena);

zatne neposredno opravljati investicijske storitve in posle ali pomoZne investicijske
storitve v drzavi €lanici ali tretji drzavi, ne da bi o tem obvestila agencijo (prvi odstavek
207. ¢lena oziroma drugi odstavek 210. ¢lena);

ni vzpostavila ureditve notranjega upravljanja v skladu s 128. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s
prvim odstavkom 226. ¢lena tega zakona ali ne zagotavlja ustreznega notranjega
kapitala v skladu s 131. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 226. ¢lena tega
zakona;

ne organizira sluzbe notranje revizije v skladu s 141. do 145. ¢leni ZBan-2 v zvezi s
prvim odstavkom 226. ¢lena tega zakona;

ne sporoca informacij o koli¢niku finanénega vzvoda in o stabilnem financiranju v skladu
s 177. Elenom ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 226. ¢lena tega zakona;

ne poro€a agenciji v skladu s prvim odstavkom 205. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 226. ¢lena tega zakona ali ¢e ne poro€a agenciji v skladu z 241. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona;

vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine, vrednoti knjigovodske postavke ali
sestavlja raCunovodska poroc€ila v nasprotju z drugim odstavkom 86. ¢lena ZBan-2 v
zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona;

ne poroc¢a finan¢nih informacij glede racunovodskih izkazov v skladu s tretjim odstavkom
87. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona,;

ne predlozi letnega porocila, konsolidiranega letnega porocila, revizorjevega porocila ali
dodatnega revizorjevega poro€ila v skladu z 89. €lenom ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 230. ¢lena tega zakona,;

v rokih iz prvega oziroma tretjega odstavka 92. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
230. ¢lena tega zakona na svojih javnih spletnih straneh ne objavi letnega porocila
oziroma konsolidiranega letnega porocila ali revizorjevega porocila o revidiranju letnega
porocila iz drugega odstavka 57. ¢lena ZGD-1;

ne zagotovi, da ostaneta letno porocilo in revizorjevo porocilo iz drugega odstavka
57. ¢lena ZGD-1 dostopna na njenih javnih spletnih straneh najmanj pet let po objavi
(Cetrti odstavek 92. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona);
glede razkritja dodatnih informacij ne ravna v skladu z 231. ¢lenom tega zakona;

ni vzpostavila in uresnicevala ustrezne politike in postopkov pravilnega poslovanja v
skladu z 232. ¢lenom tega zakona;
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

po pridobitvi dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov ne izpolnjuje
katerega od pogojev, ki so potrebni za pridobitev tega dovoljenja (tretji odstavek
232. ¢lena);

ni vzpostavila in uresni¢evala ustreznih ukrepov za ugotavljanje in prepreCevanje
nasprotij interesov v skladu s prvim in drugim odstavkom 233. ¢lena tega zakona;

ni izpolnjevala obveznosti in vzpostavila ter uresniCevala postopkov potrjevanja finan¢nih
instrumentov, ki jih ponuja svojim strankam, v skladu s petim do devetim odstavkom
233. ¢lena tega zakona;

ne opravi vseh razumnih ukrepov za zagotovitev neprekinjenega in rednega opravljanja
investicijskih storitev in poslov v skladu z 234. ¢lenom tega zakona;

prenese poslovne procese na drugo osebo v nasprotju z 235. ¢lenom tega zakona;

ne vzpostavi in vzdrzuje sistemov notranjih kontrol, postopkov ugotavljanja, merjenja
oziroma ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja tveganj in ukrepov za nadzor in
varovanje informacijskih sistemov za obdelavo podatkov (prvi odstavek 236. ¢lena);

ne vzpostavi in vzdrZuje zanesljivih varnostnih mehanizmov, ki zagotavljajo varnost in
preverjanje prenosa informacij, zmanjSujejo tveganje spreminjanja in izgube informacij,
preprecujejo nepooblas€en dostop do informacij in odtekanje informacij ali ne
zagotavljajo zaupnosti informacij v skladu z drugim odstavkom 236. ¢lena tega zakona;
ne vodi in hrani evidenc, poslovnih knjig in druge dokumentacije v skladu s prvim in
drugim odstavkom 237. ¢lena tega zakona;

ne vodi in ne hrani elektronske komunikacije in telefonskih pogovorov v skladu s prvim,
drugim, tretjim in osmim odstavkom 238. ¢lena tega zakona;

ne zagotovi, da osebe, ki zanjo izvajajo investicijske storitve in posle ne prejemajo,
posiljajo ali ustvarjajo telefonskih pogovorov in druge elektronske komunikacije z lastno
opremo, ki borznoposredniski druzbi ne omogoca beleZenja ali shranjevanja v skladu s
sedmim odstavkom 238. Clena tega zakona;

ni vzpostavila u€inkovitih sistemov in nadzora ter ni izpolnjevala obveznosti v zvezi z
algoritemskim trgovanjem, neposrednim elektronskim dostopom in opravljanjem
poravnalnih storitev za druge osebe v skladu z 242., 243. in 244. ¢lenom tega zakona;
kot borznoposredniSka druzba prejemnica naroc€ila ni opravila storitev ali posla v skladu
z oddelkom 7.2 tega zakona (peti odstavek 260. ¢lena);

pred izvrsitvijo naroCila za druzbo iz Eetrtega odstavka 276. Clena tega zakona ne pridobi
izrecnega soglasja te druzbe, da jo borznoposredniSka druzba obravnava kot primerno
nasprotno stranko (peti odstavek 276. ¢lena);

pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev za
primerno nasprotno stranko ne ravna vestno, pos$teno in z ustrezno profesionalno
skrbnostjo ter jim ne daje informacij, ki so poStene, jasne in niso zavajajoce, pri Cemer
ne uposteva znacilnosti primerne nasprotne stranke in njenih poslov (sedmi odstavek
276. ¢lena);

ne zagotovi, da odvisni borznoposredniski zastopnik takoj, ko vzpostavi stik oziroma
pred zaCetkom poslovanja s stranko oziroma morebitno stranko tej razkrije, da nastopa
kot odvisni borznoposredniSki zastopnik ali razkrije borznoposrednisko druzbo, ki jo
zastopa v skladu s tretjim odstavkom 279. ¢lena tega zakona;

pooblasti osebo, ki opravlja storitve odvisnega borznoposredniSkega zastopnika, ¢eprav
ni vpisana v register zastopnikov iz 278. Clena tega zakona ali v javni register odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov druge drzave ¢lanice (prvi odstavek 280. ¢lena);

ne nadzoruje dejanj iz prvega odstavka 279. ¢lena tega zakona, ki jih v njenem imenu
opravlja odvisni borznoposredniski zastopnik ali ne opravi vseh ukrepov, potrebnih za
zagotovitev, da ta zastopnik pri opravljanju teh dejanj ravna v skladu s predpisi iz 1.
toCke prvega odstavka 232. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 280. ¢lena);

ne opravi vseh ukrepov, potrebnih za zagotovitev, da drugi posli, ki jih opravlja odvisni
borznoposredniski zastopnik in za katere se ne uporabljajo dolo¢be tega zakona o
investicijskih storitvah in poslih oziroma pomoznih investicijskih storitvah, nimajo
negativnega vpliva na opravljanje investicijskih storitev in poslov, ki jih odvisni
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borznoposredniski zastopnik opravlja za to borznoposrednisko druzbo (tretji odstavek
280. ¢lena);

48. krsi dolznost varovanja zaupnih podatkov po 311. €lenu tega zakona;

49. trguje z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi
izvedenimi finan€nimi instrumenti izven mesta trgovanja in agenciji ne poro¢a v skladu s
tretjim odstavkom 332. Clena tega zakona;

50. pooblaséeni osebi agencije ne omogo¢€i pregleda ali ovira izvajanje njegovih nalog in
pooblastil na nacin, doloCen v 242., 245., 246., 247. in 248. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s
347. ¢lenom tega zakona,;

51. pridobi dovoljenje ali soglasje, ki je dolo¢eno s tem zakonom ali Uredbo 575/2013/EU, z
navajanjem neresni¢nih podatkov ali na podlagi drugega zavajajoCega ravnanja
(347. ¢len);

52. ne vzpostavi ustreznih postopkov upravljanja s tveganji oziroma notranjih kontrolnih
mehanizmov, vklju€no z ustreznim poro¢anjem in raéunovodskimi postopki, z namenom
ugotavljanja, merjenja, spremljanja in nadzora poslov s svojim nadrejenim mesanim
poslovnim holdingom in njegovimi podrejenimi druzbami v skladu z drugim odstavkom
304. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. Clena tega zakona;

53. ne ravna v skladu z odredbo iz 253. in 258. ¢lena ZBan-2 v zvezi s tretjim odstavkom
347. ¢lena tega zakona,;

54. posebnemu pooblad€encu iz 259. ¢lena ZBan-2 ne omogo¢i ali ga ovira pri izvajanju
njegovih nalog in pooblastil v skladu z 259. in 261. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s tretjim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona:

55. ne razpolaga z likvidnimi sredstvi v skladu s 412. Clenom Uredbe 575/2013/EU:;

56. doseze izpostavljenost, ki presega omejitve iz 395. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

57. je izpostavljena kreditnemu tveganju pozicije v listinjenju, ne da bi bili izpolnjeni pogoji iz
405. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

58. ne razkrije informacij v skladu s prvim, drugim in tretjim odstavkom 431. ¢lena ali prvim
odstavkom 451. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije.

(2)Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje
borznoposredniSka druzba ali banka, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa
borznoposredni$ka druzba ali banka, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko
druzbo, €e agenciji:

1. ne sporoCa informacij glede izpolnjevanja kapitalskin zahtev iz 92. ¢lena Uredbe
575/2013/EU v skladu s prvim odstavkom 99. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma
zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije oziroma ne sporo¢a finan¢nih informacij
v skladu z drugim odstavkom 99. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

2. ne sporo€a informacij v skladu s 101. ¢lenom Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja
nepopolne ali nepravilne informacije;

3. ne sporoc¢a informacij o veliki izpostavljenosti v skladu s prvim odstavkom 394. ¢lena
Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije;

4. ne sporocCa informacij o likvidnosti in stabilnem financiranju v skladu s prvim in drugim
odstavkom 415. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije;

5. ne sporoca informacij o koli¢niku finanénega vzvoda v skladu s prvim odstavkom
430. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije;

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prvega ali drugega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storilevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se borznoposredniSka druzba ali banka kaznuje z globo v viSini do:

1. 5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpoloZljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
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prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ maticne druzbe, e pravna oseba pripravi
konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Cemer se upoSteva visji
znesek, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(4) Clan uprave borznoposredniske druzbe ali banke, ki stori prekrsek iz prvega ali
drugega odstavka tega Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v viSini od 2.500 do
10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta borznoposredniske druzbe ali banke, ki stori prekrsek
iz prvega ali drugega odstavka tega €lena, se za prekrSek kaznuje z globo v visini od 2.500
do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrdka iz Getrtega ali petega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storilevega naklepa oziroma njegovega nhamena
koristoljubnosti, se €lan uprave ali nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe ali banke
kaznuje z globo do viSine 5.000.000 eurov.

(6) Odgovorna oseba borznoposredniSke druzbe ali banke, ki ni ¢lan uprave ali
nadzornega sveta, se za prekrdek iz prvega ali drugega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo
od 800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prejSnjega stavka posebno
huda zaradi viSine povzro¢ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZzenjske
koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se
odgovorna oseba borznoposredniSke druzbe ali banke kaznuje z globo od 2.500 do
30.000 eurov.

539. €len
(krsitve 11. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borza, Ce:

1. vsaj enkrat letno brezplacno ne objavi podatkov o kakovosti izvrSitve poslov na borznem
trgu v skladu s sedmim odstavkom 267. ¢lena tega zakona;

2. ne zagotovi nadzora upravljanja pozicij vsaj z ukrepi, dolo¢enimi v prvem odstavku
331. ¢lena tega zakona;

3. agenciji ne sporoci podrobnih informacij o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja v
skladu s tretjim odstavkom 331. ¢lena tega zakona;

4. glede poro¢anja pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na blago ali emisijske kupone
ali njihove izvedene finan¢ne instrumente ne ravna v skladu s prvim, Sestim in sedmim
odstavkom 332. ¢lena tega zakona;

5. ne razvrsti oseb, ki imajo pozicije v izvedenih finan&nih instrumentih na blago ali
emisijskih kuponih ali njihovih izvedenih finanénih instrumentih v skladu s petim
odstavkom 332. ¢lena tega zakona,;

6. borznoposredniski druzbi, kateri je z odredbo agencije zaCasno prepovedano opravljanje
investicijskih storitev in poslov, ne onemogoci uresni¢evanja pravic ¢lana (Cetrti odstavek
348. ¢lena);

7. brez dovoljenja agencije za upravljanje borznega trga upravlja borzni trg (prvi odstavek
359. in 387. ¢lena);

8. brez dovoljenja agencije za upravljanje MTF ali OTF upravlja MTF ali OTF (drugi
odstavek 387. Clena v zvezi z 2. toCko prvega odstavka 365. ¢lena);

9. ne obvesti agencije o vsaki pridobitvi ali spremembi kvalificiranega deleza posameznega
delni€arja, razen Ce je ta na zahtevo imetnika tega deleza Ze izdala ustrezno dovoljenje
(tretji odstavek 368. ¢lena);
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

na svojih javnih spletnih straneh ne objavi vseh imetnikov kvalificiranih delezev s podatki
o viSini teh delezev in vsake spremembe imetnika kvalificiranega deleza, ki lahko glede
na viSino tega deleza izvaja pomembnejSi vpliv na upravljanje borze (Cetrti odstavek
368. ¢lena);

ne vzpostavi ali ne izvaja ustrezne politike izbora kandidatov za ¢lane organa vodenja in
organa nadzora v skladu s prvim in drugim odstavkom 34. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
370. ¢lenom tega zakona,;

glede dolo¢anja Stevila direktorskih funkcij, ki jih lahko soasno opravlja posamezni ¢lan
organa vodenja in organa nadzora v drugih druzbah in organizacijah hkrati z
opravljanjem funkcije ¢lana organa vodenja ali organa nadzora borze, ravna v nasprotju
s 36. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim odstavkom 370. ¢lena tega zakona;

ni zagotovila, da nadzorni svet borze imenuje komisiji v skladu s 49. ¢lenom ZBan-2 ali
delovanje teh komisij ni v skladu z 50., 51. ali 52. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim in
drugim odstavkom 370. ¢lena tega zakona;

v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana uprave ali ¢lana
nadzornega sveta o tem ne obvesti agencije in ji ne predlozi informacij, ki so potrebne za
presojo ustreznosti tega €lana (Sesti odstavek 370. ¢lena);

ne vzpostavi ali ne uresniCuje ustreznih ukrepov za ugotavljanje in prepreCevanje
nasprotij interesov v skladu s 372. ¢lenom tega zakona;

ne vzpostavi in uresniCuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja v skladu s
373. ¢lenom tega zakona,;

na borznem trgu, ki ga upravlja, izvrSuje narocila strank v breme lastnega kapitala ali
uporablja tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo v nasprotju s tretjim
odstavkom 373. ¢lena tega zakona,;

z vzdrzevalci trga nima urejenih razmerij v skladu s prvim do tretjim odstavkom
374. ¢lena tega zakona,;

agencije ne obvesti o vsebini dogovorov iz prvega odstavka 374. ¢lena tega zakona in ji
na podlagi njene zahteve ne predlozi natanénejSih informacij, ki so potrebne za
ugotavljanje skladnosti borze s prvim do tretjetjim odstavkom 374. lena tega zakona
(Cetrti odstavek 374. Clena);

ne zagotovi ucinkovitih sistemov in postopkov, ki zavrac¢ajo narocila, ki presegajo vhaprej
doloc¢ene koli€inske in cenovne prage ali so o€itno napacna (prvi odstavek 375. ¢lena);
zaCasno ne ustavi ali omeji trgovanja na borznem trgu, v primeru precejSnjega nihanja
cen finan¢nega instrumenta na tem ali podobnem trgu v kratkem ¢asovnem obdobju
(drugi odstavek 375. ¢lena);

parametri za zaCasno ustavitev trgovanja niso primerni likvidnosti razli¢nih vrst finan¢nih
instrumentov, znacilnosti trZnega modela ali vrstam uporabnikov ali ne zagotavljajo
prepreCevanja resnih motenj urejenega trgovanja (tretji odstavek 375. ¢lena);

agenciji ne predloZi parametrov za zaCasno ustavitev trgovanja ali ji ne sporoci vsake
pomembne spremembe teh (Cetrti odstavek 375. ¢lena);

je borzni trg glede likvidnosti posameznega finan¢nega instrumenta pomemben za ta
instrument in borza ne vzpostavi sistema obveS€anja v skladu s Sestim odstavkom
375. ¢lena tega zakona;

ne zagotovi ucinkovitih sistemov in postopkov, ki zagotavljajo, da algoritemski trgovalni
sistemi ne ustvarjajo neurejenega trgovanja ali k temu prispevajo, in da ustrezno
upravljajo z otezenimi trgovalnimi pogoji, ki izhajajo iz algoritemskega trgovanja v skladu
s prvim odstavkom 376. ¢lena tega zakona;

dovoli neposreden elektronski dostop do borznega trga v nasprotju s tretjim odstavkom
376. ¢lena tega zakona;

ne vzpostavi primernih standardov glede nadzora tveganj in pragov trgovanja glede
neposrednega elektronskega dostopa v skladu s Cetrtim odstavkom 376. ¢lenom tega
zakona;

pravila, ki se nanasajo na storitve kolokacije, niso transparentna, postena in so
diskriminatorna (Sesti odstavek 376. ¢lena);
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ne opredeli narocil, ustvarjenih z algoritemskim trgovanjem, v skladu s sedmim
odstavkom 376. ¢lena tega zakona,;

agenciji brezpla¢no ne zagotovi vseh trgovalnih podatkov, ki jih agencija potrebuje za
opravljanje nadzora (osmi odstavek 376. ¢lena);

ne sprejme sistema korakov kotacije za delnice, potrdila o deponiranju vrednostnih
papirjev, ETF, certifikate in druge podobne finan¢ne instrumente v skladu z delegiranim
aktom Evropske komisije, izdanim na podlagi tretjega in Cetrtega odstavka 49. ¢lena
Direktive 2014/65/EU (prvi odstavek 377. Clena);

ne zagotovi uskladitve poslovnih ur med borzo in ¢lani ali udeleZenci v skladu s
378. ¢lenom tega zakona;

ne dolo€i nacrta ukrepov upravljanja s tveganiji v skladu s 380. ¢lenom tega zakona;

ne oblikuje in izvaja politik in procesov za ocenjevanje in upravljanje z operativnimi
tveganji v skladu z drugim in tretjim odstavkom 381. €lena tega zakona;

ne izdela kriznega nacrta ali naérta neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja ustrezne
pogoje, da tudi ob hudih poslovnih motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno
omejijo izgube borze zaradi teh motenj (prvi odstavek 382. ¢lena);

ne zagotovi ucinkovitih sistemov in postopkov, ki zagotavljajo odpornost trgovalnega
sistema v skladu z drugim odstavkom 382. ¢lena tega zakona;

sporo€i zaupne podatke o posameznem izdajatelju, ¢lanu ali o drugi osebi tretjim
osebam, oziroma jih uporabi sama ali omogoci, da bi jih uporabile tretje osebe
(384. clen);

ne sprejme pravil in izvedbenih postopkov v skladu s 385. ¢lenom tega zakona;
nadomestila, dolo€ena s tarifo borze, niso v skladu z drugim odstavkom 386. ¢lena tega
zakona;

ne zagotovi ustreznega kapitala, ki omogo¢a normalno delovanje borze (prvi odstavek
383. ¢lena);

agenciji ne zagotovi vseh informacij, ki jih je potrebno priloziti zahtevi za izdajo
dovoljenja za upravljanje borznega trga v skladu s prvim odstavkom 388. ¢lena tega
zakona;

ne obvesti agencije o nameri vzpostavitve sistema za dostop do borznega trga v drugi
drzavi Clanici v skladu s 393. ¢lenom tega zakona;

pravila borze ne dolo¢ajo jasnih in preglednih pravil o uvrstitvi finan¢nih instrumentov v
trgovanje na borznem trg ali ¢e pravila ne zagotavljajo, da se v trgovanje na borznem
trgu lahko uvrstijo samo finan¢ni instrumenti, katerih lastnosti omogocajo, da se z njimi
trguje posteno, urejeno in u€inkovito (prvi in drugi odstavek 395. ¢lena);

ureditev v pravilih borze glede izvedenih finan¢nih instrumentov ne zagotavlja, da se v
trgovanje uvrstijo samo tisti izvedeni finan¢ni instrumenti, katerih vsebina omogoca
pregledno dolo¢anje cene in u€inkovite pogoje poravnave v skladu s tretjim odstavkom
395. ¢lena tega zakona;

glede uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu ne ravna v skladu s
tretjim odstavkom 397. Clena tega zakona;

v zvezi z vrednostnimi papirji, uvr§€enimi v trgovanje na borznem trgu, ne vzpostavi ali
ne uresnicuje ucinkovitih ukrepov za redno preverjanje, ali izdajatelji izpolnjujejo
obveznosti glede objave nadzorovanih informacij, dolo€ene v 3. poglavju tega zakona in
17. Clenom Uredbe 596/2014/EU, ali ukrepov, ki so potrebni za redno preverjanje
izpolnjevanja pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu (tretji odstavek
398. &lena);

svojih ¢lanov tekoCe ne seznanja z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij, ki jih
je objavil izdajatelj v skladu s 3. poglaviem tega zakona in 17.¢lenom Uredbe
596/2014/EU (Cetrti odstavek 398. ¢lena);

zaCasno ne ustavi trgovanja s finanénim instrumentom ali ne umakne finan&nega
instrumenta iz trgovanja na borznem trgu, ¢e ta finan¢ni instrument ne izpolnjuje vec
zahtev za trgovanje v takSnem sistemu oziroma ne ustavi ali umakne izvedenih finan¢nih
instrumentov iz 4. do 10. toCke drugega odstavka 7. Clena tega zakona, ki se nana$ajo
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na finan¢ni instrument, ki je predmet ustavitve ali umika iz trgovanja v skladu s tretjim in
Cetrtim odstavkom 403. ¢lena in drugim in tretjim odstavkom 404. ¢lena tega zakona;
glede dostopa do borznega trga ravna v nasprotju s 410. ¢lenom tega zakona;

kot borzne €lane pripozna osebe, ki niso osebe iz 411. ¢lena tega zakona;

ne vzpostavi in uresnicuje uc€inkovitih ukrepov in postopkov, vkljuéno s potrebnimi
sredstvi, za redno spremljanje, ali borzni €lani izpolnjujejo obveznosti, doloCene s pravili
in navodili borze v skladu s prvim odstavkom 414. ¢lena tega zakona;

ne spremlja posredovanih narocil, vkljuéno s preklicanimi, in izvrSenih poslov, ki jih na
borznem trgu sklepajo njeni ¢lani v skladu z drugim odstavkom 414. ¢lena tega zakona;
ne obvesc¢a agencije o pomembnih krditvah pravil borze, neurejenih trgovalnih razmerah
in ravnanjih borznih ¢lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, ali motenj v sistemu v zvezi
s posameznim finanénim instrumentom v skladu s prvim odstavkom 415. ¢lena tega
zakona;

brez nepotrebnega odlasanja na zahtevo agencije ali drugega organa Republike
Slovenije ali druge drzave €lanice, ki je pristojen za preiskavo in pregon prepovedanih
ravnanj zlorabe trga, ne predlozi vseh informacije in zagotovi druge pomodi v zvezi s
preiskavo in pregonom prepovedanih dejanj zlorabe trga, storjenih pri trgovanju na
borznem trgu ali prek informacijskega sistema za trgovanje na borznem trgu (tret;i
odstavek 415. ¢lena);

ureditev borznega trgovanja v pravilih borze ne vklju€ujejo pravil, ki omogocajo posteno
in urejeno trgovanje in ki dolo€ajo objektivha merila za sklepanje borznih poslov ter
pravil, katerih namen je odkrivanje in prepre€evanje trznih manipulacij (Sesti odstavek
416. Clena);

ne zagotovi pogojev za ucinkovit in pravoCasen zakljucek borznih poslov (417. &len);

je pridobila dovoljenje za upravljanje borznega trga z navajanjem neresni¢nih podatkov
ali na podlagi drugega zavajajo¢ega ravnanja (prvi odstavek 264. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
420. ¢lenom);

ne ravna v skladu z zahtevo agencije o za€asni ustavitvi ali trajnem umiku finanénega ali
izvedenega finan€nega instrumenta iz trgovanja v svojem sistemu v skladu s Cetrtim in
Sestim odstavkom 422. ¢lena tega zakona,;

borznemu ¢lanu na njegovo zahtevo ne omogoci, da poravhavo svojih obveznosti na
podlagi borznih poslov opravlja prek drugega poravnalnega sistema drzave ¢lanice od
tistega, ki ga je izbrala borza (prvi odstavek 449. ¢lena).

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi

viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se borza kaznuje z
globo v visini do:

1.

5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpoloZljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, €e pravna oseba pripravi
konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri emer se upoSteva visji
znesek, ali

dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(3) Clan uprave, ki krsi dolznosti ¢lana uprave iz prvega ali drugega odstavka

45. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 370. lena tega zakona, in je zato podana
krSitev iz prvega odstavka tega Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v viSini od 2.500 do
10.000 eurov.

(4) Clan nadzornega sveta borznoposredniske druzbe, ki krsi dolznosti ¢lana

nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe iz prvega odstavka 55. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
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prvim odstavkom 370. ¢lena tega zakona in je zato podana krSitev iz prvega odstavka tega
Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000 eurov.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz tretiega ali Cetrtega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozenjske koristi ali zaradi storilevega naklepa oziroma njegovega nhamena
koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo do viSine 5.000.000
eurov.

(6) Odgovorna oseba borze, ki ni €lan uprave ali nadzornega sveta, se za prekrsek
iz prvega odstavka tega &lena kaznuje z globo od 800 do 10.000 eurov. Ce je narava
storjenega prekrdka iz prejSnjega stavka posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode
oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa
oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se odgovorna oseba borze kaznuje z globo od
2.500 do 30.000 eurov.

(7) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan uprave borze, ki:

1. ne zagotovi, da borza posluje v skladu s pravili iz prvega in drugega odstavka 45. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s 370. ¢lenom tega zakona;

2. ne zagotovi, da ima komisija za imenovanje zadostne kadrovske in financne vire za
izvajanje svojih nalog, vkljuéno z moznostjo uporabe zunanjih svetovalcev (Sesti
odstavek 49. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 370. ¢lenom tega zakona);

3. ne zagotovi, da borza posluje v skladu s pravili o upravljanju s tveganji v skladu z drugim
odstavkom 379. ¢lena tega zakona.

(8) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan nadzornega sveta
borze, ki ne izpolnjuje svojih dolznosti iz prvega odstavka 55. Clena ZBan-2 v zvezi s
370. ¢lenom tega zakona.

545. ¢len
(druge krsitve)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. kot samostojno storitev opravlja pomozno investicijsko storitev iz 1. to¢ke prvega
odstavka 19. ¢lena tega zakona in ni oseba iz Sestega odstavka 59. ¢lena tega zakona;

2. opravlja investicijske storitve in posle in ni oseba iz prvega do Cetrtega odstavka
59. ¢lena ali iz 62. ¢lena tega zakona;

3. uporablja firmo, ki je v nasprotju s Sestim odstavkom 176. ¢lena tega zakona;

4. pridobi delnice borznoposredniSke druzbe, borze ali CDD v nasprotju s 60. in 70. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s 182. in 368. ¢lenom tega zakona;

5. daje ali objavlja informacije oziroma trzna sporodcila iz devetnajstega odstavka 251. ¢lena
tega zakona;

6. opravlja storitve odvisnega borznoposredniS8kega zastopnika, Ceprav ni vpisana v
register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov v skladu s prvim odstavkom 278. Clena
tega zakona;

7. kot €lan ali udelezenec mesta trgovanja v Republiki Sloveniji vsakodnevno upravljavcem
teh mest trgovanja ne poro€a o podrobnostih svojih pozicij, ki jih ima na podlagi pogodb
s katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, kot tudi pozicij svojih strank in strank teh
strank vse do zadnje stranke (Cetrti odstavek 332. ¢lena);

8. opravlja storitev poroCanja podatkov in ni oseba iz prvega odstavka 333. Clena tega
zakona ali upravljavec mesta trgovanja iz drugega odstavka 333. ¢lena tega zakona;

9. oseba iz 345. Clena tega zakona agenciji ne poro¢a v skladu z 241. ¢lenom ZBan-2 v
zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona ali ne predlozi porodila iz tretjega
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odstavka 313. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 345. ¢lenom tega zakona, v katerem opiSe ukrepe
v zvezi s prenehanjem opravljanja investicijskih storitev in poslov ali pomoznih
investicijskih storitev ali dajanja ali objavljanja informacij ali trznih sporocil;

10. upravlja borzni trg in ni borza (drugi odstavek 359. ¢lena);

11. oseba iz 345. Clena tega zakona ali oseba, ki jo agencija nadzoruje na podlagi
493. Clena tega zakona, agenciji ne poSlje porocil in informacij v skladu z 241. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s 493. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podijetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prejSnjega odstavka.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Z globo od 130 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz prejsnjih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzro¢ene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se storilec, ki je
pravna oseba kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov,
podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost z globo od 41.000 do
450.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 15.000 eurov, odgovorna oseba pravne
osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500
do 30.000 eurov.

(6) Z globo od 5.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje odvetnik, notar ali

odvetniSka druzba, ki vodi nematerializirane vrednostne papirje stranke na fiduciarnem
ra¢unu v nasprotju z desetim odstavkom 296. ¢lena tega zakona.

V. PREDLOG, DA SE PREDLOG ZAKONA OBRAVNAVA PO NUJNEM OZIROMA
SKRAJSANEM POSTOPKU

/

VI. PRILOGE

/
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