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EVA

GENERALNI SEKRETARIAT VLADE REPUBLIKE
SLOVENIJE

Gp.gs@gov.si

ZADEVA: Letno porocilo DUTB za leto 2019

1. Predlog sklepov vlade:

Na podlagi 21. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, st. 24/05 — uradno
precis€eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14 in 55/17), 7. €lena
Zakona o ukrepih Republike Slovenije za krepitev stabilnosti bank (Uradni list RS, §t. 105/12, 63/13
—ZS-K, 23/14 — ZDIJZ-C, 104/15, 26/17 — ORZUKSB33 in 27/17 — popr.) ter 8. ¢lena statuta Druzbe
za upravljanje terjatev bank, d. d., je Vlada Republike Slovenije kot edina delni¢arka v vlogi
skupscine Druzbe za upravljanje terjatev bank, d. d. (v nadaljnjem besedilu: DUTB), na svoji... seji
dne .... sprejela naslednji

SKLEP:
1. Vlada Republike Slovenije je sprejela revidirano Letno porocilo DUTB za leto 2019.
2. Podeli se razreSnica ¢lanom upravnega odbora DUTB za poslovno leto 2019.

3. Cisti dobi¢ek poslovnega leta 2019 znasa 40.158.478 EUR, bilanéni dobigek po oblikovanju
zakonskih rezerv v visini 2.007.924 EUR na dan 31. 12. 2019 pa znasa 133.892.576 EUR in
ostane v celoti nerazporejen.

4. Za revizorja ra¢unovodskih izkazov DUTB za poslovna leta 2020, 2021 in 2022 se imenuje
druzba Deloitte Revizijad. 0. 0.

5. Na podlagi pooblastila §t. 00400-6/2020/3 z dne 13. 3. 2020 za izjavljanje volje Republike
Slovenije kot edine delniCarke ali edine druzbenice v gospodarskih druzbah dr. Bozo Predalic,
generalni sekretar Vlade Republike Slovenije, pred notarjem izvede skups¢ino DUTB in poskrbi
za pripravo notarskega zapisnika tega sklepa v skladu z zahtevami zakona, ki ureja gospodarske
druzbe.

dr. Bozo PREDALIC
GENERALNI SEKRETAR VLADE

Sklep prejmejo:

o DruZba za upravljanje terjatev bank

¢ Ministrstvo za finance

e Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo

2. Predlog za obravnavo predloga zakona po nujnem ali skrajSanem postopku v drzavnhem
zboru z obrazlozitvijo razlogov:

/

3.a Osebe, odgovorne za strokovno pripravo in usklajenost gradiva:

e mag. Peter JeSovnik, drzavni sekretar

e mag. Aleksander Nagode, generalni direktor Direktorata za javno premoZzenje
¢ mag. Miranda Groff Ferjanci€, vodja Sektorja za investicije

10d12



3.b Zunaniji strokovnjaki, ki so sodelovali pri pripravi dela ali celothega gradiva:

/

4. Predstavniki vlade, ki bodo sodelovali pri delu drzavnega zbora:

/

5. Kratek povzetek gradiva:

16. ¢len Zakona o ukrepih za krepitev stabilnosti bank (v nadaljnjem besedilu: ZUKSB) dolo¢a, da je
za sprejetje letnega porocila Druzbe za upravljanje terjatev bank, d. d., (v nadaljnjem besedilu:
DUTB) pristojna Vlada Republike Slovenije (v nadaljnjem besedilu: vlada) kot skupscina DUTB.
DUTB mora predlozi Ministrstvu za finance predlog letnega porocila, ki ga nato potrdi vlada, v Stirih
mesecih po koncu koledarskega leta. DUTB je meseca julija 2020 pripravila revidirano Letno porocilo
DUTB 2019 in ga v mesecu avgustu 2020 poslala Ministrstvu za finance v nadaljnjo obravnavo.

Revizija racunovodskih izkazov, ki jo je opravila druzba KPMG Slovenija, d. 0. 0., se je zacCela
pravoCasno. Potekala je v skladu z nacrtovanimi ¢asovnimi roki, vendar je bila zaradi objektivnih
izrednih okolis¢in, povezanih s pandemijo COVID-19, v katerih je bilo potrebno izvajati revizijo na
daljavo, zakljuéena Sele julija 2020.

8. Clen Statuta DUTB doloc¢a, da skupscina DUTB, poleg pristojnosti, ki jih ima na podlagi dolo¢b
zakona, ki ureja gospodarske druzbe, in ZUKSB, tudi sprejme letno porocilo.

S sklepom se predlaga, da vlada kot skups¢ina DUTB:

e sprejme revidirano Letno porocilo DUTB za leto 2019;

e podeli razreSnico ¢lanom upravnega odbora DUTB za poslovno leto 2019;

e se seznani z informacijo, da znaSa Cisti dobicek poslovnega leta 2019 40.158.478 EUR ter da
bilanéni dobi¢ek po oblikovanju zakonskih rezerv v visini 2.007.924 EUR na dan 31. 12. 2019
znasa 133.892.576 EUR in potrjuje, da celotni bilan¢ni dobi¢ek v visini 133.892.576 EUR ostane
nerazporejen;

e imenuje druzbo Deloitte Revizija d. 0. 0. za revizorja raunovodskih izkazov DUTB za poslovna
leta 2020, 2021 in 2022.

Skupscina DUTB naj se izvede najkasneje do srede oktobra 2020.

6. Presoja posledic za:

a) | javnofinan€na sredstva nad 40.000 EUR v teko€em in naslednjih treh letih NE
b) usklajenost slovenskega pravnega reda s pravnim redom Evropske unije NE
C) administrativne posledice NE
€¢) | gospodarstvo, zlasti mala in srednja podjetja ter konkurencnost podjetij NE
d) | okolje, vklju€no s prostorskimi in varstvenimi vidiki NE
e) | socialno podrocje NE
f) dokumente razvojnega nacrtovanja:

— nacionalne dokumente razvojnega nacrtovanja

— razvojne politike na ravni programov po strukturi razvojne klasifikacije NE
programskega proracuna

— razvojne dokumente Evropske unije in mednarodnih organizacij

7.a Predstavitev ocene finan¢nih posledic nad 40.000 EUR: /
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I. Ocena finanénih posledic, ki niso nacrtovane v sprejetem proracunu

Tekoce leto (1) t+1

t+2

t+3

Predvideno povecanje (+) al
zmanjSanje (=) prihodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanijSanje (-) prihodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) odhodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) al
zmanjS$anje (-) odhodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) obveznosti za
druga javnofinancna sredstva

Il. Finanéne posledice za drzavni proracun

Il.a Pravice porabe za izvedbo predlaganih reSitev so zagotovljene:

Sifra in naziv

Ime proracunskega Sifra in naziv Znesek za Znesek

proracunske

uporabnika ukrepa, projekta postavke

tekoce leto (1) zat+1

SKUPAJ

Il.b Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:

Sifrain

Ime proracunskega Sifra in naziv ukrepa, naziv
uporabnika projekta proracunske

postavke

(t)

Znesek za
tekoce leto

Znesek zat + 1

SKUPAJ

ll.c Nacértovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov in povec¢anih odhodkov prorac¢una:

Novi prihodki Znesek za tekoce leto (t)

Znesek zat + 1

SKUPAJ

7.b Predstavitev ocene finan¢nih posledic pod 40.000 EUR: /

8. Predstavitev sodelovanja z zdruzenji ob¢in:

Vsebina predlozenega gradiva (predpisa) vpliva na: NE
— pristojnosti obgin,

— delovanje obcin,

— financiranje obcin.

Gradivo (predpis) je bilo poslano v mnenje:

— Skupnosti ob¢in Slovenije SOS: NE

— Zdruzenju obcin Slovenije ZOS: NE

—  Zdruzenju mestnih obgin Slovenije ZMOS: NE

Predlogi in pripombe zdruzenj so bili upostevani: /

9. Predstavitev sodelovanja javnosti:

Gradivo je bilo predhodno objavljeno na spletni strani predlagatelja: NE
Gradivo je takSne narave, da sodelovanje javnosti ni potrebno.

10. Pri pripravi gradiva so bile upostevane zahteve iz Resolucije o NE
normativni dejavnosti:

11. Gradivo je uvrS€eno v delovni program vlade: NE
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mag. Andrej Sircel]
minister

Priloge:

predlog sklepa (priloga 1)

obrazlozitev sklepa (priloga 2)

Letno porocilo DUTB za leto 2019 (priloga 3)
IzvleCek sklepa upravnega odbora DUTB (priloga 4)
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PRILOGA 1

VLADA REPUBLIKE SLOVENIJE

Na podlagi 21. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 24/05 — uradno precisceno
besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14 in 55/17), 7. Clena Zakona o ukrepih
Republike Slovenije za krepitev stabilnosti bank (Uradni list RS, §t. 105/12, 63/13 — ZS-K, 23/14 — ZDIJZ-
C, 104/15, 26/17 — ORZUKSB33 in 27/17 — popr.) ter 8. ¢lena statuta Druzbe za upravljanje terjatev bank,
d. d., je Vlada Republike Slovenije kot edina delniarka v vlogi skup$¢ine Druzbe za upravljanje terjatev
bank,d. d., na svgji... seji dne .... sprejela naslednji

SKLEP:
1. Vlada Republike Slovenije je sprejela revidirano Letno porocilo DUTB za leto 2019.
2. Podeli se razreSnica ¢lanom upravnega odbora DUTB za poslovno leto 2019.

3. Cisti dobi¢ek poslovnega leta 2019 znasa 40.158.478 EUR, bilan&ni dobiéek po oblikovanju zakonskih
rezerv v viSini 2.007.924 EUR na dan 31. 12. 2019 pa znaSa 133.892.576 EUR in ostane v celoti
nerazporejen.

4. Za revizorja raCunovodskih izkazov DUTB za poslovna leta 2020, 2021 in 2022 se imenuje druzba
Deloitte Revizijad. 0. 0.

5. Na podlagi pooblastila §t. 00400-6/2020/3 z dne 13. 3. 2020 za izjavljanje volje Republike Slovenije kot
edine delni¢arke ali edine druzbenice v gospodarskih druZbah dr. BoZo Predali¢, generalni sekretar
Vlade Republike Slovenije, pred notarjem izvede skup$¢ino DUTB in poskrbi za pripravo notarskega
zapisnika tega sklepa v skladu z zahtevami zakona, ki ureja gospodarske druzbe.

dr. Bozo PREDALIC
GENERALNI SEKRETAR VLADE

Stevilka:
Ljubljana, ...

Sklep prejmejo:

e DruZba za upravljanje terjatev bank

¢ Ministrstvo za finance

e Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo
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PRILOGA 2

OBRAZLOZITEV SKLEPA

1. UVOD

Druzba za upravljanje terjatev bank, d. d., (v nadaljnjem besedilu: DUTB) je bila ustanovljena z Zakonom o
ukrepih Republike Slovenije za krepitev stabilnosti bank (Uradni list RS, st. 105/12, 63/13 — ZS-K, 23/14 —
ZDIJZ-C, 104/15, 26/17 — ORZUKSB33 in 27/17 — popr.; v nadaljevanju: ZUKSB), ki je bil sprejet konec
leta 2012 zaradi sanacije bancnega sektorja. V skladu s 3. ¢lenom ZUKSB mora DUTB poslovati
pregledno, gospodarno, u€inkovito in uspedno. DUTB zagotavlja preglednost svojega poslovanja tako, da
vse postopke odlo€anja o sklepanju pravnih poslov dokumentira tako, da je mogoc€a njihova rekonstrukcija.
DUTB posluje gospodarno, ¢e so bili viri, ki jih je DUTB uporabila za opravljanje svoje dejavnosti,
pridobljeni v ustrezni koli€ini, kakovosti, ob pravem ¢€asu in po najboljsi ceni. DUTB posluje u€inkovito, Ce je
bilo doseZeno kar najboljSe razmerje med uporabljenimi vlozZki in doseZenimi ucinki. DUTB posluje
uspesno, Ce je dosegla vnaprej postavljene cilje. Merila za ugotavljanje gospodarnosti, u€inkovitosti in
uspesSnosti so podrobneje opredeljene v Smernicah za delovanje DUTB, ki so bile sprejete na podlagi 11.
¢lena ZUKSB.

Smernice za delovanje DUTB dolocajo, da je glavni cilj DUTB premozenje upravljati tako, da bo lahko
poplacan dolg iz dolZniSkih vrednostnih papirjev, ki jih je DUTB izdala, da je z njimi placala tvegane
postavke, ki so bile na DUTB prenesene v okviru ukrepa za krepitev stabilnosti bank, in sicer prenosa
tveganih postavk. Cilj DUTB je tudi zagotoviti, da so davkoplacevalci kar najmanj obremenjeni. DUTB
doseZe cilj s prestrukturiranjem in upravljanjem premozZenja tako, da vrednost premozenja maksimira. V ta
namen DUTB razpolaga s premozZenjem le takrat, e je to komercialno upravic¢eno in v skladu z zakonodajo
in predpisi, izdani na njeni podlagi. Poslanstvo DUTB je med drugim upravljati premozenje tako, da je
omogocena odprodaja sredstev po najboljsi mogoci ceni.

DUTB je delnidka druzba z enotirnim sistemom upravljanja s skupscino in sedemdlanskim upravnim
odborom (trije €lani so izvrsni direktorji). V sodni register je bila vpisana 19. 3. 2013.

16. ¢len ZUKSB doloc¢a, da je za sprejetje letnega porocila DUTB pristojna Vlada Republike Slovenije (v
nadaljnjem besedilu: vlada) kot skups¢ina DUTB. DUTB mora letno porocilo pripraviti v $tirih mesecih po
koncu koledarskega leta.

DUTB je julija 2020 pripravila revidirano Letno poro€ilo DUTB 2019 (v nadaljnjem besedilu: letno porocilo).
Meseca avgusta 2020 ga je poslala Ministrstvu za finance (v nadaljnjem besedilu: ministrstvo) v nadaljnjo
obravnavo ter javno objavila.

Iz PorocCila neodvisnega revizorja o racunovodskih izkazih z dne 28. 7. 2020, ki je prilozeno letnemu
porocilu, izhaja, da je revizijska druzba KPMG Slovenija, d. o. 0., Ljubljana, opravila pregled racunovodskih
izkazov DUTB, ki vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. 12. 2019, izkaz poslovnega izida, izkaze drugega
vseobsegajoCega donosa, denarnih tokov in gibanja kapitala za tedaj kon¢ano leto, ter povzetek bistvenih
raCunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Iz mnenja neodvisnega revizorja, ki je izdal
mnenje brez pridrzka, izhaja, da so raCunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih pripravljeni v skladu z
ZUKSB.

2. GLAVNI POUDARKI IZ LETNEGA POROCILA DUTB 2019

V letu 2019 je DUTB zabelezila 40,2 milijona EUR Cistega dobicka; k temu prispeval najvec delez iz
posojil v visini 50,3 miljone EUR (razvidno iz Tabele 1). Rezultat iz upravljanja nepremicnin je bil v letu
2019 glede na leto 2018, kljub vi§jim prihodkom iz prodaje in najema nepremicnin, obcutno slabsi
predvsem zaradi visokega povecanja prevrednotenj zalog. Z odpladevanjem in nizanjem obsega dolga
DUTB so se odhodki iz financiranja Se znizevali in so bili v letu 2019 za Cetrtino nizji kot v predhodnem letu.
Stroski poslovanja v letu 2019 so bili skupno visji od stroskov v letu 2018, a je to izkljucno posledica drugih
stroSkov poslovanja (rezervacije za stroSke tozb, skritih napak in drugih potencialnih obveznosti,
potencialne unovcitve porostva za dolznika, izgubljenih tozb) v skupni viSini 4,7 milijona EUR; brez teh
stroskov so bili stroski poslovanja leta 2019 za 15 % nizji kot primerljivi stroski v letu 2018.
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Tabela 1: Povzetek izkaza poslovnega izida

- 1.1.2019 — 1.1.2018 — Indeks
LRSS 31.12.2019  31.12.2018  2019/2018
Rezultat iz posojil 50.257 73.075 69
Rezultat iz lastniSkih nalozb 14.534 5.838 249
Rezultat iz upravljanja nepremicnin 5.113 15.597 33
Drugi prihodki 2.532 1.132 224
Finan¢ni odhodki -8.896 -11.805 75
Stroski poslovanja in drugi odhodki -22.497 -20.736 108
Cisti poslovni izid pred obdavcitvijo 41.043 63.101 65
Odhodek za davek od dobicka -884 -5.401 16
Cisti poslovni izid po obdavcéitvi 40.159 57.700 70

DUTB je v letu 2019 ustvarila 220,8 milijona EUR prilivov
predstavlja 10,7 % skupne prenosne vrednosti vseh sredstev. Od

ustvarila 1.743,3 milijona EUR iz upravljanja pridobljenih sredstev,

vrednosti sredstev v Sestih letih delovanja (razvidno iz Slike 1).

Slika 1: Ustvarjeni prilivi

iz naslova upravljanja sredstev, kar
ustanovitve do konca leta 2019 je DUTB
kar predstavlja 84,1 % celotne prenosne
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Od ustanovitve je DUTB poplacala ze 1,4 milijarde EUR obveznosti, povezanih s prenesenimi in prevzetimi
terjatvami (razvidno iz Slike 2). Od leta 2013 do konca leta 2019 je DUTB placala tudi 147,2 milijona EUR

za obresti in 70,9 milijona EUR za drZzavno poro$tvo na dolg.
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Slika 2: Skupno neto odplacilo dolga in odhodki iz financiranja
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DUTB je imela konec leta 2019 v svoji bilanci stanja 823,7 milijona EUR sredstev, 581,6 milijona EUR
obveznosti in 242,1 milijona EUR kapitala (razvidno iz Tabele 2).

Tabela 2: Povzetek bilance stanja

. Indeks

v mio EUR 31.12. 2019 31.12. 2018 2019/2018
Sredstva 823,7 910,0 91
Posojila 407 1 559,7 73
Zaloga nepremicnin in opreme 175,1 180,5 97
LastniSke nalozbe 114,6 89,9 128
Denar in ustrezniki 109,7 66,7 164
Drugo 17,3 13,2 131
Obveznosti 581,6 710,1 82
Posojila 549,2 696,6 79
Drugo 32,4 13,5 241
Kapital 2421 199,9 121

DUTB je upravljala 696,8 milijona EUR postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2019 (op: gre za
sestevek lastniskih nalozb, nepremicnin in posajil, kot je razvidno iz Slike 3), kar predstavlja zmanjSanje za
16 % v primerjavi s koncem predhodnega leta. Vecino (58 %) so predstavljala posajila, ki so jim po
vrednosti sledile nepremicnine (25 %) ter lastniske nalozbe (16 %).
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Slika 3: Sredstva v upravijanju’
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V letu 2019 DUTB ni najemala novih posojil. Zadnji konkurenéni postopek je DUTB izvedla v letu 2017,
ko je najela tri dolgoro¢na posojila v skupni visini 710 milijonov EUR (100 milijonov EUR pri poslovni banki
v Sloveniji, 50 milijonov EUR pri poslovni banki v tujini ter 560 milijonov EUR pri sindikatu bank). Posojila
so amortizacijska in zapadejo v placilo sredi decembra 2022. MozZnost pred€asnega poplacila daje DUTB
fleksibilnost pri upravljanju z likvidnostjo do konca leta 2022. Posojila so zavarovana s porostvom drzave,
za katero DUTB placuje Republiki Sloveniji nadomestilo v viSini 1 %. Obrestna mera za najeta posojila je
obCutno nizja od obrestne mere na zadnje zapadle obveznice. Stroski financiranja DUTB so bili tako
drasti¢no nizji kot v prejsnjih letih in so v letu 2019 zna8ali 8,9 milijona EUR.

V letu 2019 je DUTB skladno z veljavnimi amortizacijskimi nacrti popla¢ala 132 milijonov EUR glavnic
posojil, poleg tega pa pred€asno Se za 15 milijonov EUR glavnic posojil, skupaj torej 147 milijonov EUR.

DUTB je svoja sredstva na dan 31. 12. 2019 financirala ve¢inoma z dolzniskimi viri, natancneje s posojili v
visini 549,2 milijona EUR. Vse obveznosti se nana$ajo na posojila, prejeta od razli€nih bank in za katere je
izdano porostvo Republike Slovenije. Z rednimi in s pred¢asnimi odplacili je DUTB v letu 2019 stanje
zadolzZenosti iz posojil zmanj8ala za 147,4 milijona EUR.

Druge obveznosti in rezervacije so na dan 31. 12. 2019 zna8ale 32,4 milijonov EUR, 19,0 milijona EUR vec
kot ob koncu leta 2018. Finanéne obveznosti na dan 31. 12. 2019 so razvidne iz Tabele 3.

Tabela 3: Finan¢ne obveznosti na dan 31. 12. 2019

Financ¢ni instrument Obvezno_s. : OP. »E O] lzdaja Zapade
izdaji obveznost
(v mio. EUR)
Bancno posojilo 150,0 48,0 dec. 2016 dec. 2021
Bancno posojilo 560,0 394,9 dec. 2017 dec. 2022
Bancno posojilo 50,0 35,3 dec. 2017 dec. 2022
Bancno posojilo 100,0 70,5 dec. 2017 dec. 2022

LastnisSki kapital DUTB je na dan 31. 12. 2019 znasal 242,1 milijona EUR, kar je za 42,2 milijona EUR
(21 %) vec kot ob koncu leta 2018. V letu 2019 je druzba s postopkom izbrisa dveh odvisnih druzb po
skrajSanem postopku brez likvidacije in prevzemom sredstev in obveznosti teh druzb, pripoznala ucinek v
visini 2,07 milijonov EUR direktno v zadrzanem poslovnem izidu (razvidno iz Tabele 4).

' Podatek na dan 1. 1. 2016 predstavlja poSteno vrednost portfelja sredstev po pripojitvi Factor banke in Probanke k DUTB. S
pripojitvijo je DUTB pridobila v upravljanje tudi manjsi leasing portfelj, ki je vklju€¢en med »posojila«.
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Tabela 4: Izkaz gibanja kapitala druZzbe DUTB za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2019

v tiso& EUR Poiasnilo Osnovni Zakonske Prenesena Skupaj
) kapital rezerve izguba/dobicek kapital
Stanje na dan 1. 1. 2019 14 104.118 0 95.742 199.860
Cisti poslovni izid poslovnega leta 14 0 0 40.159 40.159
Druge spremembe v drugem 14 0 0
vseobsegajo¢em donosu
Celotvnl vseobsegajo€i fionos 14 0 40.159 40.159
porocevalskega obdobja
Transakcije z lastniki 14 0 2.066 2.066
Premiki v kapitalu 14 0 2.008 -2.008 0
Stanje na dan 31. 12. 2019 14 104.118 2.008 135.959 242.085

DUTB je v svojem delovanju zabelezila za ve¢ kot 200 milijonov EUR popravkov kapitala kot
posledico odlocitev lastnika (Republike Slovenije) skozi razlicne transakcije, kot je prikazano v Tabeli 5 oz.

Sliki 4.
Tabela 5: Popravki vioZzenega kapitala DUTB od ustanovitve

v mio EUR Vpliv na kapital DUTB
Vlozeni kapital Republike Slovenije v letu 2013 203,6
Skupno vracilo kapitala lastniku v obdobju 2013-2019 -200,6
Prenos slabih sredstev iz NLB, NKBM, Abanke in Banke Celje v letih 2013 in 2014 -110,1
Druge transakcije skladno z odloc¢itvami skups¢ine (v letih 2014, 2015 in 2018) -9,7
Pripojitev Factor banke in Probanke k DUTB v zacetku leta 2016 -79,4
Pripojitev petih odvisnih druzb Factor banke in Probanke k DUTB v prvem polletju leta -1,4
2016
Dokapitalizacije 53,1
Dokapitalizacija maja 2016 (vpis v sodni register julija 2016) * 3,1
Dokapitalizacija decembra 2016 50,0
Vlozeni kapital s popravki (vracila in dokapitalizacije) konec leta 2019 56,2

2 Dokapitalizacija je bila izvedena v nominalnem znesku 4,6 milijona EUR, ob ¢emer pa je DUTB pripoznala zaetno izgubo v znesku

1,5 milijona EUR.
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Slika 4: Vplivi na kapital in dodatna vracila od ustanovitve

mio EUR
350
300 A nadomestilo 242 1 mio EUR
K02 zz:j;::;o kapitala na dan
250 1 ____ ———————— o] porostvo < 31. december 2019
(uporabljen pri
200 A - izratunu EROE)
150 - 185,8
100 + 203,6 ——
| s NN
9,7
N 80'7 H
0 L
2013 2013-2014 2014, 2015 2016 2016 2013-2019 2013-201%
vloZeni prenosi in 2018 pripojitev  dokapita- kumulativni  dodatna
kapital sredsteviz skups&inski Factor lizacije donos na vradila drzavi
Stirih bank sklepi banke, kapital
po ZUKSB Probanke in
(prilagoditev héerinskih
na posteno druzb

vrednost)

V prvem polletju leta 2019 je priSlo do sprememb na vodstvenih polozajih v DUTB, ko sta odstopila dva
in je bil odpoklican en izvrsni direktor ter je odstopil en neizvrdni direktor. V tem obdobju je DUTB najprej
vodil v. d. glavnega izvrSnega direktorja, ki je bil nato aprila imenovan za stalni mandat, maja pa sta se mu
pridruzila 8e dva nova izvrSna direktorja. Novi neizvréni direktor je bil imenovan v juniju in od takrat DUTB
deluje s popolnim upravnim odborom. Navedeno je razvidno iz Slike 5.

Slika 5: Spremembe v upravnem odboru

2018 2019
X=Xl -1l IV.-VI. VIL-IX. X=Xl
efektivni odstop Imreja Balogha, Matej Pirc, glavni izvr§ ni direktor,
Matej Pirc v.d. glawnega izr§nega direktorja, |odpoklic Juana Barbe Silvela,
Korporativno |odstop Imreja Balogha, odstop Andreja Prebila, izr§nega direktorja, |[neizwr$nega direktorja in ¢lana UO,
("]
upravljanje glawnega izr§nega direktorja |pro$nja za odpkolic Juana Barbe Silvela, Aleks ander Lozej, neizvwr$ ni direktor,
neizvr$nega direktorja in ¢lana UO, [Andraz Grum, izw$ni direktor,
odpoklic JoZeta Jaklina, izr§nega direktorja |Bojan Gantar, izvr§ni direktor

S sklepom se predlaga, da vlada kot skupsc¢ina DUTB sprejme revidirano Letno porocilo DUTB za
leto 2019.

3. PODELITEV RAZRESNICE

Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, §t. 65/09 — uradno preciS¢eno besedilo, 33/11, 91/11,
32/12, 57/12, 44/13 — odl. US, 82/13, 55/15, 15/17 in 22/19 — ZPosS; v nadaljnjem besedilu: ZGD-1) v
okviru prvega odstavka 293. ¢lena doloCa, da o podelitvi razreSnice organom vodenja ali nadzora odlo¢a
skupscina.

V skladu z 294. ¢lenom ZGD-1 z skupscina potrdi razreSnico in odobri delo organov vodenja ali nadzora v
poslovnem letu. Ob tem je potrebno poudariti, da se zahtevki iz odgovornosti za §kodo lahko uveljavljajo
tudi proti osebam, ki jih je skupScina razresila (pri Eemer ZGD-1 dolo¢a, da odSkodninski zahtevki v
druzbah, v katerih imata Republika Slovenija ali samoupravna lokalna skupnost prevladujo¢ vpliv, zastarajo
v desetih letih od nastanka Skode).

Skups€ina mora v skladu z ZGD-1 hkrati odlo€ati o uporabi bilanénega dobi¢ka kot tudi o razresnici
organom vodenja ali nadzora. Razprava o razreSitvi se hamre€ poveze z razpravo o uporabi bilanénega
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dobika. Zasedanje skups&cine, na katerem skupscina odlo€a o uporabi bilanénega dobicka in o razre$nici,
mora biti v prvih osmih mesecih po koncu poslovnega leta, torej v predmetnem primeru do konca avgusta
2019.

Po teoriji institut razreSnice nima pomembnejSih pravnih posledic. Ve€ji pomen ima institut razreSnice za
informiranost delniCarjev, saj imajo delnicarji glede na to, da po ZGD-1 ni obvezno, da mora letno porocilo
potrditi skupS€ina, moznost vsebinske razprave o delu uprave, nadzornega sveta ali upravnega odbora.

S sklepom se predlaga, da vlada kot skupsc¢ina DUTB podeli razresnico upravnemu odboru DUTB
za poslovno leto 2019.

4. NEPOKRITA BILANCNA 1ZGUBA IN CISTI DOBICEK

V letu 2019 je DUTB zabeleZila 40,2 milijona EUR Ccistega dobi¢ka. V istem letu je druzba s postopkom
izbrisa dveh odvisnih druzb po skrajSanem postopku brez likvidacije in prevzemom sredstev in obveznosti
teh druzb, pripoznala ucinek v viSini 2,1 milijjona EUR direktno v zadrzanem poslovnem izidu. Negativni
ucinek odtujitve lastnidke nalozbe, ki je bila v letu 2018 odtujena na podlagi sklepa vlade z dne 21. marca
2018 v visini 4,3 milijona EUR, je izkazan kot transakcija z lastnikom. Bilanéni dobi¢ek na dan 31. 12. 2019
je posledi¢no znaSal 136 milijonov EUR (razvidno iz Tabele 6), kar je povecalo kapital DUTB na 242,1
milijona EUR (razvidno iz Tabele 7).

Tabela 6: Gibanje zadrzanega poslovnega izida v obdobju od 1. 1. do 31. 12.

v tiso€ EUR 2019 2018
Zacetno stanje 1. 1. 95.742 42.311
Transakcije z lastniki 2.066 -4.268

Odtujitev lastniSkega deleza 0 -4.268

Ucinek likvidacije odvisnih druzb 2.066 0
Cisti poslovni izid poslovnega leta 40.159 57.700
Oblikovanje zakonskih rezerv iz Cistega poslovnega izida -2.008 0
Konéno stanje 31. 12. 135.959 95.742

Tabela 7: Kapital DUTB

v tiso¢ EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Vpoklicani kapital 104.118 104.118
Zakonske rezerve 2.008 0
Zadrzani poslovni izid 135.959 95.742
Skupaj 242.085 199.860

S sklepom se predlaga, da se vlada kot skupsSc¢ina DUTB seznanja z informacijo, da znasa cisti
dobicek poslovnega leta 2019 40.158.478 EUR ter da bilancni dobi¢ek, po oblikovanju zakonskih
rezerv v viSini 2.007.924 EUR, znasa na dan 31. 12. 2019 133.892.576 EUR in kot skupsc¢ina DUTB
potrjuje, da celotni bilancni dobicek v viSini 133.892.576 EUR ostane nerazporejen.

5. 1ZBOR REVIZORJA RACUNOVODSKIH I1ZKAZOV

DUTB je skladno z javnonaro¢niSko zakonodajo izbrala druZbo Deloitte Revizija d. 0. 0. za revizorja
racunovodskih izkazov DUTB za poslovna leta 2020, 2021 in 2022.

S sklepom se predlaga, da vlada kot skupscina DUTB imenuje druzbo Deloitte Revizija d. o. 0. za
revizorja racunovodskih izkazov DUTB za poslovna leta 2020, 2021 in 2022.

12 od 12




6. ZAKLJUCEK

Kot uspeSno je oceniti dejstvo, da je DUTB v letu 2019 razen stroSkovne ucinkovitosti 2 presegla
zahtevane klju€ne kazalnike poslovanja. Slednje je dolocila vlada v Smernicah za delovanje DUTB. Ciljne
in realizirane vrednosti so razvidne iz Tabele 8. DUTB je v letu ustvarila 220,8 milijona EUR prilivov iz
upravljanja sredstev (skupaj od zacetka delovanja 1.743,3 milijona EUR), kar predstavlja 10,7 % prenosne
vrednosti sredstev in presegla ciljni kazalnik v visini 10 %. Povpre€¢na ekonomska donosnost na kapital
(vlozZeni, s popravki) se ohranja na zelo visoki ravni in je znaSala 27,5 %, kar mo¢no presega nacrtovanih 8
%. DUTB je v letu 2019 poslovala stroSkovno ucinkovito. Redni stroSki poslovanja (t.j. stroSki poslovanja
brez stroSkov tozb in oblikovanih rezervacij) so bili leta 2019 za skoraj 3 milijone EUR (15 %) nizji od
stroSkov v predhodnem letu. Kazalnik stroSkovne ucinkovitosti za leto 2019 znasa 1,71 % in je pomembno
nizji od ciljne vrednosti, ki so ga Smernice za delovanje DUTB dolocale pri 2,06 %.

Tabela 8: Ciljne vrednosti kazalnikov poslovanja

Ciljna vrednost za 2019 Realizirano 2019

(smernice)
Minimalni ustvarjeni prilivi (mio EUR) 1.078 1.743
Ustvarjeni prilivi/ zacetna prenosna vrednost 10,00 % 10,70 %
EROE’ 8,00 % 27,50 %
Stroskovna ucinkovitost 1
(stroski poslovanja brez neposrednih transakcijskih stroSkov / 2,00 % 2,42 %

povpredna sredstva v upravljanju)’

StroSkovna ucinkovitost st. 2
(stroski poslovanja brez neposrednih transakcijskih stroskov,
stroSkov tozb in z njimi povezanih rezervacij, drugih izrednih 2,06 % 1,71 %
stroSkov, stroSkov upravljanja nepremicnin / povprecna
sredstva v upravljanju)

Kot uspedno se lahko oceni tudi dejstvo, da se je DUTB v letu 2019 zaradi Cistega dobi¢ka kapitalsko
dodatno okrepila. Posledi¢no je lastniSki kapital konec tega leta znasal 242,1 milijona EUR, kar je za
42,2 milijona EUR (21 %) vec¢ kot ob koncu leta 2018.

V zvezi s stroski financiranja velja izpostaviti, da DUTB v skladu s poslovno strategijo odplacuje svoje
obveznosti. Od ustanovitve je poplacala ze 1,4 milijarde EUR obveznosti, povezanih s prenesenimi in
prevzetimi terjatvami. Od leta 2013 do konca leta 2019 je DUTB placala tudi 147,2 milijona EUR za obresti
in 70,9 milijona EUR za drZzavno porostvo na dolg. V letu 2019 je DUTB skladno z veljavnimi
amortizacijskimi nacrti poplacala 132 milijonov EUR glavnic posajil, poleg tega pa pred€asno Se za 15
milijonov EUR glavnic posojil, skupaj torej 147 milijonov EUR. Delno poplacilo finanénih obveznosti z
drzavnim porostvom predstavlja pomemben korak pri uresni¢evanju poslanstva DUTB, kot ga opredeljuje
ZUKSB. DUTB je tako znizala prihodnje stroSke financiranja in zadolzenost ter s tem povrnila viozena
sredstva in razbremenila Republiko Slovenijo in njene davkoplacevalce. Stanje dolga konec leta je tako
znaSalo 548,7 milijona EUR.

V letu 2019 je DUTB sklenila nekaj pomembnih poslov. Na$la je strateSkega, finan¢no stabilnega in
investicijsko sposobnega kupca za druzbo Tink, d. 0. 0. Kupec iz dejavnosti druzbe se je Ze v prvem letu
po prevzemu lotil Siritve in selitve dela svojih skladiS€ na novo lokacijo. Z izvedbo uspesnega finan¢nega
prestrukturiranja je druzbi Hoteli Bernardin, d. d., omogo€ila, da je postala ponovno zanimiva za poslovne
banke, ki so refinancirale vse njene obveznosti do DUTB. DUTB je bila uspesna tudi pri prevzemu
zastavljenih delnic druzbe Istrabenz Turizem, d. d., s €imer je za$citila za drzavo pomembno strate$ko
nalozbo, konsolidirala je lastniStvo drzave v Thermani, d. d., v upravljanje prevzela bioplinarno Gjerkes in
uredila dolzniSko-upniSka razmerja v Bolgariji. Po uspesno izvedenem finanénem in poslovnem
prestrukturiranju druzbe PPS Pekarne Ptuj, d. 0. 0., je DUTB druzbo prodala strateSkemu kupcu, kar ji bo
omogocilo nadaljnjo rast in razvoj. Med prodanimi manjSinskimi lastniSkimi nalozbami so bile Se RTC
Kranjska Gora, d. d., P&S Growth Luxembourg SICAR SCA, Menina, d. d., in Talum, d. d. V preteklem letu
je DUTB Slovenskemu drzavnemu holdingu, d. d., prodala 15.000 delnic druzbe Petrol, d. d.. Pridobila je

® Vrednost lastniSkega kapitala DUTB konec leta/vrednost kapitala, ki ga je viozil lastnik, zmanjSanega za vracila kapitala lastniku.
* Kazalnik strogkovne uginkovitosti &t. 1 od leta 2019 dalje ni ve€ zavezujoc, kljub temu pa ga mora DUTB prikazovati v okviru svojega
poro€anja za namen primerjave s preteklimi kazalniki stroSkovne ucinkovitosti.
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Ze omenjeni 100-odstotni lastnidki delez v druzbi Istrabenz turizem, d. d., in ustanovila namensko druzbo
Sklad turisti¢nih nalozb, d. o. o.

Na podro¢ju upravljanja nepremicnin je DUTB v preteklem letu dosegla viSje donose, tudi zahvaljujoc
uporabi kombinacije klasi¢nih in sodobnih nacinov prodaje (npr. zbiranje zavezujo€ih ponudb, e-drazba).
Do konca leta 2019 je prodala skoraj vsa od 164 stanovanj v stanovanjsko-poslovnem kompleksu Koprska
vrata. Drugi pomemben projekt je bila prodaja zemljis€a v Sezani, ki je najveCje posamezno industrijsko
zemljiS€e v drzavi. Poleg uspesne prodaje mednarodnemu investitorju gre za pomembno pridobitev za
obc&ino Sezana, saj naj bi se po dolgoletnem iskanju reSitev na tem zemljiS€u zgradil moderen in najved;ji
logistini center v drzavi, ki bo po nacrtih kupca prinesel Stevilna nova delovna mesta.

Pri¢akovati je, da bo DUTB $e naprej uresni¢evala zastavljene kljuéne usmeritve in strateske cilje, in sicer:

¢ s finan€nega vidika zagotovila najvecji mogoci donos za drzavo in davkoplacevalce, ter v zvezi s tem
odplacala zadolzitve, ki so nastale na podlagi refinanciranja zapadlih obveznic, in ustvarila zahtevani
donos na prvotno vplacani kapital Republike Slovenije;

e nadalje prestrukturirala druzbe, ¢e bo to ekonomsko upravi¢eno;

o 3e naprej ucinkovito upravljala sredstva in dodatno vlagala vanje zaradi optimiziranja njihovih poslovnih
zmoznosti in poveCevanja njihove unovcljive vrednosti, ter hkrati prispevala k javnofinanéni
konsolidaciji.

Glede na navedeno in ob upostevanju dejstva, da je letno porocilo DUTB za leto 2019 pripravljeno v skladu
z dolo€bami ZGD-1 in da je raCunovodske izkaze ter dokumente, na katerih temeljijo racunovodski izkazi
poslovnega leta in letho porodilo, pregledal neodvisni revizor in izdal mnenje brez pridrzkov, se predlaga,
da vlada v vlogi skups€ine DUTB sprejme predlagane sklepe in podeli razreSnico upravnemu odboru za
poslovno leto 2019.
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