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EVA: 2020-1611-0145

GENERALNI SEKRETARIAT VLADE REPUBLIKE SLOVENIJE
Gp.gs@gov.si

ZADEVA: Predlog zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu financnih
instrumentov — predlog za obravnavo po skrajSanem postopku

1. Predlog sklepa vilade:

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 24/05
— uradno preciS¢eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14 in 55/17)
je Vlada Republike Slovenije na svoji ... seji dne ... pod tocko ... sprejela naslednji

SKLEP:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo Predloga zakona o spremembah in dopolnitvah
Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (EVA: 2020-1611-0145) in ga hkrati s predlogom Zakona o
bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij predlozi Drzavnemu zboru Republike Slovenije v
obravnavo in sprejetje po skrajSanem zakonodajnem postopku.

Mag. Janja Garvas HocCevar
V.D. GENERALNE SEKRETARKE

Prejmejo:

- Drzavni zbor Republike Slovenije,

- Ministrstvo za finance,

- Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.

2. Predlog za obravnavo predloga zakona po nujnem ali skrajSanem postopku v drzavhem
zboru z obrazlozitvijo razlogov:

V skladu s prvim odstavkom 142. ¢lena Poslovnika drzavnega zbora (Uradni list RS, §t. 92/07 —
uradno precis¢eno besedilo, 105/10, 80/13, 38/17 in 46/20) se predlaga, da se predlog zakona
obravnava in sprejme po skrajSanem zakonodajnem postopku, saj se s predlogom zakona ureja
manj zahtevne spremembe in dopolnitve zakona ter usklajuje Zakon o trgu finan¢nih instrumentov s
pravnim redom EU.

3.a Osebe, odgovorne za strokovno pripravo in usklajenost gradiva:

- UrsSka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem,

- mag. Nina StraziSar, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala,

- Polona Pestotnik, sekretarka, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala.

3.b Zunaniji strokovnjaki, ki so sodelovali pri pripravi dela ali celothega gradiva:

Agencija za trg vrednostnih papirjev

4. Predstavniki vlade, ki bodo sodelovali pri delu drzavnega zbora:

- mag. Andrej Sircelj, minister,

- mag. Peter JeSovnik, drzavni sekretar,

- mag. Kristina éteblaj, drzavna sekretarka,




- dr. Katja Lautar, drzavna sekretarka,

- mag. Maja Hostnik KaliSek, drzavna sekretarka,

- mag. Marjan Divjak, generalni direktor, Direktorat za zakladnistvo,

- Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finanéni sistem,

- mag. Nina StraziSar, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala,
- Polona Pestotnik, sekretarka, Sektor za zavarovalniStvo in trg kapitala.

5. Kratek povzetek gradiva

Z Zakonom o trgu finan&nih instrumentov (Uradni list RS, §t. §t. 77/18, 17/19 — popr. in 66/19; v
nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) so v slovenski pravni red prenesene EU direktive s podrocja trga
kapitala, prav tako pa zakon podrobneje ureja tudi izvajanje nekaterih EU uredb. V ZTFI-1 so tako
urejeni evropski instituti, katerih namen je opravljanje investicijskih storitev in poslov (med temi tudi
ponudba vrednostnih papirjev javnosti) ter varovanje in zas¢ita vlagateljev.

Delovanje kapitalskih trgov se zeli tako na EU ravni, kot tudi v Republiki Sloveniji izboljsati, in sicer z
namenom, da bi se s tem tudi dodatno pomagalo gospodarstvu in s tem ublaZilo posledice
pandemije ter tudi zagotovilo alternativne, ne-bancne vire financiranja gospodarstva. Krepitev in
razvoj trga kapitala je namre€ temelj do zdravega in razvojno naravhanega gospodarstva. Na EU
ravni so bile tako sprejete naslednje direktive:

o Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega Parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o
bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L §t. 314 z dne 5. 12. 2019, str.
64),

o Direktiva 2019/2177 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2019 o
spremembi Direktive 2009/138/ES o zacCetku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il), Direktive 2014/65/EU o trgih financnih
instrumentov in Direktive (EU) 2015/849( o prepreevanju uporabe finanénega sistema za
pranje denarja ali financiranje terorizma (UL L $t. 334 z dne 27. 12. 2019, str. 155),

o Direktiva 2020/1504 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o spremembi
Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L §t. 347 z dne 20. 10. 2020, str. 50)
in

o Direktiva 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Direktive 2014/65/EU
glede zahtev po informacijah, upravljanja produktov in omejitev pozicij ter direktiv
2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njihove uporabe v zvezi z investicijskimi podjetji, za
podporo okrevanju po pandemiji COVID-19.

S predlaganimi spremembami ZTFI-1 se bodo v pravni red Republike Slovenije prenesle navedene
direktive, in sicer v delu, ki se nanaSa na spremembo Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih
instrumentov. S predlogom zakona se bo uredilo Se:

- spremembo sklicevanja na novi Zakon o bancnistvu (ZBan-3),
- letna porodila javnih druzb v enotni elektronski obliki,
- popravilo ugotovljene nedoslednosti sedanjih sklicev v ZTFI-1.

6. Presoja posledic za:

a) javnofinan¢na sredstva nad 40 000 EUR v tekoem in NE
naslednjih treh letih
b) usklajenost slovenskega pravnega reda s pravnim redom DA
Evropske unije
C) administrativne posledice NE
¢) gospodarstvo, zlasti mala in srednja podjetja ter NE
konkurenénost podjetij
d) okolje, vklju€no s prostorskimi in varstvenimi vidike NE
e) socialno podrocje NE
f) dokumente razvojnega nacrtovanja: NE
— nacionalne dokumente razvojnega nacrtovanja,
— razvojne politike na ravni programov po strukturi
razvojne klasifikacije programskega proracuna
— razvojne dokumente Evropske unije in mednarodnih
organizacij




7.a Predstavitev ocene finan¢nih posledic nad 40 000 EUR

/

I. Ocena finan¢nih posledic, ki niso nacrtovane v sprejetem proracunu

Tekoce leto (t) t+1

t+2

t+3

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje () prihodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) prihodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanijSanje (-) odhodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) odhodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) obveznosti za
druga javnofinancna sredstva

Il. Finan¢ne posledice za drzavni proracun

Il.a. Pravice porabe za izvedbo predlaganih reSitev so zagotovljene:

Sifra in naziv ukrepa,
projekta

Ime proracunskega
uporabnika

Sifra in naziv
proracunske
postavke

Znesek za
tekoce leto

(t)

Znesekzt+ 1

SKUPAJ:

Il.b. Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:

Sifra in naziv ukrepa,
projekta

Ime proracunskega
uporabnika

Sifra in naziv
proracunske
postavke

Znesek za
tekoce leto

(t)

Znesek za
t+1

SKUPAJ:

Il.c. Naértovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov oz. pove€anih odhodkov proracuna:

Novi prihodki

Znesek za tekoce leto

(t)

Znesek zat +

SKUPAJ:

OBRAZLOZITEV:

I. Ocena financ¢nih posledic, ki niso na¢rtovane v sprejetem proracunu
V zvezi s predlaganim vladnim gradivom se navedejo predvidene spremembe (povecanje,

zmanjSanje):

— prihodkov drzavnega proracuna in ob¢inskih prora¢unov,
— odhodkov drzavnega proracuna, ki niso nacrtovani na ukrepih oziroma projektih sprejetih

proracunov,

— obveznosti za druga javnofinanéna sredstva (drugi viri), ki niso nacrtovana na ukrepih

oziroma projektih sprejetih proracunov.

Il. Finanéne posledice za drzavni proracun

Prikazane morajo biti financne posledice za drzavni proracun, ki so na proracunskih postavkah




nacértovane v dinamiki projektov oziroma ukrepov:

ll.a Pravice porabe za izvedbo predlaganih reSitev so zagotovljene:
Navedejo se proracunski uporabnik, ki financira projekt oziroma ukrep; projekt oziroma ukrep, s
katerim se bodo dosegli cilji vladnega gradiva, in proracunske postavke (kot proracunski vir
financiranja), na katerih so v celoti ali delno zagotovljene pravice porabe (v tem primeru je nujna
povezava s tocko II.b). Pri uvrstitvi novega projekta oziroma ukrepa v nacrt razvojnih programov
se navedejo:
— proracunski uporabnik, ki bo financiral novi projekt oziroma ukrep,
— projekt oziroma ukrep, s katerim se bodo doseqgli cilji viadnega gradiva, in
— proracunske postavke.
Za zagotovitev pravic porabe na proracunskih postavkah, s katerih se bo financiral novi projekt
oziroma ukrep, je treba izpolniti tudi to¢ko Il.b, saj je za novi projekt oziroma ukrep mogoce
zagotoviti pravice porabe le s prerazporeditvijo s proraunskih postavk, s katerih se financirajo ze
sprejeti oziroma veljavni projekti in ukrepi.

ll.b Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
Navedejo se proracunski uporabniki, sprejeti (veljavni) ukrepi oziroma projekti, ki jih proracunski
uporabnik izvaja, in proratunske postavke tega proratunskega uporabnika, ki so v dinamiki teh
projektov oziroma ukrepov ter s katerih se bodo s prerazporeditvijo zagotovile pravice porabe za
dodatne aktivnosti pri obstojecCih projektih oziroma ukrepih ali novih projektih oziroma ukrepih,
navedenih v tocki Il.a.

ll.c Nacrtovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov in povecanih odhodkov

proracuna:
Ce se povedani odhodki (pravice porabe) ne bodo zagotovili tako, kot je doloeno v to¢kah Il.a in
Il.b, je pove€anje odhodkov in izdatkov proracuna mogoce na podlagi zakona, ki ureja izvr8evanje
drzavnega proracuna (npr. priliv namenskih sredstev EU). Ukrepanje ob zmanjSanju prihodkov in
prejemkov proracuna je doloCeno z zakonom, ki ureja javne finance, in zakonom, ki ureja
izvrSevanje drzavnega prorac¢una.

7.b Predstavitev ocene finanénih posledic pod 40.000 EUR:

Predlagano gradivo nima finan¢nih posledic za drzavni proracun.

8. Predstavitev sodelovanja z zdruzenji ob¢in:

Vsebina predlozenega gradiva (predpisa) vpliva na: NE
— pristojnosti obdin,
— delovanje obcin,

— financiranje obcin.

Gradivo (predpis) je bilo poslano v mnenje:

— Skupnosti ob¢in Slovenije SOS: NE

—  Zdruzenju obcin Slovenije ZOS: NE

—  Zdruzenju mestnih ob¢in Slovenije ZMOS: NE

Predlogi in pripombe zdruzenj so bili upostevani:
— v celoti,

— vedinoma,

— delno,

— niso bili upostevani.

Bistveni predlogi in pripombe, ki niso bili upostevani.
/

9. Predstavitev sodelovanja javnosti

Gradivo je bilo predhodno objavljeno na spletni strani predlagatelja | DA

Javna objava Predloga zakona o oblikah alternativnih investicijskih skladov je potekala od 23. 2. do
25. 3. 2021.




Spletni naslov na katerem je bil predpis objavljen:

- Spletni naslov objave na strani e-demokracija: https://e-uprava.gov.si/drzava-in-druzba/e-
demokracija/predlogi-predpisov/predlog-predpisa.htmi?id=12097

V razpravo so bili vklju€eni:

- nevladne organizacije,

- predstavniki zainteresirane javnosti,
- predstavniki strokovne javnosti.

V &asu javne razprave smo prejeli predloge s strani:
- Agencije za trg vrednostnih papirjev,

- Agencije za zavarovalni nadzor,

- Banke Slovenije,

- Agencija za javni nadzor nad revidiranjem,

- Ljubljanska borza,

- Vseslovensko zdruZenje malih delni€arjev,

- KDD - Centralna klirin§ko depotna druzba d.o.o.,
- ZdruzZenje bank Slovenije.

Bistvena mnenja, predlogi in pripombe, ki niso bili upostevani, ter razlogi za neupostevanje: Prejeti
predlogi so se upostevali z vidika prenosa EU zakonodaje v slovenski pravni red.

10. Pri pripravi gradiva so bile upostevane zahteve iz Resolucije o DA
normativni dejavnosti
11. Gradivo je uvr§éeno v delovni program vilade: NE

Mag. Andrej Sircelj
MINISTER

PRILOGE:
— predlog sklepa Viade Republike Slovenije,
— predlog zakona.




VLADA REPUBLIKE SLOVENIJE

Stevilka:
Ljubljana,

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, st.
24/05 — uradno preciS€eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G,
65/14 in 55/17) je Vlada Republike Slovenije na svoji ... seji dne ... pod tocko ... sprejela
naslednji

SKLEP:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo Predloga zakona o spremembah in dopolnitvah
Zakona o trgu financnih instrumentov (EVA: 2020-1611-0145) in ga hkrati s predlogom Zakona
o bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij predlozi Drzavnemu zboru Republike Slovenije v
obravnavo in sprejetje po skrajSanem zakonodajnem postopku.

Mag. Janja Garvas HocCevar
V.D. GENERALNE SEKRETARKE

Priloga sklepa:
— predlog zakona.

Prejmejo:
— Drzavni zbor Republike Slovenije,
— Ministrstvo za finance,
— Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.



PREDLOG
(EVA: 2020-1611-0145)

ZAKON O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH
ZAKONA O TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV

L. uvoD

1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA

Z Zakonom o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, s§t. §t. 77/18, 17/19 — popr. in 66/19; v
nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) so v slovenski pravni red prenesene direktive EU s podrocja trga
kapitala, prav tako pa zakon podrobneje ureja izvajanje nekaterih uredb EU. V ZTFI-1 so tako
urejeni evropski instituti, katerih nameni so opravljanje investicijskih storitev in poslov (med njimi
tudi ponudba vrednostnih papirjev javnosti) ter varovanje in zascita vlagateljev.

Iz podatkov Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija) izhaja, da je
trzna kapitalizacija organiziranega trga na dan 31. decembra 2020 znaSala 40,88 milijarde
eurov, medtem ko je konec leta 2019 znaSala 35 milijard eurov. Na organiziranem trgu je konec
decembra leta 2020 kotiralo 57 financnih instrumentov v primerjavi z 62 finan¢nimi instrumenti
leto prej. V Republiki Sloveniji je imelo konec decembra leta 2020 21 druzb dovoljenje za
opravljanje investicijskih storitev in poslov, in sicer Stiri borznoposredniSke druzbe, 11 bank, tri
druzbe za upravljanje in tri hranilnice.

Varovanje vlagateljev in moznosti uveljavljanja pravic do za&€ite njihovih pravic so zagotovljeni
v skladu z najstrozjimi pravili. Tudi delovanje investicijskih podjetij in mest trgovanja je urejeno v
skladu s strogimi in preglednimi operativnimi zahtevami za zagotovitev varnejSega in trdnejSega
trga. Agencija kot nadzorni organ za trg finan¢nih instrumentov v Republiki Sloveniji redno
objavlja vse predpise s tega podrocja in objavlja smernice, vprasanja in odgovore ESMA v zvezi
s to tematiko.

Delovanje kapitalskih trgov se zeli tako na ravni EU kakor tudi v Republiki Sloveniji izboljsati, in
sicer zato, da bi se s tem dodatno pomagalo gospodarstvu in bi se tako ublaZile posledice
pandemije ter bi se zagotovili alternativni nebancni viri financiranja gospodarstva. Krepitev in
razvoj trga kapitala sta hamre¢ temelj zdravega in razvojno naravnanega gospodarstva. Na
ravni EU so bile tako sprejete naslednje direktive:

o Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o
bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L §t. 314 z dne
5. decembra 2019, str. 64; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2034);

o Direktiva 2019/2177 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2019 o
spremembi Direktive 2009/138/ES o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il), Direktive 2014/65/EU o trgih financnih
instrumentov in Direktive (EU) 2015/849( 1o prepreCevanju uporabe financnega sistema
za pranje denarja ali financiranje terorizma (UL L §t. 334 z dne 27. decembra 2019, str.
155; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2177/EU);

o Direktiva 2020/1504 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L $t. 347 z dne 20.
oktobra 2020, str. 50; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2020/1504) in

o Direktiva 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Direktive 2014/65/EU
glede zahtev po informacijah, upravljanja produktov in omejitev pozicij ter direktiv
2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njihove uporabe v zvezi z investicijskimi podjetji, za
podporo okrevanju po pandemiji COVID-19 (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2021/338).



S predlaganimi spremembami ZTFI-1 se bodo v pravni red Republike Slovenije prenesle
navedene direktive, in sicer v delu, ki se nanasa na spremembo Direktive 2014/65/EU o trgih
finanénih instrumentov. S predlogom zakona se bo uredilo Se:

- spremembo sklicevanja na novi Zakon o banénistvu (ZBan-3),
letna porocila javnih druzb v enotni elektronski obliki,
popravilo ugotovljene nedoslednosti sedanjih sklicev v ZTFI-1.

2. CILJI, NAGELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1. Cilji

Cilja predloga zakona sta prenos Direktive 2019/2034, Direktive 2019/2177/EU, Direktive
2020/1504 in Direktive 2021/338 ter sprememba sklicevanj na novi Zakon o banénistvu (ZBan-
3).

2.2. Nacela

Nacela predlaganih sprememb Zakona o trgu finanénih instrumentov so enaka nacelom, ki so
bila podana ob sprejemu prvotnega Zakona o trgu financnih instrumentov, in sicer: nacelo
enakopravne obravnave, preglednosti, skrbnega in ucinkovitega nadzora, sorazmernih in
odvracilnih sankcij in pravne jasnosti.

2.3. Poglavitne resitve

V skladu s cilji, ki so navedeni v tocki 2.1. tega gradiva, bodo v slovenski pravni red vpeljane
naslednje resitve glede opravljanja investicijskih storitev in poslov:

[1 skupaj s predlogom zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, se bo dolocil nov
bonitetni reZzim v zvezi z upravljanjem tveganj, poro¢anjem in razkritji ter pravili o prejemkih
za investicijska podjetja;

[l glede na ¢ezmejnolrazseznost ravnanja s podatki, koristi zdruZzevanja pristojnosti v zvezi s
podatki, vkljuénollz morebitnimi ekonomijami obsega, in negativen vpliv morebitnih razlik v
nadzornih praksah v drZzavah ¢lanicah na kakovost podatkov o trgovanju in na naloge
izvajalcev storitev sporoCanja podatkov se izdajanje dovoljenj izvajalcem storitev
sporoCanja podatkov (razen za ARM ali APA, ki so upravic¢eni do odstopanja na podlagi
Uredbe (EU) st. 600/2014) in njihov nadzor ter pooblastila za zbiranje podatkov prenasajo s
pristojnih organov na Evropski organ za vrednostne papirje in trge;

[1 Uredba (EU) 2020/1503 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o
evropskih ponudnikih storitev mnozi¢nega financiranja za podjetnike ter spremembi Uredbe
(EU) 2017/1129 in Direktive (EU) 2019/1937 je dolocCila enotne zahteve, ki se neposredno
uporabljajo za opravljanje storitev mnozi¢nega financiranja, in sicer za organizacijo,
izdajanje dovoljenj ponudnikom storitev mnozi¢nega financiranja in nadzor nad njimi, za
delovanje platforme za mnozi¢no financiranje kakor tudi za zahteve glede preglednosti in
trznih sporoCil v zvezi z opravljanjem storitev mnozi¢nega financiranja v Uniji. Za
zagotavljanje pravne varnosti glede oseb in dejavnosti, ki spadajo na podrocje uporabe
Uredbe (EU) 2020/1503 oziroma Direktive 2014/65/EU, in da se preprecijo polozaji, da bi
bilo za isto dejavnost treba imeti ve€¢ dovoljenj v Uniji, je treba pravne osebe, ki imajo
dovoljenje za ponudnike storitev mnozi¢nega financiranja na podlagi Uredbe (EU)
2020/1503, izvzeti s podrocja uporabe Direktive 2014/65/EU;

[1  pandemija COVID-19 je resno prizadela ljudi, podjetja, zdravstvene sisteme, gospodarstvo
in finan¢ne sisteme drzav €lanic. Komisija je v svojem sporocilu Evropskemu parlamentu,
Evropskemu svetu, Svetu, Evropskemu ekonomsko-socialnemu odboru in Odboru regij 27.
maja 2020 z naslovom »Cas za Evropo: obnova in priprava za naslednjo generacijo«
poudarila, da bosta likvidnost in dostop do financiranja Se naprej izziv. Zato je klju€nega



pomena, da se podpre okrevanje po resnem gospodarskem 3oku, ki ga je povzrocila
pandemija COVID-19, in sicer z odstranjevanjem birokratskih ovir tako, da se uvedejo
omejene cilino usmerjene spremembe v sedanje pravo Unije o finan¢nih storitvah. SploSna
cilja teh predlogov sprememb sta odprava nepotrebnih birokratskih ovir in uvedba skrbno
umerjenih ukrepov, ki se Stejejo za ucinkovite pri blaZzenju gospodarskih pretresov.

3. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI
PRORACUN IN DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Predlog zakona nima finan¢nih posledic za drzavni proracun in druga javna finan¢na sredstva.

4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM
PRORACUNU ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA
PORABO PRORACUNSKIH SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL
DRZAVNI PRORACUN ZE SPREJET

Predlog zakona ne predvideva porabe proracunskih sredstev.

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije
Predlog zakona je prilagojen pravu EU, saj gre za predpis, ki povzema dolo¢be Direktive
2019/2034, Direktive 2019/2177/EU, Direktive 2020/1504 in Direktive 2021/338.

Predlog zakona je usklajen s pravnim redom Evropske unije, pri emer gre za harmonizacijo
zakonodaje znotraj Evropske unije in implementacijo v uvodu nastetih direktiv Evropske unije v
nacionalno zakonodajo.

Republika Hrvaska

V Republiki Hrvaski izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih
papirjev oziroma drugih oseb, vklju€enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo
uvrstitev v trgovanje na nadzorovanem trgu, vkljuéno z obveznostjo objave prospektov, ureja
zakon o trgu kapitala (Zakon o trzistu kapitala, Narodne novine §t. 65/18).

Malta

Na Malti izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih papirjev
oziroma drugih oseb, vklju€enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v
trgovanje na nadzorovanem trgu, vkljuéno z obveznostjo objave prospektov, ureja podzakonski
predpis, in sicer uredba o prospektu (S.L. 386.11 — Companies Act (The Prospectus)
Regulations) v SirSem okviru zakona o druzbah (Cap. 386 — Companies Act). Navedeni malteski
predpisi v Casu priprave tega gradiva (februar 2019) Se v celoti temeljijo na Direktivi
2003/71/ES, ki je bila z njimi tudi prenesena v malteski pravni red, in se sklicujejo nanjo.

Nemcija

V Nem(diji izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih papirjev
oziroma drugih oseb, vklju€enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v
trgovanje na nadzorovanem trgu, vkljuéno z obveznostjo objave prospektov, predvsem urejata
zakon o prospektu vrednostnih papirjev (Wertpapierprospektgesetz — WpPG) in zakon o borzi
(Borsengesetz — BorsG) skupaj s pripadajoCimi podzakonskimi predpisi, izdanimi na tej podlagi,
med temi 3e posebej uredbo o uvrstitvi vrednostnih papirjev na organizirani trg
(Bérsenzulassungs-Verordnung — BorsZulV). Dodatne obveznosti izdajateljev oziroma drugih
oseb, vkljuenih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti v zvezi z obveznostjo ad hoc razkritij v
Casu izdaje oziroma uvrstitve vrednostnih papirjev na organizirani trg, pa delno ureja tudi zakon
o trgovanju z vrednostnimi papirji (Wertpapierhandelsgesetz — WpHG). Pri tem prvi zgoraj



navedeni predpisi v tem delu temeljijo na Direktivi 2003/71/ES oziroma je bila ta z njimi
dejansko tudi prenesena v nem$ki pravni red, za zadnji navedeni predpis pa se Steje, da na
nemskem trgu financ¢nih instrumentov dejansko ureja izvajanje Uredbe (EU) st. 596/2014 o
Zlorabi trga.

6. PRESOJA POSLEDIC, Kl JIH BO IMEL SPREJEM ZAKONA
6.1 Presoja administrativnih posledic

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.

6.2. Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Predlog zakona nima posledic za okolje.

6.3. Presoja posledic za gospodarstvo

S predlogom zakona so v slovenski pravni red prenesene EU direktive s podrocja trga kapitala,
prav tako pa predlog zakona podrobneje ureja tudi izvajanje nekaterih EU uredb. V ZTFI-1 so
tako urejeni evropski instituti, katerih namen je opravljanje investicijskih storitev in poslov (med
temi tudi ponudba vrednostnih papirjev javnosti) ter varovanje in zaS€ita vlagateljev. S
predlaganimi spremembami in dopolnitvami ZTFI-1 se bo v pravni red Republike Slovenije
preneslo ve¢ EU direktiv, in sicer v delu, ki se nanasajo na spremembo Direktive 2014/65/EU o
trgih financnih instrumentov. S predlogom zakona se bo uredilo Se letna porocila javnih druzb v
enotni elektronski obliki ter odpravilo ugotovljene nedoslednosti zakona.

6.4. Presoja posledic za socialno podrocje
Predlog zakona nima posledic na socialnem podroc¢ju.

6.5. Presoja posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja
Predlog zakona nima posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja.

6.6. Presoja posledic za druga podrocja
Predlog zakona nima posledic za druga podrocja.

6.7. lzvajanje sprejetega predpisa
Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovanju z Agencijo za trg vrednostnih papirjev

6.8. Druge pomembne okoliS€ine v zvezi z vprasanji, ki jih ureja predlog zakona
V zvezi s predlogom zakona ni drugih pomembnih okoliS&in.

7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Javna obravnava predloga zakona je potekala od 23. 2. 2021 do 25. 3. 2021, in sicer je bil
predlog zakona objavljen na spletni strani e-demokracije https://e-uprava.gov.si/drzava-in-
druzba/e-demokracija/predlogi-predpisov/predlog-predpisa.htm|?id=12097

8. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, Kl JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunanji strokovnjaki oziroma pravne osebe.
9. ZNESEK PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV
/

10. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI
PRI DELU DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES



- mag. Andrej Sircelj, minister za finance,

- mag. Peter JeSovnik, drzavni sekretar,

- mag. Kristina éteblaj, drzavna sekretarka,

- dr. Katja Lautar, drzavna sekretarka,

- mag. Maja Hostnik KaliSek, drzavna sekretarka,

- mag. Marjan Divjak, generalni direktor Direktorata za zakladnistvo,

- Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finan¢ni sistem,

- mag. Nina StraziSar, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala,
- Polona Pestotnik, sekretarka.



Il. BESEDILO CLENOV

1. dlen

V Zakonu o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18, 17/19 — popr. In 66/19; v
nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) se v 1. ¢lenu v 3. tocki Crta besedilo », izvajalcev storitev
poroc€anja podatkov«.

2. Clen
V 2. ¢lenu se v prvem odstavku ¢rta 7. toCka.

V prvem odstavku se na koncu 11. tocke pika hadomesti z vejico in se dodajo nove 12. do
15. tocka, ki se glasijo:

»12. Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra
2019 o bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L §t. 314 z dne 5.
decembra 2019, str. 64), v delu, ki se nanasa na spremembo Direktive 2014/65/EU;

13. Direktiva 2019/2177 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2019 o
spremembi Direktive 2009/138/ES o zacCetku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il), Direktive 2014/65/EU o trgih finanénih
instrumentov in Direktive (EU) 2015/849( o prepre€evanju uporabe finanénega sistema za
pranje denarja ali financiranje terorizma (UL L §t. 334 z dne 27. decembra 2019, str. 155; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2177/EU), v delu, ki se nanaSa na spremembo
Direktive 2014/65/EU;

14. Direktiva 2020/1504 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L $t. 347 z dne 20.
oktobra 2020, str. 50);

15. Direktiva 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2021 o
spremembi Direktive 2014/65/EU glede zahtev po informacijah, upravljanja produktov in
omejitev pozicij ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njihove uporabe v zvezi z
investicijskimi podjetji, za podporo okrevanju po pandemiji COVID-19 (UL L §t. 68 z dne 26.
februarja 2021, str. 14).«.

3. Clen

V 3. ¢lenu se Crta peti odstavek. Dosedanji Sesti odstavek postane peti odstavek.
4. Cclen

V 4. ¢lenu se v prvem odstavku v 1. to€ki kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.
5. Clen

V 5. €lenu se v tretjem odstavku kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.

V Cetrtem odstavku se Crta besedilo »5. in«.

V petem odstavku se kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.

Crta se dvanajsti odstavek. Dosedanji trinajsti do osemindvajseti odstavki postanejo
dvanajsti do sedemindvajseti odstavki.

6. Clen
V 7. Elenu se dodata nov dvanajsti in trinajsti odstavek, ki se glasita:

»(12) Klavzula o pred¢asnem odpoklicu s polnim poplagilom donosa je klavzula, ki je
namenjena za&Citi vlagatelja, tako da se zagotovi, da mora izdajatelj v primeru pred€asnega



odplacila vlagatelju, ki ima obveznico, placati znesek, ki je enak sestevku pricakovane Ciste
sedanje vrednosti preostalih kuponov do zapadlosti in glavnice pred€asno odpoklicane
obveznice.
(13) Zamenjava financnih instrumentov pomeni prodajo finanénega instrumenta in nakup
drugega finan¢nega instrumenta ali uveljavitev pravice do spremembe v zvezi z obstojecim
finanénim instrumentom.«.

7. clen

Naslov 18. Clena se spremeni tako, da se glasi »(trajni nosilec podatkov in elektronska
oblika)«.

Doda se nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Elektronska oblika je trajni nosilec podatkov, ki ni papir.«.
8. Clen

V 20. &lenu se v tretiem odstavku besedilo »5., 6. in« nhadomesti z besedilom »6. in«.
9. Cclen

V 41. lenu se kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.
10. Clen

Za 41. ¢lenom se doda nov 41.a €len, ki se glasi:

»41.a Clen
(pretezno poslovna skupina)

PreteZzno poslovna skupina je vsaka skupina, katere glavna dejavnost ni opravljanje
investicijskih storitev in poslov po tem zakonu, ban¢nih storitev po ZBan-3 oziroma izvajanje
dejavnosti vzdrzevalca trga v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago.«.

11. Clen
Crtajo se 43. do 47. ¢&len.

12. Clen
V 59. ¢lenu se v drugem odstavku kratica »ZBan-2« &tirikrat nadomesti s kratico »ZBan-3«.

13. &len

V 60. ¢lenu se v prvem odstavku v 10. tocki €rta besedilo », in« ter na koncu toc¢ke doda
pika.

V prvem odstavku se €rta 11. tocka.

V drugem odstavku se za besedilom »211. ¢len« doda besedilo »in drugi odstavek 341.
Clenax.

V tretiem odstavku se besedilo »predpisi iz prvega in drugega odstavka 217.« nadomesti z
besedilom »doloébe 215. do 218.«.

V Cetrtem odstavku se druga alineja 2. to¢ke spremeni tako, da se glasi:
»—7.in 8. poglavja tega zakona in«.



V Sestem odstavku se besedilo »ZBan-2, ¢e ni v sedmem« nadomesti z besedilom »ZBan-
3, €e ni v drugem, tretjem in sedmem«.

14. &len

V 62. ¢lenu se v prvem odstavku v 10. tocki kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-
3«.

Na koncu 13. tocke se pika nadomesti z vejico in doda nova 14. tocka, ki se glasi:

»14. ponudnike storitev mnozi€nega financiranja, kot so opredeljeni v tocki e prvega
odstavka 2. ¢lena Uredbe 2020/1503 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra
2020 o evropskih ponudnikih storitev mnozi¢nega financiranja za podjetnike ter spremembi
Uredbe (EU) 2017/1129 in Direktive (EU) 2019/1937 (UL L st. 347 z dne 20. oktobra 2020,
str. 1).«.

15. &len

V 63. ¢lenu se v prvem odstavku v 1. tocki ¢rta besedilo »in 178.« in v 3. tocki ¢rta besedilo
»5.,«.

V tretjem odstavku se kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.
16. Clen

V 72. Clenu se znesek »3.000.000 eurov« nadomesti z zneskom »5.000.000 eurov«.
17. Clen

V 125. ¢lenu se v enajstem odstavku besedilo »s 69. ¢lenom tega zakona« nadomesti z
besedilom »z drugim odstavkom 1. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU«.

18. &len

V 134. ¢lenu se dodata nov Cetrti in peti odstavek, ki se glasita:

»(4) Javna druzba svoje letno porocilo pripravi, predlozi agenciji, predlozi v sistem za
centralno shranjevanje nadzorovanih informacij in objavi v enotni elektronski obliki, ki jo
dolo¢a Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/815 z dne 17. decembra 2018 o dopolnitvi
Direktive 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi za dolocCitev enotne elektronske oblike poro€anja (UL L §t. 143 z dne 29. maja
2019, str. 1). Navedeno morajo skupaj zagotavljati ¢lani organov vodenja in nadzora javne
druzbe.

(5) Javna druzba zagotovi revizorjev pregled in revizorjevo porocilo o tem, ali je njeno letno
porocilo pripravljeno tako, kot dolo¢a prejSnji odstavek. Revizorjev pregled in revizorjevo
porocilo se opravita v skladu z zakonom, ki ureja revidiranje. Agencija za javni hadzor nad
revidiranjem predpiSe podrobnejSo obliko in vsebino revizorjevega pregleda in revizorjevega
porocila o opravljenem pregledu.«.

19. Clen
V 137. €lenu se doda nov tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) Javne druzbe, ki niso zavezane h konsolidaciji po 56. ¢lenu ZGD-1 oziroma 1. tocki
drugega odstavka 133. Clena tega zakona, sestavijo povzetek pollethega ra¢unovodskega
poro€ila v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi ali mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja.«.

Dosedaniji tretji do osmi odstavki postanejo €etrti do deveti odstavki.

20. ¢len



V 175. €lenu se doda nov tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) Za borznoposredniske druzbe se 399. ¢len ZGD-1 ne uporablja«.
21. Clen

V 176. ¢lenu se v prvem odstavku v 3. in 4. toCki kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico
»ZBan-3«.

22. ¢len
177. Clen se spremeni tako, da se glasi:

»NajnizZji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniske druzbe je dolo¢en v 11. €lenu
zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij.«.

23. Clen
Crtajo se 178. do 180. ¢&len.
24. Clen
V 182. €lenu se prvi in drugi odstavek spremenita tako, da se glasita:

»(1) Za delni€arje borznoposredniske druzbe se smiselno uporabljajo 66. do 81. ¢len, razen
drugega do osmega odstavka 71. €lena in Cetrtega odstavka 76. ¢lena, 92. do 94. ¢len in
296. do 301. ¢len ZBan-3.

(2) Pri smiselni uporabi ZBan-3 iz prejSnjega odstavka se:

1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »borznoposredniska druzbag;

2. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencija«, razen pri uporabi 93.
¢lena ZBan-3;

3. namesto splodnega sklicevanja na pravila ZBan-3 uporabi sploSno sklicevanje na
pravila tega zakona;

4. pri drugem odstavku 72. ¢lena ZBan-3 namesto izrazov »investicijsko podjetje ali
druzba za upravljanje« uporablja izraz »bankac;

5. pri drugem odstavku 81. ¢lena ZBan-3 namesto besedne zveze »banka, z delnicami
katere se trguje na organiziranem trgu« uporablja izraz »borznoposredniska druzba;

6. pritretiem odstavku 298. ¢lena ZBan-3 namesto napotila na 371. ¢len ZBan-3 uporablja
napotilo na 513. ¢len tega zakona.«.

25. ¢len

V 183. ¢lenu se v 1. tocki besedilo »iz 66. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »iz 73.
¢lena ZBan-3«.

V 3. tocki se besedilo »iz 74. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »iz 81. ¢lena ZBan-3«.
26. Clen

V 185. Clenu se v naslovu kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.

Prvi do tretji odstavek se spremenijo tako, da se glasijo:

»(1) Za Clane uprave oziroma nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe z dvotirnim

sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 35., 38. do 65., 156., 157. ter 302. do 305.

¢len ZBan-3 in dolo¢be tega zakona o upravi oziroma nadzornem svetu borznoposredniske
druzbe.



(2) Za upravni odbor borznoposredniske druzbe z enotirnim sistemom upravljanja se
smiselno uporabljajo 35., 50. do 65., 157., 302. in 305. ¢len ZBan-2 ter doloCbe tega
zakona o nadzornem svetu borznoposredniSke druzbe, za izvrSne direktorje pa tudi 38. do
49., 156. ter 303. in 304. ¢len ZBan-3 ter dolocbe tega zakona o upravi borznoposredniske
druzbe.

(3) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-3 iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena se:
1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »borznoposrednisSka druzbac,

2. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencijac,

3. namesto izraza »banéna skupina« uporablja izraz »investicijska skupina«,

4. namesto napotila na ZBan-3 uporablja napotilo na ta zakon,

5. namesto izraza »banéne storitve« uporablja izraz »investicijske storitve in posli,
6. namesto izraza »bancni sistem« uporablja izraz »financ¢ni sistemg,

7. namesto izraza »Evropski ban¢ni organ«, uporablja izraz "ESMA«,

8. pri petem odstavku 51. ¢lena ZBan-3 ne uporablja napotilo na ZSDU.«.

V Cetrtem odstavku se besedilo »iz 49. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »iz 51. Clena
ZBan-3«.

V Sestem odstavku se besedilo »na 136 in 137. ¢len ZBan-2« nadomesti z besedilom »na
156. in 157. ¢len ZBan-3«.

27. ¢len

V 187. Clenu se v prvem odstavku besedilo »79. do 85. ¢len ZBan-2« nadomesti z
besedilom »95. do 101. ¢len ZBan-3«.

V drugem odstavku se kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.
28. Clen

V 200. ¢lenu se v prvem odstavku v 4. toCki besedilo »iz 128. ¢lena ZBan-2« nadomesti z
besedilom »iz 28. ¢lena zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij«.

Na koncu 6. to¢ke se pika nadomesti z vejico in doda nova 7. tocka, ki se glasi:

»7. ima dovolj ustanovnega kapitala v skladu z 11. ¢lenom zakona, ki ureja bonitetni nadzor
investicijskih podjetij ob upoStevanju narave teh investicijskih storitev in poslov.«.

V drugem odstavku se besedilo »iz 128. Clena ZBan-2« nadomesti z besedilom »iz 28.
¢lena Zakona o bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij«.

29. clen

V 201. ¢lenu se v Cetrtem odstavku besedilo »z 263. do 265. ¢lenom ZBan-2« nadomesti z
besedilom »z 293. do 295. ¢lenom ZBan-3«.

30. ¢len

V 211. Clenu se v tretjem odstavku v 1. toCki besedilo »89. Clena in 92. ¢len ZBan-2«
nadomesti z besedilom »105. ¢lena in 108. ¢len ZBan-3«.

V tretiem odstavku se besedilo 4. to¢ke nadomesti z besedilom »4. del Uredbe
2019/2033/EU v delu, v katerem se nanaSa na poro€ila in informacije, potrebne za
statisticne namene, ter«

31. ¢len

215. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Investicijsko podjetje tretje drzave sme v Republiki Sloveniji opravljati investicijske
storitve in posle prek podruznice pod pogoji, dolocenimi v tem zakonu.



(2) Ne glede na prejSnji odstavek lahko investicijsko podjetje tretje drzave za stranko s
prebivalis€em ali sedezem v Republiki Sloveniji opravi posamezno investicijsko storitev ali
posel, Ce je stranka izkljuéno na lastno pobudo zaprosila za to storitev. Storitev iz
prejSnjega stavka lahko pomeni tudi dalj €asa trajajoce razmerje.

(3) Ne glede na odnose v skupini se v primeru, ko investicijsko podjetje tretje drzave tudi
prek subjekta, ki deluje v njegovem imenu ali je tesno povezan s takSnim podjetjem iz tretje
drzave ali katero koli drugo osebo, ki deluje v imenu takSnega subjekta, poskusa pridobiti
stranke ali potencialne stranke s prebivalis¢éem ali sedezem v Republiki Sloveniji, to ne Steje
za storitev, ki se opravlja izkljuéno na zaprosilo stranke na lastno pobudo za to storitev.

(4) Ce je stranka izkljuéno na lastno pobudo zaprosila za storitev iz drugega odstavka tega
Clena, ji investicijsko podjetje tretje drzave ne sme ponujati ali oglasevati drugih
investicijskih storitev oziroma produktov, za katere stranka ni zaprosila na lastno pobudo.
Taksno ponujanje ali oglasevanje je dopustno le prek podruznice.«.

32. Clen
V 216. ¢lenu se dodajo novi dvanajsti do petnajsti odstavek, ki se glasijo:

»(12) Agencija enkrat letno ESMA uradno sporoci seznam podruznic investicijskih podjetij iz
tretjih drzav, dejavnih na obmocju Republike Slovenije.

(13) Podruznica investicijskega podjetja tretje drzave, ki je pridobila dovoljenje v skladu s
prvim odstavkom tega ¢lena, agenciji vsako leto sporo€i naslednje informacije:

1. obseg in podrocje storitev in poslov, ki jih opravlja podruznica v Republiki Sloveniji;

2. za investicijska podjetja tretjih drZzav, ki opravljajo investicijski posel poslovanja za
svoj racun, njihovo meseCno najmanjSo, povpreéno in najvecjo izpostavljenost do
nasprotnih strank s prebivaliSs¢em ali sedezem v EU;

3. za investicijska podjetja tretjih drzav, ki opravljajo storitve izvedbe prve ali nadaljnje
prodaje finannih instrumentov z obveznostjo odkupa, skupno vrednost financnih
instrumentov, ki izvirajo iz nasprotnih strank s prebivalis¢em ali sedeZzem v EU in spadajo v
okvir prve ali nadaljnje prodaje financnih instrumentov z obveznostjo odkupa v preteklih 12
mesecih;

4. promet in skupno vrednost sredstev, ki ustrezajo storitvam in poslom iz 1. tocke tega
odstavka;

5. podroben opis ureditev za za&Cito vlagateljev, ki so na voljo strankam podruznice,
vkljuéno s pravicami teh strank, ki izhajajo iz sistema jamstva za terjatve vlagateljev iz 10.
toCke drugega odstavka tega Clena;

6. politiko in ureditve obvladovanja tvegan;j, ki jih podruznica uporablja za storitve in
posle iz 1. tocke tega odstavka;

7. ureditve upravljanja vklju¢no z nosilci kljuénih funkcij za posle podruznice;

8. vse druge informacije, za katere agencija meni, da so potrebne za celovito
spremljanje poslov podruznice.

(14) Agencija na zahtevo ESMA sporoci naslednje informacije:

1. vsa dovoljenja za podruznice, ki jim je izdano dovoljenje v skladu s prvim odstavkom
tega Clena, in vse poznejSe spremembe teh dovoljen;j;

2. obseg in podrogje storitev in poslov, ki jih izvaja podruznica, ki ima dovoljenje v
Republiki Sloveniji;

3. promet in skupna sredstva, ki ustrezajo storitvam in poslom iz 2. toCke tega
odstavka;

4. ime skupine iz tretje drzave, ki ji pripada podruznica, ki ima dovoljenje.

(15) Agencija tesno sodeluje s pristojnimi organi subjektov, ki so del iste skupine, ki ji
pripadajo podruznice investicijskih podjetij tretjih drzav z dovoljenjem iz prvega odstavka
tega Clena, ter ESMA in EBA za zagotovitev, da se vsi posli te skupine v Uniji celovito,
dosledno in ucinkovito nadzorujejo v skladu s tem zakonom, Uredbo 575/2013/EU, Uredbo
600/2014/EU, Uredbo (EU) 2019/2033 in ZBan-3.«.



33. ¢len

V 217. &lenu se v prvem odstavku besedilo »89. ¢lena in 92. ¢len ZBan-2« nadomesti z
besedilom »105. ¢lena in 108. ¢len ZBan-3«.

V drugem odstavku se v 1. to€ki €rta besedilo »5. in«.

V prvem odstavku se na koncu 6. tocke pika nadomesti z vejico in doda nova 7. tocka, ki se
glasi:

»7. doloCbe zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij in Uredbe (EU)
2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnih
zahtevah za investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) &t. 1093/2010, (EU) st.
575/2013, (EU) &t. 600/2014 in (EU) st. 806/2014 (UL L st. 314 z dne 5. decembra 2019,
str. 1).«.

; 34. Clen
Crta se 5. poglavije.

35. ¢len
V 230. ¢lenu se v naslovu kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.
Prvi odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Za poslovne knjige in letna porocila, revidiranje in razkritja borznoposredniske druzbe
se smiselno uporabljajo 102., 103. in 105. do 108. ¢&len, 1. do 3. toCka prvega odstavka in
drugi odstavek 109. ¢lena ter 160. ¢len ZBan-3.«.

V drugem odstavku se kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.
36. clen
V 231. &lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) BorznoposredniSka druzba razkritja iz 6. dela Uredbe (EU) 2019/2033 javno objavi vsaj
na svojih spletnih straneh.«.

Tretji odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(3) BorznoposredniSka druzba na svojih spletnih straneh javno objavi pojasnilo o nacinu
izpolnjevanja zahtev, ki so dolocene s tem zakonom in predpisi iz 1. toCke prvega odstavka
232. ¢lena tega zakona ter zakonom, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, in
predpisi, izdanimi na njegovi podlagi glede:

1. ureditve notranjega upravljanja borznoposredniSke druzbe in organizacijske strukture
borznoposredniske druzbe,

2. politike izbora €lanov uprave in nadzornega sveta,

3.  politik prejemkov iz 45. €lena zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij. «.
V Cetrtem odstavku se besedilo »128. clenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »28. ¢lenom
Zakona o bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij« in besedilo »134. &lenom ZBan-2«
nadomesti z besedilom »154. ¢lenom ZBan-3«.

37. Clen
V 233. €lenu se doda nov enajsti odstavek, ki se glasi:
»(11) Obveznosti iz petega do osmega odstavka tega Clena se ne uporabljajo, kadar

borznoposredniSka druZba opravlja investicijske storitve, ki se nanaSajo na obveznice s
klavzulo o pred€asnem odpoklicu s popolnim odpladilom donosa in te obveznice ne



vsebujejo izvedenega finanCnega instrumenta oziroma kadar borznoposredniSka druzba
ponuja in oglasuje finan€ne instrumente izkljuéno primernim nasprotnim strankam.«.

38. Clen
V 251. €lenu se devetnajsti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(19) Informacije ali trzna sporoCila iz prvega odstavka tega Clena, katerih predmet je
ponudba ali opravljanje investicijskih storitev in poslov, lahko daje ali objavlja le
borznoposredniska druzba ali njen odvisni borznoposredniski zastopnik. Borznoposredniska
druzba ali njen odvisni borznoposredniski zastopnik lahko pooblasti drugo osebo, da v
njenem imenu daje ali objavlja informacije iz prejSnjega stavka. O danem ali preklicanem
pooblastilu je treba obvestiti agencijo.«.

Dodajo se novi dvajseti do sedemindvajseti odstavek, ki se glasijo:

»(20) Ce je narotilo stranke o nakupu ali prodaji finanénega instrumenta oddano po
sredstvih za komuniciranje na daljavo, ki onemogocajo predhodno predlozitev informacij o
stroskih in nadomestilih, borznoposredniSska druzba na zahtevo neprofesionalne stranke
informacije o stroSkih in nadomestilih brez odlasanja posreduje po izvrSitvi narocCila v
elektronski ali papirni obliki, e sta izpolnjena naslednja pogoja:

1. stranka se je strinjala, da prejme informacije brez nepotrebnega odlasanja po izvrsitvi
narocila;

2. borznoposredniSka druzba je stranki omogodila, da se naro€ilo ne izvrSi dokler stranka
ne prejme informacij.

(21) Poleg zahtev iz prejSnjega odstavka mora borznoposredniSka druzba stranki ponuditi
moznost, da prejme informacije o stroSkih in nadomestilih telefonsko pred izvrsitvijo
narocila.

(22) BorznoposredniSka druzba strankam ali potencialnim strankam zagotovi vse
informacije, ki se zahtevajo na podlagi tega zakona, v elektronski obliki, razen kadar je
stranka ali potencialna stranka neprofesionalna stranka ali potencialna neprofesionalna
stranka, ki je zahtevala prejem informacij v papirni obliki. Takrat borznoposredniSka druzba
brezplacno zagotovi informacije v papirni obliki.

(23) BorznoposredniSka druzba obvesti neprofesionalne stranke ali potencialne
neprofesionalne stranke, da imajo moznost prejemanja informacij v papirni obliki.

(24) BorznoposredniSka druzba obstojeCe neprofesionalne stranke, ki so v preteklosti
informacije, ki jih je treba zagotoviti na podlagi tega zakona, prejemale v papirni obliki, vsaj
osem tednov pred posiljanjem teh informacij v elektronski obliki obvesti o tem, da bodo te
informacije prejele v elektronski obliki. Borznoposredniska druzba obvesti te obstojece
neprofesionalne stranke, da lahko izberejo, ali bi informacije Se naprej prejemale v papirni
obliki ali pa bi jih odslej prejemale v elektronski obliki. Borznoposredniska druzba obstojece
neprofesionalne stranke obvesti tudi 0 samodejnem prehodu na elektronsko obliko, ¢e v teh
osmih tednih ne bodo zahtevale nadaljnjega zagotavljanja informacij v papirni obliki.
Obstojecih neprofesionalnih strank, ki informacije, ki jih je treba zagotoviti na podlagi tega
zakona, Ze prejemajo v elektronski obliki, borznoposrednidka druzba ne obvesca.

(25) Raziskave, ki jih za borznoposrednisko druzbo, ki opravlja storitev gospodarjenja s
finanénimi instrumenti ali druge investicijske oziroma pomozne storitve strankam, izvajajo
tretje osebe, izpolnjujejo obveznosti iz 252. ¢lena tega zakona, Ce:

1. pred izvedbo naro ila stranke ali ponujanja raziskav stranki borznoposredniska druzba
in ponudnik raziskav skleneta sporazum, ki dolo¢a, kolikSen delez vseh strodkov ali skupnih
placil za izvajanje izvrsitev naro€il strank in ponujanja raziskav je namenjen za raziskave;

2. borznoposredniska druzba svojo stranko obvesti o skupnih placilih za izvajanje izvrsitev
naroCil stranke in ponujanja raziskav, ki se izplac¢ajo tretji osebi, ki pripravlja raziskave; in

3. se raziskave, za katere je bil izplatan delez stroSkov ali je bilo opravljeno skupno
placilo, nanaSajo na izdajatelje, katerih trzna kapitalizacija v 36 mesecih pred izvedbo



raziskav ni presegla 1 milijarde eurov. TrZzna kapitalizacija je izrazena po cenah ob koncu
leta, ¢e so bili izdajatelji v tem letu uvrS€eni na organizirani trg, ali kot lastna sredstva za
tista financna leta, v katerih izdajatelji niso bili uvrS€eni na organizirani trg.

(26) Za namene tega Clena se raziskave razumejo kot raziskovalno gradivo ali storitve za
raziskave, ki se nanasajo na enega ali ve¢ finan¢nih instrumentov ali drugih sredstev ali
izdajatelje ali morebitne izdajatelje financnih instrumentov, oziroma kot raziskovalno gradivo
ali storitve za raziskave, ki so tesno povezane z dolo¢enim sektorjem ali trgom in zadevajo
oblikovanje staliS¢ o finan¢nih instrumentih, sredstvih ali izdajateljih v tem sektorju ali na
trgu.

(27) Raziskave obsegajo tudi gradivo ali storitve, ki izrecno ali implicitno priporo€ajo ali
predlagajo investicijsko strategijo ter zagotavljajo utemeljeno mnenje o sedanji ali prihodnji
vrednosti ali ceni finan¢nih instrumentov oziroma sredstev ali drugace vsebujejo analize in
izvirne ugotovitve ter zakljucke, sprejete na podlagi novih ali obstoje€ih informacij, ki bi se
lahko uporabili pri obveS€anju za namene investicijske strategije in bi zaradi svojega
pomena ustvarili dodano vrednost pri odlo€itvah borznoposrednidke druzbe v imenu njenih
strank, katerim zarauna te raziskave.«.

39. ¢len
V 253. €lenu se doda nov tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se ne uporabljata, kadar borznoposredniska druzba
opravlja investicijske storitve, ki se nanaSajo na obveznice s klavzulo o pred€asnem
odpoklicu s popolnim odpladilom donosa in te obveznice ne vsebujejo izvedenega
finanénega instrumenta oziroma kadar borznoposredniSka druzba ponuja in oglasuje
finan€ne instrumente izklju€no primernim nasprotnim strankam.«.

40. ¢len
V 254, ¢lenu se v drugem odstavku beseda »primeren« nadomesti z besedo »ustrezenx.
Doda se nov osmi odstavek, ki se glasi:
»(8) Pri opravljanju storitve investicijskega svetovanja ali gospodarjenja s finan¢nimi
instrumenti, kadar ta vkljuCuje zamenjavo finan¢nih instrumentov, borznoposredniSka
druzba pridobi potrebne informacije o nalozbah stranke in analizira stroske in koristi
zamenjave finan¢nih  instrumentov. Pri  izvajanju investicijskega svetovanja
borznoposredniSka druzba stranke obvesti, ali koristi take zamenjave financnih
instrumentov presegajo stroske take zamenjave.«.

41. ¢len
V 276. Elenu se prvi stavek prvega odstavka spremeni tako, da se glasi:
»Za izvrSitev naro€ila za primerno nasprotno stranko se ne uporabljajo 237. ¢len, 250. ¢len,
dvaindvajseti do Stiriindvajseti odstavek 251. ¢lena, 254. do 259., 267. do 270. in 272. &len
tega zakona.«.

42. ¢len

V 279. Elenu se 3. tocka prvega odstavka spremeni tako, da se glasi:

»3. sprejema in posreduje narocila strank oziroma morebitnih strank v zvezi z investicijskimi
storitvami ali finanénimi instrumenti, «.

5. tocka se spremeni tako, da se glasi:



»5. svetuje strankam ali morebitnim strankam glede teh finan&nih instrumentov oziroma
investicijskih storitev in poslov.«.

Doda se nov peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Odvisni borznoposredniski zastopnik lahko opravlja investicijsko svetovanje samo v
primeru, da lahko takdno storitev opravlja v skladu s predpisi drZzave Clanice, v kateri je
vpisan v register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov.«.

43. ¢len
Za 280. ¢lenom se doda nov 280.a ¢len, ki se glasi:

»280.a Clen
(obveznosti borznoposredniske druzbe v zvezi s profesionalnimi strankami)

(1) Sesti in sedmi odstavek 251. &lena tega zakona se ne uporablja za storitve, ki jih
borznoposredniSka druzba zagotavlja profesionalnim strankam, razen =za storitve
investicijskega svetovanja in gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti.

(2) Osmi odstavek 254. ¢lena tega zakona in 258. Clen tega zakona se ne uporabljata za
storitve, ki jih borznoposredniska druzba zagotavlja profesionalnim strankam, e te stranke
borznoposredniSke druZbe pisno ne obvestijo v elektronski ali papirni obliki, da Zelijo
izkoristiti pravice iz navedenih ¢lenov.

(3) BorznoposredniSka druzba mora voditi evidenco obvestil strank iz prejSnjega
odstavka.«.

44. ¢len
V 330. &lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Agencija predpiSe omejitve pozicij za velikost neto pozicije, ki jo ima lahko posamezna
oseba v izvedenih finanénih instrumentih na kmetijske proizvode in kritiénih ali pomembnih
izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih trgovanja v
Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodbah. Izvedeni financ¢ni
instrumenti na blago se Stejejo za kriti€ne ali pomembne, kadar vsota vseh neto pozicij
imetnikov konénih pozicij predstavljajo velikost njihove odprte pozicije in je v povprecju
najmanj 300.000 lotov v enem letu. Omejitve iz prvega stavka tega odstavka se predpiSejo
ob upostevanju vseh pozicij, ki jih ima oseba neposredno ali posredno na ravni skupaj s
skupino, da se:

1. preprecijo zlorabe trga,

2. zagotovijo urejeni pogoji za dolo€anje cen in poravnave vklju¢no s prepreevanjem
pozicij, ki izkrivljajo trg, ter zlasti zblizevanje cen med izvedenimi finan€nimi instrumenti z
zapadlostjo v posameznem mesecu in trenutnih cen blaga, na katere se ti financni
instrumenti nanasajo, ne glede na oblikovanje cen na trgu tega blaga.«.

Tretji odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(3) Omejitve pozicij se ne uporabljajo za:

1. pozicije nefinanénega subjekta, ki jih poseduje sam ali druga oseba v njegovem imenu, ki
objektivno merljivo zmanjSujejo tveganja, ki se neposredno nanasajo na poslovno dejavnost
nefinanénega subjekta;

2. pozicije, ki jih hrani, ali se hranijo v njegovem imenu, finan¢ni subjekt, ki je del pretezno
poslovne skupine in deluje v imenu nefinancne enote te skupine, kadar te pozicije
objektivno merljivo zmanjSujejo tveganja, neposredno povezana s poslovno dejavnostjo te
nefinanéne enote;

3. pozicije finan¢nih in nefinancnih nasprotnih strank za pozicije, ki objektivno merljivo
izhajajo iz poslov, sklenjenih zaradi izpolnjevanja obveznosti zagotavljanja likvidnosti na
mestu trgovanja;



4. vrednostne papirje iz 3. toCke tretjega odstavka 7. Clena tega zakona, povezane z
osnovnim proizvodom ali osnovnim blagom iz 10. in 11. to¢ke drugega odstavka 7. ¢lena
tega zakona.«.

Peti in Sesti odstavek se spremenita tako, da se glasita:

»(5) Agencija doloCi omejitve za posamezno pogodbo o kriticnem ali pomembnem
izvedenem financnem instrumentu, s katerim se trguje na mestih trgovanja, in o izvedenih
finanénih instrumentih na kmetijske proizvode na podlagi metodologije za izracun, kakor jo
dolo€a akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega odstavka 57. ¢lena
Direktive 2014/65/EU. Omejitve se nanaSajo tudi na ekonomsko enakovredne OTC
pogodbe.

(6) Agencija preveri ustreznost omejitev iz prejSnjega odstavka, ¢e nastanejo pomembne
spremembe na trgu vkljuéno s pomembnimi spremembami dobavljive koli¢ine ali odprtih
pozicij, in po potrebi prilagodi omejitve.«.

Osmi odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(8) Ce se z istim izvedenim finanénim instrumentom na kmetijske proizvode trguje v
znatnem obsegu na mestih trgovanja v ve€ kot eni drzavi &lanici ali ¢e se z istim kriti¢nimi
ali pomembnimi izvedenimi finanénimi instrumenti na blago trguje na mestih trgovanja v vec
kot eni drzavi €lanic in je agencija nadzorni organ mesta trgovanja, na katerem se opravi
najvecja koli¢ina trgovanja (v nadaljnjem besedilu: centralni nadzorni organ), agencija
dolo€i enotno omejitev pozicij, ki se uporablja za vsa trgovanja s to pogodbo. V tem primeru
se agencija posvetuje z nadzornimi organi drugih mest trgovanja, kjer se s tem izvedenim
finanénim instrumentom na kmetijske proizvode trguje v znatnih koli¢inah ali na katerih se
trguje s temi kritiCnimi ali pomembnimi izvedenimi finanénimi instrumenti na blago, glede
enotne omeijitve pozicij, ki se uporablja, in njenih sprememb. Ce se nadzorni organi drugih
mest trgovanja ne strinjajo z omejitvijo, ki jo dolo¢i agencija, pisno navedejo razloge, zakaj
menijo, da zahteve iz tega €lena niso izpolnjene. V primeru nesoglasij med nadzornimi
organi ESMA reSi spore v skladu s svojimi pooblastili na podlagi 19. ¢lena Uredbe
1095/2010.«.

Deseti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(10) Agencija z nadzornimi organi mest trgovanja, kjer se trguje z istim izvedenim
finanénim instrumentom na kmetijske proizvode ali kriticnimi ali pomembnimi izvedenimi
finanénimi instrumenti na blago kot v Republiki Sloveniji, in nadzornimi organi subjektov, ki
imajo pozicije v finan¢nih instrumentih na kmetijske proizvode ali kriti€nih in pomembnih
izvedenih financnih instrumentih na blago, s katerimi se trguje v Republiki Sloveniji, sklene
ustrezne sporazume vklju¢no z izmenjevanjem podatkov in osebnih podatkov (osebno ime
fiziine osebe, EMSO ali drug enoli¢ni identifikator, kot je na primer dologen v delegirani
uredbi, sprejeti na podlagi devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, stalno
oziroma zacCasno prebivalis€e), ki zagotavljajo spremljanje in nadzor nad omejitvami v
skladu s tem ¢lenom. Enak sporazum agencija sklene, e so v Republiki Sloveniji subjekti,
ki imajo pozicije v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih
trgovanja v drugi drzavi €lanici.«.

45. Clen
V 331. &lenu se 2. tocka prvega odstavka spremeni tako, da se glasi:

»2. pridobivanjem informacij od oseb, vklju¢no s potrebno dokumentacijo, o velikosti in
namenu njihovih pozicij ali izpostavljenosti, upravi¢enih ali konénih lastnikih, usklajenih
dogovorih ali ravnhanjih in o sredstvih ter obveznostih na osnovnem trgu blaga, pozicijah v
izvedenih instrumentih na blago na podlagi istega osnovnega blaga in z enakimi
znacilnostmi na drugih mestih trgovanja in gospodarsko enakovrednih pogodbah OTC prek
¢lanov in udelezencev,«.



46. Clen
V 332. &lenu se drugi stavek tretjega odstavka spremeni tako, da se glasi:

»Ce se s finanénimi instrumenti iz prejSnjega stavka trguje na mestu trgovanja v drugi
drzavi €lanici, borznoposredniSka druzba poro¢a centralnemu nadzornemu organu ali, kjer
ni centralnega nadzornega organa, nadzornemu organu drzave Clanice mesta trgovanja.«.

Doda se nov osmi odstavek, ki se glasi:

»(8) PoroCanje o pozicijah iz prvega odstavka tega ¢lena ne velja za vrednostne papirje iz
3. toCke tretjega odstavka 7. Clena tega zakona, povezane z oshovnim proizvodom ali
osnovnim blagom iz 10. ali 11. to¢ke drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona.«.

47. ¢len
333. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»333. Clen
(nadzor nad opravljanjem dejavnosti storitev poro¢anja podatkov)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad opravljanjem dejavnosti sistemov
odobrenih objav (APA) iz 34. toCke prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
upostevaje ftretji odstavek 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU ter odobrene mehanizme
porocanja (ARM) iz 36. toCke prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in upoStevaje
tretji odstavek 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, ki jih opravljajo ponudniki storitev, katerim je
dovoljenje izdala agencija. Agencija nadzor opravlja z rednim spremljanjem poslovanja
ponudnikov teh storitev v skladu z Uredbo 600/2014/EU. Za nadzor se smiselno uporablja
347. Clen tega zakona razen prvega, tretjega in desetega odstavka 347. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija APA ali ARM iz prejSnjega odstavka odvzame dovoljenje na podlagi 27.e ¢lena
Uredbe 600/2014/EU.«.

48. Clen
334. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»334. Clen
(obveznosti revizijske druzbe v razmerju do agencije)

(1) Revizijska druzba, ki opravlja revizijski pregled letnega porocila APA ali ARM iz prvega
odstavka prejdnjega Clena, mora agencijo takoj obvestiti o vsakem dejstvu ali okolis€ini, ki jo
je ugotovila pri revizijskem pregledu in ki lahko pomeni enega od teh poloZajev:

1. pomembno krsitev predpisov iz drugega odstavka 9. ¢lena tega zakona,

2. lahko vpliva na nemoteno poslovanje APA ali ARM iz prvega odstavka prejdnjega
odstavka ali

3. lahko privede do revizorjevega mnenja s pridrzkom, odklonilnega mnenja ali zavrnitve
izdelave mnenja.

(2) Obveznost iz prejSnjega odstavka velja tudi za dejstva ali okoli$Cine v zvezi z druzbo, ki
je v razmerju tesne povezanosti z APA ali ARM iz prvega odstavka 333. ¢lena tega zakona
na podlagi obvladovanja.

(3) Revizijska druzba mora agenciji na njeno zahtevo posredovati tudi druge podatke, ki jih
agencija potrebuje pri opravljanju nadzora nad APA ali ARM iz prvega odstavka 333. ¢lena
tega zakona v skladu s tem zakonom.

(4) Posredovanje podatkov agenciji po prvem do tretiem odstavku tega ¢lena nima
znacilnosti krsitve revizorjeve obveznosti varovanja zaupnih podatkov po zakonu, ki ureja
revidiranje, ali na podlagi pogodbe.«.



49. C¢len
Crtajo se 335. do 338. ¢len.
50. ¢len

V 340. ¢lenu se v prvem odstavku besedilo »tem zakonom, Uredbo 600/2014/EU in Uredbo
575/2013/EU« nadomesti z besedilom »tem zakonom in Uredbo 600/2014/EU«.

V tretiem odstavku se besedilo »ZBan-2 v zvezi s prvim« nadomesti z besedilom »ZBan-3 v
zvezi s tretjim«.

Cetrti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(4) Za dosego namena nadzora nad borznoposrednisko druzbo je agencija pristojna in
odgovorna tudi za nadzor nad:

1. ¢&lani uprave borznoposredniske druzbe v obsegu, doloCenem v 302. do 304. ¢lenu
ZBan-3 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona;

2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, doloéenem v oddelku 3.5 ZBan-3 v zvezi s 182.
¢lenom tega zakona, in sicer v skladu z oddelkom 9.4. ZBan-3;

3. Cclani nadzornega sveta borznoposredniske druzbe v obsegu, doloenem v 302. in 305.
¢lenu ZBan-3 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona; in

4. c¢lani upravnega odbora, ki niso izvrsni direktorji v obsegu, dolo¢enem v 302. in 305.
¢lenu ZBan-3 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona.«.

51. ¢len

V 341. ¢lenu se v prvem odstavku besedilo »9.2 ZBan-2« nadomesti z besedilom »10.2
ZBan-3« ter besedilo »tega zakona, Uredbi 600/2014/EU in Uredbi 575/2013/EU«
nadomesti z besedilom »tega zakona in Uredbi 600/2014/EU«.

52. ¢len

V 345. €lenu se v prvem in drugem odstavku besedilo »9.4 ZBan-2« nadomesti z besedilom
»10.4 ZBan-3«.

53. Clen
V 347. Elenu se prvi do tretji odstavek spremenijo tako, da se glasijo:

»(1) Za nadzor nad borznoposrednisko druzbo iz prvega odstavka 340. ¢lena tega zakona
se smiselno uporabljajo 21. do 23., 145. do 147., 264. do 267. Clen, 269. do 282., 293. do
295., 302. do 305., 307., 308. in 310. do 346. ¢len ZBan-3, pri Cemer se sklicevanja v 264.,
265. in 294. ¢lenu ZBan-3 na Uredbo Sveta (EU) §t. 1024/2013 z dne 15. oktobra 2013 o
prenosu posebnih nalog, ki se nana$ajo na politike bonitetnega nadzora kreditnih institucij,
na Evropsko centralno banko (UL L §t. 287 z dne 29. oktobra 2013, str. 63; v nadaljnjem
besedilu: Uredba 1024/2013/EU) za potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(2) Za nadzor iz 341., 342. in 344. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo 21. do 23.,
145. do 147., 264. do 267., 269. do 282., 293. do 295., 302. do 305., 307., 308. in 312. do
346. Clen ZBan-3, pri Cemer se sklicevanja v 264., 265. in 294. ¢lenu ZBan-3 na Uredbo
1024/2013/EU za potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(3) Za nadzor iz tretjega in Cetrtega odstavka 340. ¢lena, 343. in 345. ¢lena tega zakona se
smiselno uporabljajo 264. do 295. &len in 307. do 311. ¢len ZBan-3, e za posamezni
primer ni drugace dolo¢eno.«.

V Cetrtem odstavku se v napovednem stavku kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-
3«.



V 8. to¢ki se kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.

V 9. toCki se besedilo »pri 285. do 290. ¢lenu ZBan-2 namesto napotila na 118. ¢len ZBan-
2« nadomesti z besedilom »pri 318. do 323. ¢lenu ZBan-3 namesto napotila na 134. ¢len
ZBan-3«.

Na koncu 10. toc¢ke se pika nadomesti z vejico in doda nova 11. to¢ka, ki se glasi:

»11. namesto sklica na Direktivo 2013/36/EU in Uredbo 575/2013/EU se uporablja
sklic na enakovredne doloCbe zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, in
Uredbo 2019/2033/EU.«.

V petem odstavku se besedilo »234. ¢lenu ZBan-2« nadomesti z besedilom »264. ¢lenu
ZBan-3«.

V Sestem odstavku se besedilo »241. ¢lenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »271.
¢lenom ZBan-3« in besedilo »242. dlenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »272. ¢lenom
ZBan-3«.

V sedmem odstavku se besedilo »241. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »271. ¢lena
ZBan-3«.

V osmem odstavku se na koncu 18. toCke pika nadomesti z vejico in doda nova 19. toc¢ka,
ki se glasi:

»19. pooblas€ena oseba opravi navidezni nakup storitve ali produkta tako, da se
oseba po opravljanem nakupu izkaze s pooblastiiom, ¢e se tako lahko ugotovijo znaki
krSitve predpisov iz prvega odstavka 232. ¢lena tega zakona oziroma podatki o krsitelju. «.

Dvanajsti odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(12) Ne glede na prvi do tretji odstavek tega ¢lena se 310. in 311. ¢len ZBan-3 uporabljata
izklju€no za nadzor nad 6. poglavjem tega zakona.«.

Doda se nov S§tirinajsti odstavek, ki se glasi:

»(14) Agencija lahko z odredbo zahteva, da borznoposredniSka druzba ali upravljalni organ
izvede dodatne dejavnosti ali postopke =za odpravljanje ugotovljenih krsitev v
borznoposrednidki druzbi, e je mogoc€e priCakovati, da se bo s temi ukrepi zagotovilo
uCinkoviteje odpravljanje ugotovljenih krSitev, vzpostavilo poslovanje borznoposredniske
druzbe v skladu s tem zakonom ali preprecil nastanek krSitve predpisov iz prvega odstavka
232. ¢lena tega zakona, ki imajo ali bi lahko imele pomembne ucinke na varno in skrbno
upravljanje borznoposredniske druzbe.«.

54. ¢len

V 348. ¢lenu se v prvem odstavku v 2. tocki besedilo »250. ¢lena ZBan-2« nadomesti z
besedilom »280. ¢lena ZBan-3«.

55. ¢len

V 349. ¢lenu se besedilo »289. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »322. ¢lena ZBan-
3«.

56. Clen

V 350. ¢lenu se v prvem odstavku v 2. tocki besedilo »289. ¢lena ZBan-2« nadomesti z
besedilom »322. ¢lena ZBan-3«.

57. ¢len



V 351. €lenu se v Cetrtem in petem odstavku kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-
3«.

58. ¢len
V 358. €lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Agencija vzpostavi sistem sprejemanja prijav o dejstvih, ki pomenijo ali bi lahko
pomenili krsitev 1. 4., 7. do 9. in 11. poglavja tega zakona ali Uredbe 600/2014/EU v skladu
z 269. ¢lenom ZBan-3.«.

V drugem odstavku se besedilo »ponudniki storitev poroanja podatkov« spremeni tako, da
se glasi »APA in ARM iz prvega odstavka 333. ¢lena tega zakonac.

59. ¢len
V 368. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Za delniarje borze se smiselno uporabljajo 66. do 82. &len, razen osmega odstavka
71. Clena in Cetrtega odstavka 76. ¢lena, 296. do 301. ¢&len ZBan-3.«.

V drugem odstavku se kratica »ZBan-2« dvakrat nadomesti s kratico »Zban-3«.
60. Clen

V naslovu 370. ¢lena se kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.

Prvi do tretji odstavek se spremenijo tako, da se glasijo:

»(1) Za Clane uprave in nadzornega sveta borze z dvotirnim sistemom upravljanja se
smiselno uporabljajo 35., 38. do 65.,156., 157. in 302. do 305. ¢len ZBan-3.

(2) Za upravni odbor borze z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 35.,
50. do 65., 157., 302. in 305. ¢len ZBan-3 ter dolo¢be tega zakona o nadzornem svetu
borze, za izvréne direktorje pa tudi 38. do 49.,156. ter 303. in 304. ¢len ZBan-3 ter dolocbe
tega zakona o upravi borze.

(3) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-3 iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena se:

1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »borzax,

2. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencija,

3. pri tretiem odstavku 47. ¢lena ZBan-3 namesto besedila 2. to¢ke uporablja besedilo »z
drugimi zakoni, ki urejajo trgovanje ali poslovanje s finan&nimi instrumenti, in predpisi,
izdanimi na njihovi podlagi«,

4. pri 3. tocki prvega in drugega odstavka 303. ¢lena ZBan-3 se namesto napotila na 47.
¢len ZBan-3 uporablja napotilo na 379. ¢len tega zakona,

5. namesto obves€anja Evropskega ban€nega organa agencija obveS¢a ESMA,

6. v petem odstavku 51. ¢lena ZBan-3 ne uporablja napotilo na ZSDU .«.

61. Clen

V 371. &lenu se v &etrtem odstavku besedilo »50. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom
»52. ¢lena ZBan-3«.

62. Clen
V 377. Elenu se v prvem odstavku doda nov drugi stavek, ki se glasi:

»lzvajanje sistema korakov kotacije borzam ne preprec€uje, da te poveZejo naroCila velike
vrednosti po srednji vrednosti, znotraj trenutno ponujene nakupne ali prodajne cene.«.



63. Clen
V 383. €lenu se tretji in Cetrti odstavek spremenita tako, da se glasita:

»(3) Za letno porocilo borze se smiselno uporabljajo drugi odstavek 103. ¢lena, 105. ¢len,
prvi, peti in Sesti odstavek 106. ¢lena ter 107. in 108. ¢len ZBan-3.

(4) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-3 iz prejSnjega odstavka se:

1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »borza«,

2. pri smiselni uporabi 1. toCke prvega odstavka 107. ¢lena ZBan-3 se namesto napotila
na drugi odstavek 9. ¢lena ZBan-3 uporablja napotilo na prvi odstavek 420. ¢lena tega
zakona,

3. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencija«.«.

64. Clen

V 391. ¢lenu se v prvem odstavku besedilo »79., 80., 82., 83. in 85. ¢len ZBan-2«
nadomesti z besedilom »95., 96., 98., 99. in 101. ¢len ZBan-3«.

65. Clen
V 419. €lenu se Cetrti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(4) Za dosego namena nadzora nad borzo je agencija pristojna in odgovorna tudi za
nadzor nad:

1. €lani uprave in nadzornega sveta borze v obsegu, doloéenem v 302. do 305. ¢lenu ZBan-
3 v zvezi s 362. in 370. ¢lenom tega zakona, in

2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, doloenem v 67. do 81., 296. do 301. ¢lenu
ZBan-3 v zvezi s 362. in 368. ¢lenom tega zakona.«.

66. Clen
V 420. ¢lenu se Cetrti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(4) Za nadzor nad borzo se smiselno uporabljajo 357. ¢len tega zakona in oddelki 9.1, 9.2,
9.3in 9.7 ZBan-3, razen 5. tocke drugega odstavka 293. ¢lena ZBan-3.«.

V petem odstavku se v napovednem stavku kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-
3«. V 3. tocki se besedilo »234. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »264. ¢lena ZBan-
3«.

Doda se nov dvanajsti odstavek, ki se glasi:
»(12) Agencija objavi nadzorne ukrepe, ki jih je sprejela pri nadzoru nad borzo, v skladu s
357. ¢lenom tega zakona.«

67. Clen

V 422. ¢lenu se v 2. tocki drugega odstavka tretja alineja spremeni tako, da se glasi:
»— izdajatelja in njegovih podrejenih ali nadrejenih druzb v Republiki Sloveniji,«.

68. Clen

V 439. ¢lenu se besedilo »drugega oziroma tretjega« nadomesti z besedilom »tretjega
oziroma Cetrtega«.

69. Clen

V 443. Elenu se peti odstavek spremeni tako, da se glasi:



»(5) Za nadzor nad CDD se smiselno uporabljajo 271. do 277. ¢len, prvi odstavek 279.
¢lena, 281., 282., 293. in 295. ¢len ZBan-3.«.

V Sestem odstavku se kratica »ZBan-2« dvakrat nadomesti s kratico »ZBan-3«.
70. ¢len

V 471. ¢lenu se v drugem odstavku za besedo »ustno« dodata besedi »ali
videokonferenéno«.

V 3. tocki se besedilo »41. ¢lenu ZBan-2« nadomesti z besedilom »43. ¢lenu ZBan-3«.
Doda se nov tretji odstavek, ki se glasi:

»(3) Ce stranka nasprotuje videokonferenéni obravnavi, agencija razpise ustno obravnavo,
Ce to dopuscajo okolis¢ine primera in pri tem ne nastanejo nesorazmerni stroski. «.

71. ¢len

V 476. ¢lenu se v petem odstavku v 6. tocki besedilo »313. ¢lena ZBan-2« nadomesti z
besedilom »345. ¢lena ZBan-3«.

72. Clen
V 493. ¢lenu se v naslovu kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.

V prvem odstavku se besedilo »237., 241. do 247., 249., 251. in 252. ¢len ZBan-2«
nadomesti z besedilom »267., 271. do 277., 279., 281. in 282. &len ZBan-3«.

V drugem odstavku se v napovednem stavku kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-
3«, v 3. toCka pa se besedilo »249. Clena ZBan-2« nadomesti z besedilom »279. &lena
ZBan-3«.

V tretjem odstavku se besedilo »241. in 242. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »271.
in 272. ¢lena ZBan-3«.

73. Clen

V 494. ¢lenu se v prvem odstavku besedilo »249. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom
279. ¢lena ZBan-3«.

74. Clen

V 496. Clenu se v tretiem odstavku besedilo »250. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom
»280. Clena ZBan-3«.

75. Clen
V 513. €lenu se v drugem odstavku kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«.
76. Clen
V 515. €lenu se 3. tocka prvega odstavka spremeni tako, da se glasi:
»3. za izdajo dovoljenja ali druge odlocbe, ki jo izda na zahtevo borznoposredniske druzbe
na podlagi zakona, ki ureja bonitetno ureditev investicijskih podjetij, ali predpisa o

upravljanju tveganj.«.

77. Clen



V 520. &lenu se v 4. toCki prvega odstavka beseda »sedmega« nadomesti z besedilom »1.
toCke devetega«.

78. Clen
V 530. &lenu se v prvem odstavku doda nova 2. toc¢ka, ki se glasi:

»2. ne pripravi, predloZi agenciji, predloZi v sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih
informacij ali objavi letnega porocila v skladu s Cetrtim odstavkom 134. ¢lena tega zakona;«.

Dosedanje 2. do 4. toCke postanejo 3. do 5. tocke.

V drugem, tretiem in petem odstavku se besedilo »1., 2. ali 4. toCke« nadomesti z
besedilom »1., 2., 3. ali 5. to¢ke«.

79. Clen

V 532. ¢lenu se v prvem odstavku:

v 3. tocki besedilo »74. ¢lenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »81. ¢lenom ZBan-3«;
v 4. toCki besedilo »34. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »35. ¢lena ZBan-3«;

v 5. toCki besedilo »36. ¢lenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »38. ¢lenom ZBan-3«;
v 6. toCki besedilo »37. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »39. ¢lena ZBan-3«;

v 7. tocki besedilo »38. Clen, prvi in drugi odstavek 39. ¢lena ter 53. ¢len ZBan-3«
nadomesti z besedilom »40. ¢len, prvi in drugi odstavek 41. ¢lena ter 55. ¢len ZBan-3;

[1 Crtajo 8. do 11. tocka;

[1 Crtajo 19. do 21. tocka;

[1 22. toCka spremeni tako, da se glasi: »22. ne poroca agenciji v skladu z 271. ¢lenom
ZBan-3 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona;«;

[0 v 23. tocki besedilo »86. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »102. ¢lena ZBan-3«;

[ v 24. tocki besedilo »87. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »103. ¢lena ZBan-3«;

[1 v 25. tocki besedilo »z 89. ¢lenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »s 105. ¢lenom
ZBan-3«;

[ v 26. tocki besedilo »92. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »108. ¢lena ZBan-3«;

[ v 27. tocki besedilo »92. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »108. ¢lena ZBan-3«;

[0 v 50. tocki besedilo »242., 245., 246., 247. in 248. ¢lenu ZBan-3« nadomesti z
besedilom »272., 275., 276., 277. in 278. ¢lenu ZBan-3«;

[1 52. toCka se spremeni tako, da se glasi:

»52. ne vzpostavi ustreznih postopkov upravljanja tveganj oziroma notranjih kontrolnih
mehanizmov, vkljuéno z ustreznim poro€anjem in raunovodskimi postopki, za ugotavljanje,
merjenje, spremljanje in nadzor poslov s svojim nadrejenim meSanim poslovnim holdingom
in njegovimi podrejenimi druzbami v skladu z drugim odstavkom 337. &lena ZBan-3 v zvezi
s prvim odstavkom 347. €lena tega zakona;«;

[1 v 53. tocki besedilo »253. in 258. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »283. in 288.
¢lena ZBan-3«;

[1 54.toCka spremeni tako, da se glasi:

»54. posebnemu pooblad€encu iz 289. ¢lena ZBan-3 ne omogodi ali ga ovira pri izvajanju
njegovih nalog in pooblastil v skladu z 289. in 291. ¢&lenom ZBan-3 v zvezi s tretjim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona.;

[1 Crtajo se 55. do 58. tocka.

I o A

Crta se drugi odstavek.

80. ¢len
V 533. ¢lenu se v napovednem stavku prvega in drugega odstavka besedilo
»borznoposrednidke druzbe« nadomesti z besedilom »borznoposrednidke druzbe ali

banke«.

V prvem odstavku se:
[1 v 1. tocki besedilo »45. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »47. ¢lena ZBan-3«,



[1 v 2. toCki besedilo »46. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »48. ¢lena ZBan-3«,
[J crta 4. tocka.

V drugem odstavku se:
0 v 1. tocki kratica »ZBan-2« nadomesti s kratico »ZBan-3«,
[0 v 2. tocki besedilo »56. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »63. ¢lena ZBan-3«.

81. ¢len

V 534. Clenu se v prvem, drugem in tretiem odstavku pred vsako besedo »upravljavec«
doda besedilo »banka ali drug«.

V Cetrtem odstavku se pred besedo »upravljavec« doda besedilo »banka ali drug«.

V petem odstavku se za besedo »uprave« doda besedilo »banke ali drugega« in za
besedno zvezo »zato v« doda besedilo »banki ali drugemu«.

V Sestem odstavku se za besedilom »Clan nadzornega sveta« doda besedilo »banke ali
drugega« in za besedno zvezo »zato v« doda besedilo »banki ali drugemux.

V sedmem odstavku se za besedama »nadzornega sveta« doda besedilo »banke ali
drugegac.

V osmem odstavku se pred vsako besedo »upravljavca« doda besedilo »banke ali
drugegac.

82. ¢len
Crta se 535. ¢len.
83. ¢len

V 537. ¢lenu se v prvem odstavku:

v 1. tocki besedilo »301. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »334. ¢lena ZBan-3«,
v 2. tocki besedilo »301. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »334. ¢lena ZBan-3«,
v 3. tocki besedilo »301. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »334. ¢lena ZBan-3«,
v 4. tocki besedilo »303. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »336. ¢lena ZBan-3«,
v 5. tocki besedilo »303. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »336. ¢lena ZBan-3«.

I o A

84. Clen

V 538. ¢lenu se v prvem odstavku v:

[0 1. tocki besedilo »90. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »106. ¢lena ZBan-3«,

[0 2. tocki besedilo »91. ¢lena ZBan-2« dvakrat nadomesti z besedilom »107. ¢lena ZBan-
3«.

85. Clen

V 539. ¢lenu se v prvem odstavku v:

[1 8. tocki beseda »drugi« nadomesti z besedo »prvig,

0 11. tocki besedilo »34. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »35. ¢lena ZBan-3«,

[1 12. toCki besedilo »s 36. ¢lenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »z 38. ¢lenom ZBan-
3«,

[1 13. tocka se spremeni tako, da se glasi:

»13. ni zagotovila, da nadzorni svet borze imenuje komisiji v skladu z 51. ¢lenom ZBan-3,
ali delovanje teh komisij ni v skladu s 52., 53. ali 54. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s prvim in
drugim odstavkom 370. ¢lena tega zakona;«,

[1 57. tocki besedilo »264. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »294. ¢lena ZBan-3«.



V tretiem odstavku se za besedama »Clan uprave« doda beseda »borze« ter besedilo »45.
Clena ZBan-2« nadomesti z besedilom »47. ¢lena ZBan-3«.

V Cetrtem odstavku se besedna zveza »borznoposredniSke druzbe« nadomesti z besedo
»borze« ter besedilo »55. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »62. ¢lena ZBan-3«.

V sedmem odstavku se v:
0 1. tocki besedilo »45. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »47. ¢lena ZBan-3«,
[ 2. toc¢ki besedilo »49. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »51. ¢lena ZBan-3«.

V osmem odstavku se besedilo »55. ¢lena ZBan-2« nadomesti z besedilom »62. ¢lena
ZBan-3«.

86. Clen

V 541. ¢lenu se v prvem odstavku pred besedo »upravljavec« dvakrat doda beseda
»banka,«.

V drugem in tretjiem odstavku se pred besedo »investicijsko« Stirikrat doda besedi »banka
ali«.

V Cetrtem odstavku se na koncu 2. to¢ke pika nadomesti s podpi€jem in dodajo 3. do 6.
tocka, ki se glasijo:

»3. kot APA ali ARM iz prvega odstavka 333. ¢lena tega zakona nima dovoljenja v skladu s
27.b ¢lenom Uredbe 600/2014/EU;

4. kot APA ali ARM iz prvega odstavka 333. Clena tega zakona ne izpolnjuje zahtev za
upravljalni organ iz prvega, drugega in tretjega odstavka 27f. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

5. kot APA iz prvega odstavka 333. ¢lena tega zakona ne izpolnjuje organizacijskih zahtev
iz prvega do petega odstavka 27.g ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

6. kot ARM iz prvega odstavka 333. €lena tega zakona ne izpolnjuje organizacijskih
zahtev iz prvega do Cetrtega odstavka 27.i ¢lena Uredbe 600/2014/EU.«.

87. Clen
V 542. Elenu se 8. tocka spremeni tako, da se glasi:
»8. upravljavec referencne vrednosti in za zagotavljanje referenne vrednosti uporablja
vhodne podatke, kadar referen¢na vrednost ne temelji na vhodnih podatkih prispevajocih
oseb, ki niso v skladu z 11. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;«.
Doda se nova 9. to¢ka, ki se glasi:
»9. upravljavec referentne vrednosti, kadar referencna vrednost temelji na vhodnih
podatkih prispevajoCih oseb, upravljavec ne pridobi vhodnih podatkov od zanesljive in
reprezentativne skupine ali vzorca prispevajoCih oseb za zagotovitev, da je referencna
vrednost, ki temelji na teh podatkih, zanesljiva ter predstavlja trzno ali gospodarsko stanje,
ki naj bi se merilo z referen¢no vrednostjo, kar ni v skladu s toc¢ko d prvega odstavka 11.
¢lena Uredbe 2016/1011/EU;«.
Dosedanje 9. do 24. tocka postanejo 10. do 25. to¢ka.

V drugem odstavku se besedilo »iz prejSnjega odstavka« nadomesti z besedilom »iz 1. od
8. tocke in 10. do 25. tocke prejSnjega odstavka«.

V tretjiem odstavku se besedilo »iz prvega odstavka« nadomesti z besedilom »iz 9. tocke
prvega odstavka«.

Dodata se nova sedmi in osmi odstavek, ki se glasita:



»(7) Ce je narava storjenega prekrska iz 1. do 8. to¢ke in 10. do 25. togke prvega odstavka
tega Clena posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene
protipravne premoZenjske Kkoristi ali zaradi storilevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se odgovorna oseba pravne osebe, ali samostojnega podjetnika
posameznika, ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, kaznuje z globo do viSine
500.000 eurov.

(8) Ce je narava storjenega prekrska iz 9. totke prvega odstavka tega ¢lena posebno huda
zaradi viSine povzro€ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi
ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se odgovorna
oseba pravne osebe ali samostojnega podjetnika posameznika ali posameznika, Ki
samostojno opravlja dejavnost, kaznuje z globo do 100.000 eurov.«.

88. ¢len

V 543. ¢lenu se v 1. tocki tretiega odstavka besedilo »10 % skupnega« nadomesti z
besedilom »do 20.000.000 eurov ali do 10 % skupnega«.

89. ¢len

V 545. ¢lenu se v prvem odstavku:

[1 v 4. tocki besedilo »60. in 70. ¢lenom ZBan-2« nadomesti z besedilom »67. in 77.
¢lenom ZBan-3«;

[1 5. to€ka spremeni tako, da se glasi:

»5. daje ali objavlja informacije oziroma trzna sporo€ila iz devetnajstega odstavka 251.
Clena tega zakona brez pooblastila borznoposredniSke druzbe ali njenega odvisnega
borznoposrednidkega zastopnika;«;

[J 8. tocka se cCrta;

[1 9. toCka se spremeni tako, da se glasi: »9. oseba iz 345. ¢lena tega zakona
agenciji ne poroca v skladu z 271. ¢lenom ali ji ne omogoci pregleda poslovanja v skladu z
272. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s tretjim odstavkom 347. Clena tega zakona ali ne predloZi
poroCila iz tretiega odstavka 345. ¢lena ZBan-3 v zvezi s 345. ¢lenom tega zakona, v
katerem opiSe ukrepe v zvezi s prenehanjem opravljanja investicijskih storitev in poslov, ali
pomoznih investicijskih storitev, ali dajanja, ali objavljanja informacij ali trznih sporo€il;«;

[1 11. toCka se spremeni tako, da se glasi: » 11. oseba, ki jo agencija nadzoruje na
podlagi 493. Clena tega zakona, agenciji ne poSlje porocil in informacij ali ji ne omogoci
pregleda poslovanja v skladu z 271. in 272. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s 493. ¢lenom tega
zakona.«.

90. Clen
V 546. ¢lenu se doda nov tretji odstavek, ki se glasi:

»(3) Ne glede na prvi odstavek tega Clena je Banka Slovenije pristojna voditi postopke in
odlocati o prekrskih iz 531., 532., 533., 534. in 541. ¢lena tega zakona, Ce je krSitelj banka,
njena odgovorna oseba oziroma ¢lan uprave ali nadzornega sveta banke.«.

PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

91. ¢len
(sprememba predpisov)

V Zakonu o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/10 — uradno precisceno
besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K, 30/16, 9/17, 77/18 — ZTFI-1 in
66/19 — ZTFI-1A) se v 3. tocki 484. Clena Crta besedilo »pravne ali ekonomske smeri«.

92. Clen
(izdaja predpisov)



(1) Agencija izda predpise, potrebne za izvajanje tega zakona, v Sestih mesecih od
uveljavitve tega zakona.

(2) Agencija za javni nadzor nad revidiranjem izda predpis iz petega odstavka 134. ¢lena
zakona v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona.

93. Clen
(zacCetek uporabe)

(1) 14. tocka prvega odstavka 62. ¢lena zakona se zacne uporabljati 10. novembra 2021.

(2) 1., 11.,47., 48., 49., 82., tretji odstavek 86. ¢lena in 3. alineja prvega odstavka 89. ¢lena
tega zakona se zacnejo uporabljati 1. januarja 2022.

(3) Zahteva o rednem poro€anju iz sedmega odstavka 267. ¢lena zakona se uporablja od 1.
marca 2023 dalje.

94. Clen
(zacetek veljavnosti)

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.



Ill. OBRAZLOZITEV

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Z Direktivo (EU) 2019/2177 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2019 o
spremembi Direktive 2009/138/ES o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti zavarovanja
in pozavarovanja (Solventnost Il), Direktive 2014/65/EU o trgih finanénih instrumentov in
Direktive (EU) 2015/849( 10 prepre€evanju uporabe finan¢nega sistema za pranje denarja ali
financiranje terorizma (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2177) so bili izdajanje dovoljen;
izvajalcem storitev sporo€anja podatkov in njihov nadzor ter pooblastila za zbiranje podatkov
preneseni s pristojnih organov na Evropski organ za vrednostne papirje in trge, razen za ARM
in APA, ki so upravi€eni do odstopanja na podlagi Uredbe (EU) st. 600/2014.

Kakovost podatkov o trgovanju ter obdelave in zagotavljanja taksnih podatkov, vkljuénolls
¢ezmejnollobdelavo in zagotavljanjem podatkov, so namre€ bistvenega pomena za doseganje
glavnega cilja Uredbe (EU) §t. 600/2014, to je okrepitev preglednosti financnih trgov. Natancéni
podatki o trgovanju uporabnikom omogocijo pregled nad dejavnostjo trgovanja na financnih
trgih Unije, pristojnim organom pa zagotovijo to€ne in celovite informacije o ustreznih poslih.
Glede na ¢ezmejnollrazseznost ravnanja s podatki, koristi zdruzevanja pristojnosti v zvezi s
podatki, vkljuénolz morebitnimi ekonomijami obsega, in negativen vpliv morebitnih razlik v
nadzornih praksah na kakovost podatkov o trgovanju in na naloge izvajalcev storitev sporo€anja
podatkov so bili tako izdajanje dovoljenj izvajalcem storitev sporofanja podatkov in njihov
nadzor ter pooblastila za zbiranje podatkov preneseni s pristojnih organov na Evropski organ za
vrednostne papirje in trge, razen za ARM ali APA, ki so upravi¢eni do odstopanja na podlagi
Uredbe (EU) st. 600/2014.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
V tem ¢&lenu predloga zakona so navedene direktive EU, ki se s tem predlogom zakona
prenasajo v pravni red Republike Slovenije, in sicer:

o Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o
bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L §t. 314 z dne
5. decembra 2019, str. 64; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2034),

e Direktiva 2019/2177,

o Direktiva 2020/1504 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L $t. 347 z dne 20.
oktobra 2020, str. 50; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2020/1504) in

o Direktiva 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2021 o
spremembi Direktive 2014/65/EU glede zahtev po informacijah, upravljanja produktov in
omejitev pozicij ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njihove uporabe v zvezi
z investicijskimi podjetji, za podporo okrevanju po pandemiji COVID-19 (UL L st. 68 z
dne 26. februarja 2021, str. 14; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2021/338).

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu

Glede na to, da se s predlogom zakona ¢&rta 5. poglavje Zakona o trgu finan¢nih instrumentov
(Uradni list RS, §t. 77/18, 17/19 — popr. in 66/19; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1), saj se bo to
podrocje uredilo v novem zakonu, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, se s tem
¢lenom ¢&rta peti odstavek 3. ¢lena ZTFI-1, ki se sklicuje na 5. poglavje ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 4. €lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi Zakon o bancnistvu (v

nadaljnjem besedilu: ZBan-3).

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu



Glede na to, da se s predlogom zakona ¢&rta 5. poglavje ZTFI-1, saj se bo to podrocje uredilo v
novem zakonu, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij, se v skladu s tem spreminja 5.
¢len ZTFI-1, prav tako se spreminjajo sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Z dopolnitvijo 7. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa dolo¢be drugega odstavka 1.
¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 18. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa dolo¢be drugega odstavka 1.
¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 20. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi ¢rtanja 5. poglavja ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 41. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Z novim 41.a ¢&lenom se v slovenski pravni red prenasSa drugi odstavek 1. €lena Direktive
2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S ¢&rtanjem 43. do 47. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenaSa drugi odstavek 1. ¢lena
Direktive 2019/2177.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 59. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Crtanje 11. tocke prvega odstavka 60. &lena ZTFI-1 je potrebno zaradi spremembe 546. &lena
ZTFI-1, saj je toCka zaradi te spremembe nepotrebna.

Drugi odstavek 341. ¢lena ZTFI-1 doloa neposredno pristojnost Agencije za trg vrednostnih
papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija) za nadzor storitev, ki jih izvaja investicijsko podjetje
drzave Clanice prek podruznice v Republiki Sloveniji. Enako pristojnost je treba opredeliti tudi za
banke drzav Elanic, ki opravljajo investicijske storitve prek podruznice v Republiki Sloveniji, kot
to dolo€a osmi odstavek 35. ¢lena Direktive 2014/65.

V tretiem odstavku 60. ¢lena ZTFI-1 je treba razsiriti uporabo dolo¢b za banke tretjih drzav, da
bodo te poslovale v skladu z zahtevami iz Direktive 2014/65.

V Cetrtem odstavku se v drugi alineji 2. toCke doda 8. poglavje, saj je agencija pristojna za
nadzor nad zahtevami za borznoposrednidke druzbe in banke iz 8. poglavja ZTFI-1.
Sprememba Sestega odstavka je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Z dopolnitvijo prvega odstavka 62. ¢lena ZTFI-1 glede ponudnikov storitev mnoziénega
financiranja se v slovenski pravni red prenasa 1. ¢len Direktive 2020/1504.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Sprememba 2. toCke prvega odstavka 63. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi ¢rtanja 5. poglavja

ZTFI-1 s tem predlogom zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu



V 72. ¢lenu ZTFI-1 se predlaga zviSanje praga s 3.000.000 evrov na 5.000.000 evrov, in sicer
gre za prag, ki ga dolo¢a Uredba 2020/1503/EU.

Zaradi tveganj, povezanih z nalozbami mnozi¢nega financiranja, se je za ucinkovito zascito
vlagateljev in zagotovitev mehanizma trzne discipline v Uredbi 2020/1503/EU dolocil prag za
skupno vrednost ponudb za mnozi¢no financiranje, ki jih je dal dolo€eni lastnik projekta. Ta prag
se je dolocil pri 5.000.000 evrov, in sicer gre za prag, ki ga vecina drzav €¢lanic uporablja za
izvzetje ponudbe vrednostnih papirjev javnosti od obveznosti objave prospekta v skladu z
Uredbo 2017/1129/EU.

PrekrivajoCa regulativna okvira, vzpostavljena na podlagi te Uredbe 2020/1503/EU in Uredbe
2017/1129/EU, bi zaradi praga 5.000.000 evrov lahko povecala tveganje regulativne arbitraze in
Skodljivo vplivala na dostop do financiranja in razvoj kapitalskih trgov v nekaterih drzavah
¢lanicah. Poleg tega je do zdaj le omejeno Stevilo drzav Clanic vzpostavilo poseben pravni okvir,
ki ureja platforme in storitve mnozi¢nega financiranja. Ob upostevanju dejstva, da so pri
izvajanju Uredbe 2017/1129/EU nekatere drzave Clanice prag za izvzetje ponudb vrednostnih
papirjev javnosti od obveznosti objave prospekta doloCile niZje od 5.000.000 evrov, in ob
upoStevanju posebnega napora, ki bi ga te drzave €lanice lahko utrpele zaradi prilagoditve
nacionalnega prava in zagotovitve uporabe enotnega praga, Uredba 2020/1503/EU dolo¢a
zakasno odstopanje, da se drzavam ¢lanicam omogo¢i, da prilagodijo prag.

K 17. ¢lenu
S spremembo 125. ¢lena ZTFI-1 se odpravlja napacen sklic na ¢rtani ¢len ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Delegirana uredba Komisije 2019/815/EU v zvezi z regulativnimi tehniénimi standardi za
doloCitev enotne elektronske oblike poro¢anja se uporablja za letna raunovodska poroéila, ki
vsebujejo raunovodske izkaze za poslovna leta, ki se zanejo 1. januarja 2020 ali pozneje.
Uredba je v celoti zavezujo€a in se neposredno uporablja v vseh drZzavah ¢lanicah. Z razlogom,
da se zagotovi moznost izvajanja ustreznega nadzora nad izpolnjevanjem obveznosti iz
omenjene uredbe in predvsem mozZnost uporabe primernih nadzornih ukrepov, kadar njeno
spostovanje ni zagotovljeno, se obveznost zagotavljanja enotne elektronske oblike letnih porodil
vnasa v oddelek 3.2 ZTFI-1, ki ureja obveznosti glede objave lethega in polletnega poro€ila.
Posledica navedene umestitve je moznost uporabe nadzornih ukrepov iz oddelka 3.7 ZTFI-1, ki
ureja nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo¢enih v 3. poglavju ZTFI-1. To je
potrebno, saj Delegirana uredba Komisije 2019/815/EU ne predpisuje izrecno posebnih
nadzornih ukrepov. Upostevaje dejstvo, da je podlaga za sprejetje omenjene delegirane uredbe
vsebovana v Direktivi 2004/109/ES, je edino primerno, da se omogocCi uporaba istovrstnega
nabora nadzornih ukrepov, kot so v ZTFI-1 predvideni za izpolnjevanje drugih obveznosti na
podlagi Direktive 2004/109/ES. Glede na to, da niti izjava iz 3. tocke drugega odstavka 134.
Clena ZTFI-1 niti 60.a ¢len ZGD-1 ne vkljuCujeta oziroma omenjata obveznosti iz Delegirane
uredbe 2019/815/EU, se v novi Cetrti odstavek 134. ¢lena ZTFI-1 dodaja stavek, v skladu s
katerim morajo spostovanje uredbe skupaj zagotavljati ¢lani organov vodenja in nadzora javne
druzbe.

Novi peti odstavek 134. ¢lena ZTFI-1 jasneje doloa obveznosti poslovodstva javne druzbe in
dolo€a zakonske naloge revizorja v zvezi s tem. |z dolo€b aktov EU ne izhaja jasna zahteva po
revidiranju letnega porocila v enotni elektronski obliki. To izhaja le iz razlagalnega sporocila
Evropske komisije. Da bi se izognili dvomom, se je zahteva po revidiranju doloCila v novem
petem odstavku 134. ¢lena ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

V okviru obveznosti priprave letnih in konsolidiranih letnih porocil je v prvem odstavku 133.
¢lena ZTFI-1 urejen sklic na dolocbe ZGD-1, ki med drugim dolo¢ajo sestavo in vodenje letnih
poroCil v skladu z ustreznimi slovenskimi ali mednarodnimi racunovodskimi standardi (prvi
odstavek 54. ¢lena ZGD-1). Glede polletnih porocil javnih druzb pa je dolznost upostevanja



standardov urejena zgolj za javne druzbe, ki so zavezane h konsolidaciji (po 56. ¢lenu ZGD-1
oziroma 1. to€ki drugega odstavka 133. ¢lena ZTFI-1), medtem ko je za preostale javne druzbe
obveznost spostovanja bodisi slovenskih bodisi mednarodnih racunovodskih standardov
izostala. Tako agencija ob neustrezni vsebini polletnih porocil omenjenih javnih druzb ni imela
na voljo ustrezne pravne podlage za ukrepanje in posledi¢no zagotavljanje primerne vsebine ter
zadovoljive ravni polletnega raunovodskega poro€anja omenjenih preostalih javnih druzb.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Z novim tretjim odstavkom 175. ¢lena ZTFI-1 se zagotavlja stalnost kapitala borznoposredniske
druzbe kot enega izmed pogojev kapitala za uvrstitev v CET1 na podlagi Direktive 2013/36/EU,
prav tako se stranke izenacujejo z bankami.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 176. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 177. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa deseti odstavek 62. ¢lena
Direktive 2019/2034.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Crtanje 178. do 180. &lena ZTFI-1 je posledica prenosa Direktive 2019/2034 v nov zakon, ki
ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 182. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 183. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 185. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 187. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 200. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa drugi odstavek 62. ¢lena
Direktive 2019/2034.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 201. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 211. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 215. ¢lena ZTFI-1 se bolj dosledno sledi dolo¢bi 42. ¢lena Direktive 2014/65,
prav tako pa se v slovenski pravni red prenasa Cetrti odstavek 64. ¢lena Direktive 2019/2034.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 216. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa tretji odstavek 64. Clena
Direktive 2019/2034.



K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 217. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa tretji odstavek 64. Clena
Direktive 2019/2034.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Zaradi ureditve tega podrocja v skladu z Direktivo 2019/2034 v novem zakonu, ki ureja bonitetni
nadzor investicijskih podjetij, se €rta 5. poglavje ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Sprememba 230. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Sprememba 231. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3 ter novega
zakona, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Z novim enajstim odstavkom 233. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa tretji odstavek
1. ¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Z dopolnitvijo devetnajstega odstavka 251. ¢lena ZTFI-1 se dolo¢a, da borznoposredniska
druzba in njen odvisni borznoposredniski zastopnik lahko pooblastita osebo, ki v njunem imenu
daje ali objavlja informacije ali trzna sporocila iz prvega odstavka 251. ¢lena ZTFI-1, katerih
predmet je ponudba ali opravljanje investicijskih storitev in poslov.

Z novimi dvajsetim do sedemindvajsetim odstavkom se v slovenski pravni red prenasa Cetrti
odstavek 1. ¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Z novim tretjim odstavkom 253. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prena$a tretji odstavek
1. ¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Z novim osmim odstavkom 254. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa peti odstavek 1.
¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo prvega odstavka 276. Clena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa deveti
odstavek 1. ¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 279. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi doslednega prenosa prvega odstavka 29.
¢lena Direktive 2014/65.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Z novim 280.a ¢lenom ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenaSsa osmi odstavek 1. &lena
Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
S spremembo 330. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa deseti odstavek 1. ¢lena

Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu



S spremembo prvega odstavka 331. €lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa deseti
odstavek 1. ¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 332. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenaSata enajsti in dvanajsti
odstavek 1. ¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 333. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenaSa tretji odstavek 1. Clena
Direktive 2019/2177.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
S spremembo 334. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa sedmi odstavek 1. ¢lena
Direktive 2019/2177.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
334. do 338. c¢len ZTFI-1 se értajo zaradi prenosa Cetrtega odstavka 1. clena Direktive
2019/2177 v slovenski pravni red.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Sprememba 340. ¢lena je potrebna zaradi novih zahtev, ki bodo veljale za investicijska podjetja
na podlagi Direktive 2019/2034, Uredbe 2019/2033 in novega zakona, ki bo urejal bonitetni
nadzor investicijskih podjetij. Prav tako se spreminja sklicevanje na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Sprememba 341. ¢lena je potrebna zaradi novih zahtev, ki bodo veljale za investicijska podjetja
na podlagi Direktive 2019/2034, Uredbe 2019/2033 in novega zakona, ki bo urejal bonitetni
nadzor investicijskih podjetij.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 345. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Sprememba 347. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi novih zahtev, ki bodo veljale za investicijska
podjetja na podlagi Direktive 2019/2034, Uredbe 2019/2033 in novega zakona, ki bo urejal
bonitetni nadzor investicijskih podjetij. Prav tako se spreminjajo sklicevanja na novi ZBan-3.

Z dopolnitvijo osmega odstavka 347. ¢lena ZTFI-1 pa se dolo¢neje opredeli, da lahko agencija v
nadzoru uporabi tudi ukrep iz 19. ¢lena Zakona o inSpekcijskem nadzoru.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 348. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 349. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 350. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 351. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu



S spremembo drugega odstavka 358. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prena$a trinajsti
odstavek 1. ¢lena Direktive 2021/338.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 368. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 370. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 371. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo prvega odstavka 377. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa peti
odstavek 64. ¢lena Direktive 2019/2034.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Sprememba 383. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 391. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 419. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

S spremembo Cetrtega odstavka in novim dvanajstim odstavkom 420. ¢lena ZTFI-1 se doloca,
da se za objavo nadzornih ukrepov nad borzo v skladu z 71. ¢lenom Direktive 2014/65
uporablja 357. ¢len ZTFI-1 in ne 277. in 278. ¢len ZBan-2. Sprememba Cetrtega odstavka je
potrebna tudi zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Sprememba tretje alineje 2. toCke drugega odstavka 422. ¢lena ZTFI-1 je potrebna, ker je bil
118. ¢len ZTFI-1 Ze &rtan. Pravilni sklic je na opravljanje pregledov poslovanja izdajatelja in
njegovih podrejenih ali nadrejenih druzb v Republiki Sloveniji.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 439. ¢lena ZTFI-1 se odpravlja napacno sklicevanje na odstavke 438. Clena
ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 443. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Dopolnitev 471. ¢lena ZTFI-1 z novim tretjim odstavkom se predlaga za primere, ko so stranke
postopka v tujini, ali pa tudi za primere izrednih razmer, ko fizi€na prisotnost ni mozna.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Sprememba 476. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
Sprememba 493. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.



K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 494. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 496. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 513. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Gre za sprememba v prvem odstavku 515. ¢lena ZTFI-1, ki je potrebna zaradi Crtanja 5.
poglavja ZTFI-1 s tem predlogom zakona.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
V 4. to¢ki prvega odstavka 520. ¢lena ZTFI-1 se popravlja sklic.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Dopolnitve 530. ¢lena so posledica uvajanja novih obveznosti na podlagi Delegirane uredbe
Komisije 2019/815 in z njimi povezane spremembe 134. ¢lena ZTFI-1 (nov Cetrti odstavek). Ob
upostevanju, da je neobjava letnega porocila kvalificirana kot hujSa krsitev 3. poglavja ZTFI-1
(1. toCka prvega odstavka 528. ¢lena ZTFI-1), nespoStovanje ustreznih vsebinskih zahtev za
letna porocila pa kot lazje krSitve 3. poglavja ZTFI-1 (1. to¢ka prvega odstavka 530. ¢lena ZTFI-
1), se je neizpolnjevanje obveznosti zagotavljanja enotne elektronske oblike letnih porogil v
skladu z Delegirano uredbo Komisije 2019/815 opredelilo kot lazja krSitev 3. poglavja ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu

S spremembo 532. ¢lena ZTFI-1 se kazenske dolocbe usklajujejo s tem predlogom zakona in
spremembami, ki so predlagane zaradi novih zahtev, ki bodo veljale za investicijska podjetja na
podlagi Direktive 2019/2034, Uredbe 2019/2033 in novega zakona, ki bo urejal bonitetni nadzor
investicijskih podjetij. Prav tako so vklju¢ene spremembe, potrebne zaradi sklicevanja na novi
ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 533. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi spremembe 60. in 546. ¢lena ZTFI-1. Prav
tako so vkljuCene spremembe, potrebne zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 534. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi spremembe 60. in 546. ¢lena ZTFI-1.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Crta se 535. ¢len ZTFI-1, in sicer zaradi prenosa petega odstavka 1. &lena Direktive 2019/2177.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 537. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Sprememba 538. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

V tretjem in Cetrtem odstavku 539. ¢lena ZTFI-1 se dosledno dolo¢a, da se dolo¢ba nanasa na
Clana uprave ali nadzornega sveta borze in ne na ¢lana uprave ali nadzornega sveta
borznoposredniske druzbe. Prav tako so vkljuéene spremembe, potrebne zaradi sklicevanja na
novi ZBan-3.



K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Sprememba 541. ¢lena ZTFI-1 je potrebna zaradi spremembe 60. in 546. ¢lena ZTFI-1, prav
tako pa se s spremembo Cetrtega odstavka v slovenski pravni red prenaSa peti odstavek 1.
Clena Direktive 2019/2177.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 542. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red dosledneje prenasa dolocbo 42.
¢lena Uredbe 2016/1011.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu
S spremembo 543. ¢lena ZTFI-1 se dosledneje sledi ureditvi v Uredbi 909/2014/EU.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
S spremembo 545. ¢lena ZTFI-1 se v slovenski pravni red prenasa peti odstavek 1. ¢lena
Direktive 2019/2177, prav tako se 5. toCka prvega odstavka spreminja zaradi spremembe
devetnajstega odstavka 251. Clena ZTFI-1, sprememba 9. in 11. to€ke pa je potrebna zaradi
ureditve zapisa in nepotrebnega podvajanja dolo¢b v razli¢nih to¢kah. Prav tako so vkljuCene
spremembe, potrebne zaradi sklicevanja na novi ZBan-3.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.clenu

Z novim ftretjim odstavkom 546. ¢lena ZTFI-1 se dolo¢no opredeli Banka Slovenija kot
prekrSkovni organ, Ce je pri opravljanju storitev iz Direktive 2014/65 krsitelj banka, njena
odgovorna oseba oziroma €lan uprave ali nadzornega sveta banke.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Spreminja se 3. toCka 484. Clena Zakona o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, St.
108/10 — uradno preciscéeno besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K, 30/16,
9/17, 77/118 — ZTFI-1 in 66/19 — ZTFI-1A; v nadaljnjem besedilu: ZTFI), ki dolo¢a pogoje za
direktorja agencije. S predlagano spremembo se glede zahtevane izobrazbe pogoji pri direktorju
agencije izenacujejo s pogoji, ki veljajo za €lane sveta agencije na podlagi 478. ¢lena ZTFI.

K 92. ¢lenu
Clen dologa obdobje za izdajo predpisov na podlagi tega predloga zakona, in sicer glede
agencije in Agencije za javni nadzor nad revidiranjem.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu

Doloca se zacetek uporabe dolocb ZTFI-1 oziroma tega zakona, in sicer se:

[1 14. tocka prvega odstavka 62. ¢lena ZTFI-1 v skladu z 2. ¢lenom Direktive 2020/1504
zacéne uporabljati 10. novembra 2021,

0 1., 11, 47, 48., 49., 82., drugi odstavek Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.
Clena in drugi odstavek Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoc€e najti. Clena tega
predloga zakona v skladu s 4. ¢lenom Direktive 2019/2177 zacnejo uporabljati 1. januarja
2022 in

[1 sedmi odstavek 267. ¢lena ZTFI-1 v skladu s Sestim odstavkom 1. ¢lena Direktive 2020/338
uporablja od marca 2023.

K Napaka! Vira sklicevanja ni bilo mogoce najti.Clenu
Clen dologa zadetek veljavnosti predloga zakona.



IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO

1. ¢len
(vsebina zakona)

Ta zakon ureja:
pogoje za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti in za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu financnih instrumentov (v nadaljnjem besedilu: organizirani
trg),
obveznosti glede razkrivanja informacij v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so uvrs€eni v
trgovanje na organiziranem trgu,
pogoje za ustanovitev, poslovanje, nadzor in prenehanje investicijskih podjetij,
upravljavcev mest trgovanja, izvajalcev storitev poroCanja podatkov in poravnalnih
sistemov s sedezem v Republiki Sloveniji,
pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedeZzem v drugih drzavah ¢lanicah in tretjih drzavah
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji,
pravila trgovanja na organiziranih trgih, prepovedana ravnanja zlorabe trga in pravila
poravnave poslov, sklenjenih na organiziranih trgih, ter pravila za vecstranski sistem
trgovanja (v nadaljnjem besedilu: MTF) in organizirani sistem trgovanja (v nadaljnjem
besedilu: OTF),
pravila delovanja Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija) pri
izvrSevanju pooblastil po tem in drugih zakonih.

2. ¢len
(prenos in izvajanje predpisov Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje

direktive Evropske unije (v nadaljnjem besedilu: EU):

1.

Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13.februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi €lanici, ki pripadajo kreditnim in finanénim institucijam s sedezem
zunaj te drzave Clanice, glede objave letnih racunovodskih izkazov (UL L St. 44 z dne 16. 2.
1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odSkodninskih
shemah za vlagatelje (UL L §t. 84 z dne 26.3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 97/9/ES),

Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokonc&nosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L $t. 166 z dne 11. 6.
1998, str. 45), zadnji€¢ spremenjena z Uredbo (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski
uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter
Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L $t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 98/26/ES),

Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v
zvezi s temi vrednostnimi papirji (UL L §t. 184 z dne 6.7. 2001, str. 1), zadnjic
spremenjena z Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2005/1/ES z dne 9. marca 2005
o spremembi direktiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS, 92/49/EGS in
93/6/EGS ter direktiv 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES in
2002/87/ES za vzpostavitev nove organizacijske strukture odborov za finan¢ne storitve (UL
L 8t. 79 z dne 24. 3. 2005, str. 9), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2001/34/ES),

(¢rtana),

Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji
so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L
§t. 390 z dne 31. 12. 2004, str. 38), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije
(EU) 2016/1437 z dne 19. maja 2016 o dopolnitvi Direktive 2004/109/ES Evropskega



10.

11.

parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za dostop do predpisanih
informacij na ravni Unije (UL L $t. 234 z dne 31. 8. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2004/109/ES),

Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do
dejavnosti kreditnih institucij in bonitethem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih
podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES
(UL L 8t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 338), zadnji¢ spremenjena z Direktivo (EU) 2018/843
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30. maja 2018 o spremembi Direktive (EU)
2015/849 o preprecevanju uporabe financnega sistema za pranje denarja ali financiranje
terorizma ter o spremembi direktiv 2009/138/ES in 2013/36/EU (UL L s§t. 156 z dne 19. 6.
2018, str. 43), v delu, ki se nanasa na borznoposredniSke druzbe (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2013/36/EU),

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finanénih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L
§t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 349), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije
(EU) 2017/1946 z dne 11.julija 2017 o dopolnitvi direktiv 2004/39/ES in 2014/65/EU
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za iz€rpen
seznam informacij, ki jih morajo bodoci pridobitelji vkljuciti v obvestilo o predlagani
pridobitvi kvalificiranega deleza v investicijskem podjetju (UL L §t. 276 z dne 26. 10. 2017,
str. 32), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU),

Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne 17. decembra 2015 o Uredbi (EU)
§t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta glede poro€anja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krSitvah navedene uredbe (UL L $t. 332 z dne 18. 12. 2015, str.
126), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2015/2392/EU),

Direktiva (EU) 2016/1034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23.junija 2016 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L $t. 175 z dne 30. 6.
2016, str. 8),

Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 z dne 7. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z zascito finan¢nih instrumentov in
sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upravljanja produktov in pravili, ki se
uporabljajo za zagotavljanje ali prejemanje pristojbin, provizij ali kakrdnih koli denarnih ali
nedenarnih koristi (UL L §t. 87 z dne 31. 3. 2017, str. 500; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2017/593/EU).

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb EU:
(¢rtana),
Uredbe (EU) S&t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe
(EU) &t. 648/2012 (UL L $t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo
(EU) 2019/630 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2019 o spremembi
Uredbe (EU) st. 575/2013 glede minimalnega kritja izgub za nedonosne izpostavljenosti
(UL L &t. 111 z dne 25. 4. 2019, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EU),
Uredbe (EU) st. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi
trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES (UL L st. 173 z dne
16. 4. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU) s§t. 600/2014 o trgih finan¢nih
instrumentov, Uredbe (EU) §t. 596/2014 o zlorabi trga in Uredbe (EU) §t. 909/2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih
druzbah (ULL &t. 175 z dne 30.6. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
596/2014/EU),
Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finanénih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) st. 648/2012 (UL L &t. 173 z dne 12. 6.
2014, str. 84), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2417 z dne
17. novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) $t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o obveznosti
trgovanja za doloCene izvedene financne instrumente (UL L $t. 343 z dne 22. 12. 2017, str.
48), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 600/2014/EU),
Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23.julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih



druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012
(UL L &t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo (Komisije
(EU) 2017/392 z dne 11.novembra 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 909/2014
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o zahtevah
glede izdaje dovoljenj, nadzora in poslovanja za centralne depotne druzbe (UL L §t. 65 z
dne 10. 3. 2017, str. 448), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 909/2014/EU),

6. Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o indeksih,
ki se uporabljajo kot referencne vrednosti v finan¢nih instrumentih in finan¢nih pogodbah ali
za merjenje uspesnosti investicijskin skladov, in spremembi direktiv 2008/48/ES in
2014/17/EU ter Uredbe (EU) §t. 596/2014 (UL L §t. 171 z dne 29. 6. 2016, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2018/1646 z dne 13.julija 2018 o
dopolnitvi Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi za informacije, ki se navedejo v vlogi za dovoljenje in v vlogi za
registracijo (UL L §t. 274 z dne 5.11. 2018, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
2016/1011/EU),

7. Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14.junija 2017 o
prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v
trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L &t. 168 z dne
30. 6. 2017, str. 12; v nadaljnjem besedilu: Uredba 2017/1129/EU).

3. ¢len
(namen opredelitve pojmov)

(1) V pododdelku 1.2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v tem
zakonu, €e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen njegove opredelitve oZji.

(2) V pododdelku 1.2.2 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v
oddelku 1.3 ter v 4. do 15. poglavju in v drugih dolo€bah tega zakona, ki se sklicujejo na
dolo¢be navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen
njegove opredelitve oZji.

(3) V pododdelku 1.2.3 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 2., 3.
in v 11. do 13. poglavju ter v drugih dolocbah tega zakona, ki se sklicujejo na dolocbe
navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo€eno, da je namen njegove
opredelitve oZji.

(4) V oddelku 3.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 3. poglavju
in drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na doloébe navedenega poglavja.

(5) V 5. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 5. poglavju
in drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolocbe navedenega poglavja, e ni v zvezi
s posameznim pojmom doloeno, da je namen njegove opredelitve oZji.

(6) V 14. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kot so uporabljeni v 14.
poglavju in drugih dolo€bah tega zakona, ki se sklicujejo na doloCbe navedenega poglavja, ¢e ni
vV zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen njegove opredelitve oZji.

4. ¢len
(kratice drugih zakonov in predpisov EU)

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:
ZBan-2 je zakon, ki ureja banénistvo,
ZFK je zakon, ki ureja finan¢ne konglomerate,
ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe,
ZISDU-3 je zakon, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje,
ZIN je zakon, ki ureja inSpekcijski nadzor,
ZPre-1 je zakon, ki ureja prevzeme,
ZUP je zakon, ki ureja splosni upravni postopek,
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8. ZUS-1 je zakon, ki ureja upravni spor,

9. ZUAIS je zakon, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov,

10. ZSJV je zakon, ki ureja sistem jamstva za vloge,

11. ZFPPIPP je zakon, ki ureja finan¢no poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno
prenehanje,

12. ZVO-1 je zakon, ki ureja varstvo okolja,

13. EZ-1je zakon, ki ureja energetiko,

14. ZPPDFT-1 je zakon, ki ureja prepreCevanje pranja denarja in financiranje terorizma.

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skrajSanih naslovov, navedenih v

2. ¢lenu tega zakona, uporabljeni Se naslednji naslovi:

1. Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30. maja
1994 o sistemih zajam¢enih viog (UL L §t. 135 z dne 31.5. 1994, str. 5), zadnji¢
spremenjena z Direktivo 2014/49/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila
2014 o sistemih jamstva za vioge (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 149),

2. Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) st. 1606/2002/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih racéunovodskih standardov (UL L §t. 243 z dne
11.9. 2002, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (ES) $§t. 297/2008 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 11. marca 2008 o spremembah Uredbe (ES) §t. 1606/2002 o
uporabi mednarodnih racunovodskih standardov, glede Komisiji podeljenih izvedbenih
pooblastil (UL L §t. 97 z dne 9. 4. 2008, str. 62),

3. Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
4. aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L §t. 125 z dne 5. 5.
2001, str. 15), zadnji¢ spremenjena z Direktivo 2014/59/EU Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij
in investicijskih podijetij ter o spremembi Seste direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
in 2013/36/EU in uredb (EU) st. 1093/2010 ter (EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 190),

4. Direktiva 2003/87/ES je Direktiva 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. oktobra 2003 o vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih
plinov v Skupnosti in o spremembi Direktive Sveta 96/61/ES (UL L §t. 275, z dne 25. 10.
2003, str. 32), zadnji¢ spremenjena z Delegiranim sklepom Komisije (EU) 2019/708 z dne
15. februarja 2019 o dopolnitvi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta v
zvezi z dolocitvijo sektorjev in delov sektorjev, ki veljajo za izpostavljene tveganju
premestitve emisij CO2, za obdobje med letoma 2021 in 2030 (UL L §t. 120 z dne 8. 5.
2019, str. 20),

5. Uredba 714/2009/ES je Uredba (ES) §t. 714/2009 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o pogojih za dostop do omreZja za ¢ezmejne izmenjave elektricne energije
in razveljavitvi Uredbe (ES) §t. 1228/2003 (UL L st. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 15), zadn;ji¢
spremenjena z Uredbo Komisije (EU) st. 543/2013 z dne 14. junija 2013 (UL L st. 163 z
dne 15. 6. 2013, str. 1),

6. Uredba 715/2009/ES je Uredba (ES) §t. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o pogojih za dostop do prenosnih omreZij zemeljskega plina in razveljavitvi
Uredbe (ES) st. 1775/2005 (UL L st. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 36), zadnji¢ spremenjena z
Uredbo (EU) 2018/1999 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. decembra 2018 o
upravljanju energetske unije in podnebnih ukrepov, spremembi uredb (ES) §t. 663/2009 in
(ES) st. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta, direktiv 94/22/ES, 98/70/ES,
2009/31/ES, 2009/73/ES, 2010/31/EU, 2012/27/EU in 2013/30/EU Evropskega parlamenta
in Sveta, direktiv Sveta 2009/119/ES in (EU) 2015/652 ter razveljavitvi Uredbe (EU)
St. 525/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (UL L §t. 328, z dne 21. 12. 2018, str. 1),

7. Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L &t. 302 z dne 17. 11.
2009, str. 32), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 12. decembra 2017 o dolocitvi sploSnega okvira za listinjenje in o vzpostavitvi
posebnega okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o spremembah
direktiv 2009/65/ES, 2009/138/ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) §t. 1060/2009 in (EU)
S8t. 648/2012 (UL L $t. 347 z dne 28. 12. 2017, str. 35),



8.

10.

11.

12.

13.

14.

Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU) §t. 1031/2010 z dne 12. novembra 2010 o
¢asovnem nacrtu, upravljanju in drugih vidikih drazbe pravic do emisije toplogrednih plinov
na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o vzpostavitvi sistema za
trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL L $t. 302 z dne
18. 11. 2010, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/7 z dne
30. oktobra 2018 o spremembi Uredbe (EU) §t. 1031/2010 glede drazbe 50 milijonov
nedodeljenih pravic iz rezerve za stabilnost trga za sklad za inovacije in o vkljuitvi
drazbenega sistema, ki ga imenuje Nemcija, v seznam drazbenih sistemov (UL L §t. 2 z
dne 4. 1. 2019, str. 1),

Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) st. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finanénim sistemom Evropske
unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L §t. 331 z dne 15. 12.
2010, str. 1),

Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) st. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za
vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa
Komisije 2009/77/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 84), zadnji¢ spremenjena za
Uredbo (EU) S&t. 258/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. aprila 2014 o
vzpostavitvi programa Unije za podpiranje posebnih dejavnosti na podrocju
raCunovodskega poroCanja in revizije za obdobje 2014-2020 in o razveljavitvi Sklepa
§t. 716/2009/ES (UL L &t. 105 z dne 8. 4. 2014, str. 1),

Uredba 1227/2011/EU je Uredba (EU) §t. 1227/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 25. oktobra 2011 o celovitosti in preglednosti veleprodajnega energetskega trga (UL L
§t. 326 z dne 8. 12. 2011, str. 1),

Uredba 648/2012/EU je Uredba (EU) §t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in
repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1), zadnji¢ spremenjena
z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/460 z dne 30. januarja 2019 o spremembi Uredbe
(EU) St. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta glede seznama izvzetih subjektov (UL
L &t. 80 z dne 22. 3. 2019, str. 8),

Direktiva 2013/34/EU je Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
26. junija 2013 o letnih raéunovodskih izkazih, konsolidiranih raunovodskih izkazih in
povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L
§t. 182 z dne 29. 6. 2013, str. 19) zadnji¢ spremenjena z Direktivo Sveta 2014/102/EU z
dne 7. novembra 2014 o prilagoditvi Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta
o letnih raCunovodskih izkazih, konsolidiranih raCunovodskih izkazih in povezanih porodilih
nekaterih vrst podjetij zaradi pristopa Republike Hrvaske (UL L §t. 334 z dne 21. 11. 2014,
str. 86),

Uredba 1308/2013/EU je Uredba (EU) §t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 17. decembra 2013 o vzpostavitvi skupne ureditve trgov kmetijskih proizvodov in
razveljavitvi uredb Sveta (EGS) §t. 922/72, (EGS) st. 234/79, (ES) §t. 1037/2001 in (ES)
§t. 1234/2007 (UL L §t. 347 z dne 20.12. 2013, str. 671), zadnji€ spremenjena z
Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/33 z dne 17. oktobra 2018 o dopolnitvi Uredbe (EU)
§t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z vlogami za za$€ito oznacb
porekla, geografskih oznacb in tradicionalnih izrazov v vinskem sektorju, postopkom
ugovora, omejitvami uporabe, spremembami specifikacij proizvoda, preklicem zasCite ter
oznacevanjem in predstavitvijo (UL L §t. 9 z dne 11. 1. 2019, str. 2).

5. ¢len
(opredelitve pojmov)

(1) Pojmi  »pokojninska druzba«, »druzba za upravljanje« in »skupina« se

uporabljajo, kot so dolo¢eni v ZFK.

(2) Pojem »upravljavec alternativnih investicijskih skladov « (v nadaljnjem besedilu:

upravljavec AIS) se uporablja, kot je dolo¢en v 19. tocki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe
575/2013/EU in pomeni upravljavca AIS iz 9. ¢lena ZUAIS.



(3) Ce ta zakon ne dolo¢a drugacde, se pojmi »finanéne storitve«, »banéne storitve,
»pomozne storitve«, »vzajemno priznane financne storitve«, »dodatne financne storitvex,
»druge financne storitve«, »banka«, »banka drzave €lanice«, »banka tretje drzave«, »financna
druzba«, »drzava Clanica«, »tretja drzava«, »Komisija«, »0zji druzinski ¢lan«, »bancna
skupina«, »subjekt financnega sektorja«, »sistemsko tveganje« in »modelsko tveganje«
uporabljajo, kot so dolo€eni v ZBan-2.

(4) Pojmi iz 5. in 6. poglavja tega zakona imajo pomen, kot je dolo¢en v 4. ¢lenu
Uredbe 575/2013/EU.

(5) Za pojme »finan¢ni holding«, »mesani poslovni holding«, »nadrejeni financni
holding drzave ¢lanice« in »EU nadrejeni finan¢ni holding« se smiselno uporabljata tretja in
Cetrta alineja 11. toCke prvega odstavka 7. €lena ZBan-2.

(6) Pojem »zavarovalni holding« se uporablja, kot je doloCen v zakonu, ki ureja
zavarovalnistvo.

(7) Pojma »nematerializiran vrednostni papir« in »radun nematerializiranih
vrednostnih papirjev« se uporabljata, kot sta doloena v zakonu, ki ureja nematerializirane
vrednostne papirje.

(8) Drzava sedeza financne druzbe je drzava, v kateri je finan€na druzba pridobila
ustrezno dovoljenje za opravljanje finan¢nih storitev, drzava gostiteljica pa je drzava, ki ni
drzava sedeZa druzbe in v kateri je druzba ustanovila podruznico ali v kateri neposredno
opravlja finan¢ne storitve.

(9) Nadzorovana finan¢na druzba je financna druzba, nad katero opravlja nadzor
nadzorni organ drzave sedeza finan¢ne druzbe.

(10) Oseba drzave ¢lanice je oseba drzave €lanice, ki je fizitha oseba in ima v te]
drzavi Clanici stalno ali zaCasno prebivaliS¢e, ali pravha oseba, ki ima sedeZz na obmodju te
drzave Clanice.

(11) Oseba tretje drzave je oseba tretje drzave, ki je fizicna oseba in ima v tej tretji
drzavi stalno ali zacasno prebivalisCe, ali pravna oseba, ki ima sedeZ na obmodju te tretje
drzave.

(12) Pojem »pomembna borznoposredniSka druzba« pomeni borznoposrednisko
druzbo, ki jo kot pomembno opredeli agencija na podlagi tega zakona v zvezi z uveljavljanjem
zahtev, ki jih za pomembne borznoposrednidke druzbe dolo¢a ta zakon. Agencija opredeli
podrobnejSa merila za dolocitev pomembne borznoposredniSke druzbe v zvezi z uveljavljanjem
dolo€enih zahtev, ki jih za pomembne borznoposrednidke druzbe dolo€a ta zakon ali Uredba
575/2013/EU. Pri doloanju podrobnejSih meril za pomembne borznoposredniske druzbe
agencija uposteva:

1. velikost in notranjo organiziranost borznoposredniSke druzbe,
2. naravo, obseg in zapletenost dejavnosti, ki jih borznoposrednisSka druzba opravlja,
3. sistemski pomen borznoposredniske druzbe.

Agencija na svoji spletni strani javno objavi seznam pomembnih borznoposredniskih
druzb.

(13) Pojem »kreditna institucija« se uporablja, kot je doloCen v 1. tocki prvega
odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(14) Pojem »institucija« se uporablja, kot je dolo€en v 3. tocki prvega odstavka
4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(15) Pojem »veleprodajni energetski proizvod« se uporablja, kot je doloCen v 4. tocki
2. ¢lena Uredbe 1227/2011/EU.



(16) Pojem »investicijski sklad« se uporablja, kot je dolo¢en v ZISDU-3 in pomeni
investicijski sklad iz 5. ¢lena ZISDU-3.

(17) Pojem »obvladujoCa druzba« se uporablja, kot je dolocen v ZGD-1 in pomeni
druzbo, ki obvladuje eno ali ve€ odvisnih druzb pod pogoji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(18) Pojem »odvisna druzba« se uporablja, kot je dolo€en v ZGD-1 in pomeni
druzbo, ki jo obvladuje obvladujoa druzba, vkljuéno s katerokoli odvisno druzbo koncne
obvladujoce druzbe pod pogoji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(19) Pojem »centralna nasprotna stranka« (v nadaljnjem besedilu: CNS) se
uporablja, kot je dolo€en v 1. tocki 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU.

(20) Pojmi »indeks«, »izdajatelj indeksa«, »referen¢na vrednost«, »zagotavljanje
referenCne vrednosti«, »upravljavec referenne vrednosti«, »prispevajoCa osebax,
»nadzorovana prispevajoCa oseba«, »predlagatelj«, »ocenjevalec« se uporabljajo, kot so
doloceni v 3. ¢lenu Uredbe 2016/1011/EU.

(21) Organ vodenja oziroma poslovodstvo:
1. ima pri pravnih osebah s sedezem v Republiki Sloveniji pomen, opredeljen v 10. ¢lenu
ZGD-1,
2. je pri pravnih osebah, ki nimajo sedeza v Republiki Sloveniji, organ pravne osebe, ki je po
zakonu oziroma pravilih te pravne osebe pristojen in odgovoren za vodenje njenih poslov.

(22) Organ nadzora pravne osebe je organ, ki je po zakonu oziroma pravilih te
pravne osebe pristojen in odgovoren za nadzor nad vodenjem njenih poslov.

(23) Upravljalni organ je organ vodenja oziroma poslovodstva in nadzora pravne
osebe, Ki je pristojen za doloCanje strategije, ciljev in sploSnih usmeritev pravne osebe ter za
nadziranje in spremljanje vodstvenih odloc€itev in poslovanja, ter praviloma vklju€uje tudi osebe,
ki dejansko vodijo posle.

(24) Visje vodstvo so fizicne osebe, ki opravljajo izvrSne funkcije oziroma vodijo
posle ter so odgovorne za izvajanje strategije in splodnih usmeritev ter doseganje ciljev pravne
osebe.

(25) Ce ta zakon ne dolo¢a drugade, se pri uporabi tega zakona $teje, da ima
pravna oseba registriran sedez (v nadaljnjem besedilu: sedez) v doloCeni drzavi, Ce je vpisana v
javni register pravnih oseb, ki ga vodi ta drzava.

(26) Poslovni naslov je kraj, v katerem poslovodstvo pravne osebe ali podjema, ki
nima lastnosti pravne osebe, opravlja svoje naloge in pristojnosti, €e to ni hkrati sedez.

(27) Pojem »regionalna oblast« oziroma »lokalna oblast« pomeni lokalno skupnost
ali drugo organizacijsko obliko lokalne samouprave.

(28) Pojmi iz 2. poglavja in drugih dolocb tega zakona, ki se sklicujejo na dolocbe 2.
poglavja, pomenijo, kot je dolo€eno v 2. ¢lenu Uredbe 2017/1129/EU.

7. ¢len
(finanéni instrumenti)

(1) Finan¢ni instrumenti so v tem C¢&lenu opredeljeni za namen opredelitve
investicijskih storitev in poslov.

(2) Financni instrumenti po tem zakonu so:
1. prenosljivi vrednostni papirj,
2. instrumenti denarnega trga,



enote kolektivnih naloZbenih podjemov,

opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi

izvedeni posli v zvezi z vrednostnimi papirji, valutami, dogovori o terminski obrestni meri,

emisijskimi kuponi ali donosi kot osnovnimi instrumenti ali drugi izvedeni financ¢ni

instrumenti, finan¢ni indeksi ali druga financna merila, ki jih je mogoCe poravnati s

prenosom osnhovnega instrumenta ali z denarnim placilom,

5. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi
izvedeni posli v zvezi z blagom kot osnovnim instrumentom, Ki:

- morajo biti poravnani z denarnim placilom, ali
- so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank, razen zaradi neizpolnitve
obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje pogodbe,

6. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
osnovnim instrumentom, ki se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta, pod
pogojem, da se z njimi trguje na organiziranem trgu, v MTF oziroma v OTF, razen
veleprodajnih energetskih proizvodov, s katerimi se trguje na OTF, ki se morajo poravnati s
prenosom oshovnega instrumenta,

7. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi

izvedeni posli v zvezi z blagom kot osnovnim instrumentom, Ki:

- se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta in niso navedeni v prejsnji tocki

ter

- nimajo komercialnih namenov, imajo pa znaCilnosti drugih izvedenih finan¢nih

instrumentov,

izvedeni financni instrumenti za prenos kreditnega tveganja,

finanéne pogodbe na razlike,

0. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, dogovori o terminski obrestni meri in drugi
izvedeni posli v zvezi s spremenljivkami ozracja, prevoznimi stroski, emisijskimi kuponi ali
stopnjami inflacije ali drugimi uradnimi ekonomskimi statisticnimi podatki, ki:

- morajo biti poravnani z denarnim placilom, ali
- so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank, razen zaradi neizpolnitve
obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje pogodbe,

11. katerikoli drug izveden posel v zvezi s premozenjem, pravicami, obveznostmi, indeksi in
ukrepi, ki ni naveden v 1. do 10. tocki tega odstavka in ima znacilnosti drugih izvedenih
finanénih instrumentov, zlasti ob upostevanju,

- ali se z njimi trguje na organiziranem trgu, v MTF ali OTF,
- ali pa se obraCunavajo in poravnavajo prek priznanih klirinSkih druzb oziroma je treba v
zvezi z njimi zagotavljati zahtevano (dnevno) kritje,

12. emisijski kuponi, ki jih sestavljajo katerekoli enote, za katere je ugotovljeno, da so skladne

z zahtevami iz 4.razdelka VI. poglavja ZVO-1 (trgovanje s pravicami do emisije

toplogrednih plinov v EU).
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(3) Prenosljivi vrednostni papirji so vse vrste vrednostnih papirjev, s katerimi se
lahko trguje na kapitalskih trgih, razen placilnih instrumentov. Prenosljivi vrednostni papirji so:
1.  delnice delnidkih druzb, drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki pomenijo delez v
kapitalu ali ¢lanskih pravicah pravnih oseb, in potrdila o deponiranju v zvezi z delnicami,
2. obveznice in druge vrste vrednostnih papirjev, ki vsebujejo denarno obveznost izdajatelja,
vkljuéno s potrdilom o deponiranju v zvezi s temi vrednostnimi papirji,
3.  vsak drug vrednostni papir, ki vsebuje:
- enostransko oblikovalno upravi¢enje imetnika pridobiti ali prodati prenosljivi vrednostni
papir ali
- pravico imetnika zahtevati denarno placilo, ki se doloCi glede na vrednost prenosljivih
vrednostnih papirjev, te€ajev valut, obrestnih mer ali donosov, blaga ali glede na drug
indeks ali ukrep.

(4) Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obi¢ajno
trguje na denarnem trgu, kot so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in komercialni
zapisi, razen placilnih instrumentov.

(5) Izvedeni finan¢ni instrumenti so opredeljeni v 29. tocki prvega odstavka 2. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU in pomenijo finan¢ne instrumente iz 4. do 11. to¢ke drugega odstavka
tega Clena.



(6) Izvedeni financni instrumenti na blago so opredeljeni v 30. tocki prvega odstavka
2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in pomenijo finan¢ne instrumente v zvezi z blagom iz 5. do
7. tocke in iz 10. ter 11. toCke drugega odstavka tega Clena.

(7) Izvedeni financni instrumenti na kmetijske proizvode so pogodbe na izvedene
finanéne instrumente v zvezi s proizvodi iz 1. ¢lena Uredbe 1308/2013/EU ter iz | do XX in
XXIV/1 dela Priloge | k navedeni uredbi in se uporabljajo v enakem pomenu, kot je doloen v
navedeni uredbi.

(8) Pogodbe o izvedenih finanénih instrumentih na energente C6 so financni
instrumenti iz 6. tocke drugega odstavka tega ¢€lena v zvezi s premogom ali nafto, s katerimi se
trguje na OTF in se poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta.

(9) Potrdilo o deponiranju je vrednostni papir, s katerim se lahko trguje na
kapitalskih trgih in pomeni imetniStvo vrednostnih papirjev nerezidenénega izdajatelja, pri Cemer
je lahko uvrS€eno v trgovanje na organiziranem trgu in se z njim trguje neodvisno od
vrednostnih papirjev nerezidenénega izdajatelja.

(10) Certifikat je opredeljen v 27. tocki prvega odstavka 2.¢lena Uredbe
600/2014/EU in se uporablja v enakem pomenu, kot je doloen v navedeni uredbi.

(11) Strukturiran finan¢ni produkt je opredeljen v 28. tocki prvega odstavka 2. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU in se uporablja v enakem pomenu, kot je dolo¢en v navedeni uredbi.

18. ¢len
(trajni nosilec podatkov)

Trajni nosilec podatkov je vsak nosilec podatkov, ki stranki omogo€a shranjevanje
podatkov, ki so naslovljeni nanjo, tako da so dostopni za poznejSo uporabo dokler je potrebno
glede na namen podatkov, in ki omogoc€a nespremenjen prikaz shranjenih podatkov.

20. ¢len
(investicijsko podjetje, borznoposredniska druzba, mala borznoposredniska druzba,
borzni posrednik)

(1) Investicijsko podjetje je pravna oseba, ki profesionalno kot svojo redno dejavnost
opravlja investicijske storitve za druge osebe ali investicijske posle.

(2) BorznoposredniSka druzba je investicijsko podjetie s sedezem v Republiki
Sloveniji, ki ni banka in je pridobilo dovoljenje agencije za opravljanje investicijskih storitev in
poslov. Borznoposrednidka druzba je lahko le pravnha oseba.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena pri uporabi 5., 6. in 10. poglavja tega
zakona pojem investicijsko podjetje pomeni investicijsko podjetje iz prvega odstavka tega Clena,
razen:

- kreditnih institucij,

- lokalnih podjetij,

- podjetij, ki v skladu s tem zakonom niso pooblas¢ena za opravljanje pomoznih
investicijskih storitev iz 1. toCke prvega odstavka 19. ¢lena tega zakona in so upravi¢ena
opravljati le eno ali ve€ investicijskih storitev in poslov iz 1., 2., 4. in 5. toCke prvega
odstavka 11. ¢lena tega zakona ter ne smejo gospodariti z denarjem ali vrednostnimi
papirji svojih strank in zato ne morejo nikoli stopiti v dolZniko razmerje z njimi.

(4) Borzni posrednik je fizicna oseba, ki ima dovoljenje agencije za opravljanje
poslov borznega posrednika in za borznoposrednidko druzbo ali banko na podlagi zaposlitve ali
na drugi pravni podlagi opravlja posle, zajete v investicijskih storitvah in poslih, ki jih za svoje
stranke opravlja borznoposredniSka druzba.



(5) Mala borznoposredniSka druzba je borznoposredni$ka druzba:
1. ki opravlja samo naslednje investicijske storitve in posle:
- posredovanje naroCil v zvezi s prenosljivimi vrednostnimi papirji ali enotami kolektivnih
nalozbenih podjemov osebam iz 59. ¢lena tega zakona ali druzbam za upravljanje ali
- investicijsko svetovanje in
2. katere letni prihodki ne presegajo 750.000 eurov.

41. ¢len
(investicijska skupina)

Investicijska skupina je skupina po 14. tocki 2. ¢lena ZFK, ki ni ban¢na skupina po 1.
toCki prvega odstavka 7. ¢lena ZBan-2 in v kateri ima vsaj ena druzba polozaj:
1. investicijskega podjetja, ki je nadrejeno ali udelezeno v vsaj eni drugi kreditni ali financ¢ni
instituciji, ali
2. nadrejenega finan¢nega holdinga, ki:
- mu je podrejeno vsaj eno investicijsko podjetje, in
- mu ni podrejena nobena kreditna institucija.

43. ¢len
(izvajalec storitev poro¢anja podatkov)

Izvajalec storitev poroCanja podatkov je lahko le sistem odobrenih objav (v
nadaljnjem besedilu: APA), ponudnik zdruzenih informacij (v nadaljnjem besedilu: CTP) ali
odobreni mehanizem poroc¢anja (v nadaljnjem besedilu: ARM).

44, ¢len
(APA)

APA pomeni osebo, ki ima v skladu s 333. in 334. Clenom tega zakona dovoljenje za
opravljanje storitve objavljanja porocil o trgovanju v imenu investicijskih podjetij v skladu z 20. in
21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU.

45, ¢len
(CTP)

CTP pomeni osebo, kiima v skladu s 333. in 334. ¢lenom tega zakona dovoljenje za
opravljanje storitve zbiranja porocil o trgovanju s finanénimi instrumenti iz 6., 7., 10., 12., 13,,
20. in 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU na organiziranih trgih, MTF, OTF in APA ter zdruzevanja
teh porocil v neprekinjen elektronski tok podatkov v realnem &asu, ki zagotavlja podatke o ceni
in koli¢ini za posamezen finanéni instrument.

46. ¢len
(ARM)

ARM pomeni osebo, ki ima v skladu s 333. in 334. ¢lenom tega zakona dovoljenje
za opravljanje storitve poro¢anja o podrobnostih poslov pristojnim organom ali ESMA v imenu
investicijskih podjetij.

47. ¢len
(mati¢na drzava ¢lanica APA, CTP in ARM)

Mati¢na drzava ¢lanica APA, CTP ali ARM je, Ce:
1. je APA, CTP ali ARM fizi¢na oseba, drzava €lanica, v kateri je njen poslovni naslov,



je APA, CTP ali ARM pravna oseba, drzava €lanica, v kateri ima sedez, ali
APA, CTP ali ARM v skladu s pravili te drzave nima sedeza, drzava Clanica, v kateri je
njegov poslovni naslov.
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59. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev iz 1.
tocke prvega odstavka 19. €lena tega zakona)

(1) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja:

borznoposrednidka druzba, ki za to pridobi dovoljenje agencije,

investicijsko podjetje drzave €lanice, ki ni banka ali posebna financ¢na institucija in v skladu
s tem zakonom ustanovi podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu s tem
zakonom upravi¢ena neposredno opravljati investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji,

3. investicijsko podjetje tretje drzave, ki ni banka in pridobi dovoljenje agencije za ustanovitev

podruznice v Republiki Sloveniji.

N —

(2) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja tudi:

banka, ki za to pridobi dovoljenje Banke Slovenije,

2. banka ali posebna finan¢na institucija drzave Clanice, ki v skladu z ZBan-2 ustanovi
podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu z ZBan-2 upravi¢ena neposredno
opravljati investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji,

3. banka tretje drZzave, ki v skladu z ZBan-2 pridobi dovoljenje za ustanovitev podruzZnice v
Republiki Sloveniji ter je v skladu z ZBan-2 upravi€¢ena opravljati investicijske storitve in
posle.

—_

(3) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle v zvezi z upravljanjem
MTF ali OTF opravlja tudi upravljavec organiziranega trga, ki izpolnjuje pogoje iz prvega
odstavka tega ¢lena.

(4) V Republiki Sloveniji lahko:

1. druzba za upravljanje oziroma druZba za upravljanje drzave ¢lanice opravlja investicijsko
storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti in pomozne storitve investicijskega
svetovanja v zvezi s finan¢nimi instrumenti ter hrambo in administrativne storitve v zvezi z
enotami investicijskih skladov, e je za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje agencije
v skladu z zakonom, ki ureja druzbe za upravljanje, in

2. upravljavec AIS oziroma upravljavec AIS drzave c¢lanice opravlja investicijsko storitev
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti in pomozne storitve investicijskega svetovanja,
hrambo in administrativne storitve v zvezi z enotami investicijskih skladov ter sprejemanje
in posredovanje naroCil v zvezi z enim ali ve¢ financnimi instrumenti, e je za opravljanje
teh storitev pridobil dovoljenje agencije v skladu z zakonom, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov.

(5) Investicijske storitve in posle lahko opravljajo tudi osebe iz prvega odstavka
62. Clena tega zakona, in sicer v obsegu, ki ga dolo€a prvi odstavek 62. ¢lena tega zakona.

(6) V Republiki Sloveniji lahko pomozne investicijske storitve iz 1. tocke prvega
odstavka 19. Clena tega zakona kot samostojno storitev opravljajo le osebe iz prvega ali
drugega odstavka tega ¢lena.

(7) Osebe iz prvega in drugega odstavka tega Clena, ki organizirano, pogosto,
sistematino in v znatni meri poslujejo za svoj radun pri izvrSevanju naroCil strank zunaj
organiziranega trga, MTF ali OTF, ravnajo skladno z dolo¢bami Uredbe 600/2014/EU glede
preglednosti za sistemati¢ne internalizatorje in investicijska podjetja, ki trgujejo na OTC.

60. clen
(uporaba zakona za banke)



(1) Za banke, ki v skladu s 1. tocko drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo:
1. dolo¢ba o sistemati€nem internalizatorju iz Cetrtega odstavka 34. ¢lena tega zakona,
2. za prenehanje opravljanja investicijskih storitev in poslov: tretji in Cetrti odstavek 187. Clena

tega zakona,

3. zaizdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov: 198. ¢len in 5. tocka
prvega odstavka ter tretji, Cetrti in peti odstavek 200. ¢lena tega zakona,
dolo€be o odvisnih borznoposredniskih zastopnikih iz 203. do 207. ¢lena tega zakona,
dolocbe o posebnih pravilih za MTF in OTF iz 208. ¢lena tega zakona,
dolocbe 7. poglavja razen 240. Clena, Cetrtega odstavka 279. €lena, tretjiega odstavka
286. Clena in drugega odstavka 307. ¢lena tega zakona,
doloébe 8. poglavja tega zakona,
peti odstavek 347. Clena, 348. in 350. Clen tega zakona,
dolo¢be 11. poglavja tega zakona, ki se nana$ajo na ¢lane borze,
dolocbe 13. poglavja tega zakona, ki se nanasSajo na ¢lane CDD, in
dolobe 16. poglavja tega zakona, ki se nanaSajo na krSitev dolo¢b, ki se uporabljajo za
banke.
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(2) Za banke in posebne finan¢ne institucije drzav ¢lanic, ki v skladu z 2. tocko
drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji, se smiselno uporablja 211. ¢len tega zakona.

(3) Za banke ftretjih drzav, ki v skladu s 3. tocko drugega odstavka 59. ¢lena tega
zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo
predpisi iz prvega in drugega odstavka 217. ¢lena tega zakona.

(4) Pri smiselni uporabi prvega, drugega in tretjega odstavka tega ¢lena se:
1. namesto pojma »borznoposredniS8ka druzba« in pojma »investicijsko podjetje« uporablja
pojem »banka« oziroma »posebna finan¢na institucija,
2. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »Banka Slovenije« razen pri uporabi:
- dolo€b, ki pooblas€ajo agencijo za izdajo podzakonskih aktov,
- 7. poglavja tega zakona in
- petega odstavka 347. Clena, 348. in 350. ¢lena tega zakona.

(5) Za banke, ki v skladu z drugim odstavkom 59. ¢lena tega zakona opravljajo
investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se 14. poglavje tega zakona uporablja
neposredno.

(6) Za izdajo dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter za nadzor
nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja banka ali posebna finan¢na
institucija iz drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona, se uporablja ZBan-2, ¢e ni v sedmem do
devetem odstavku tega ¢lena dolo¢eno drugace.

(7) Nadzor nad poslovanjem banke, banke in posebne finan¢ne institucije drzav
Clanic in banke tretje drZzave glede investicijskih storitev in poslov opravlja agencija v
sodelovanju z Banko Slovenije.

(8) Pri opravljanju nadzora po prejSnjem odstavku lahko agencija izreCe naslednje
nadzorne ukrepe:
1. odredi odpravo krSitev in
2. izre€e dodatne nadzorne ukrepe iz 348. Clena tega zakona.

(9) Ce agencija pri opravljanju nadzora po sedmem odstavku tega &lena ugotovi, da
obstaja razlog za odvzem dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, mora o tem
obvestiti Banko Slovenije.

(10) Prvi do deveti odstavek tega ¢lena se ne uporablja za banko, banko in posebno
finan€no institucijo drzave €lanice in banko tretje drzave, ki ima polozaj osebe iz 62. ¢lena tega
zakona.



62. ¢len
(izjeme)

(1) Dolocbe tega zakona o opravljanju investicijskih storitev in poslov, razen 330.,

331. in 332. ¢lena tega zakona, se ne uporabljajo za:

1.
2.

3.

10.

zavarovalnice in pozavarovalnice,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle izklju¢no za svoje nadrejene druzbe, za

svoje podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe svojih nadrejenih druzb,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle ob€asno pri opravljanju svoje redne

dejavnosti ali poklica, €e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

- opravljanje te dejavnosti ali poklica je urejeno s pravili, dolo€enimi z zakonom, drugim
predpisom ali kodeksom etike, in

- pravila iz prejsnje alineje ne prepovedujejo opravljanja investicijskih storitev in poslov,

osebe, ki poslujejo samo za svoj racun, s finanénimi instrumenti, ki niso izvedeni finan¢ni

instrumenti na blago, emisijski kuponi ali izvedeni finan¢ni instrumenti na emisijske kupone,
razen Ce:

- nastopajo kot vzdrzevalci trga,

- so Clani ali udeleZenci organiziranega trga oziroma MTF ali imajo neposredni elektronski
dostop do mesta trgovanja, razen e gre za nefinancne subjekte, ki izvrSujejo posle na
mestu trgovanja, ki po objektivnih merilih zmanjSujejo tveganja, neposredno povezana s
poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo financiranja zakladnice teh nefinancnih subjektov ali
njihovih skupin,

- uporabljajo tehniko visokofrekvencnega algoritemskega trgovanja ali

- poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju naroCil strank, pri éemer velja izjema po tem ¢lenu
za osebe iz 1., 9. in 10. toCke prvega odstavka tega ¢lena ne glede na pogoje iz te tocke,

upravljavce, ki izpolnjujejo zahteve iz 6. poglavja ZVO-1, in pri trgovanju z emisijskimi
kuponi ne izvrSujejo naro€il strank in ne opravljajo drugih investicijskih storitev in poslov,
razen trgovanja za svoj racun, pri ¢emer ne uporabljajo tehnike visokofrekvenénega
algoritemskega trgovanja,
osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih,
osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih in zagotavljanje investicijskih storitev in poslov izkljuéno za lastne
nadrejene druzbe, za lastne podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe lastnih
nadrejenih druzb,
Clane evropskega sistema centralnih bank (v nadaljnjem besedilu: ESCB)in druge
nacionalne subjekte, ki opravljajo podobne naloge, druge osebe javhega prava, ki so
odgovorne za upravljanje javnega dolga ali posredujejo pri tem upravljanju, ter
mednarodne finan¢ne institucije, ki jih ustanovita dve ali ve¢ drzav ¢lanic in katerih namen
je zagotoviti financiranje oziroma finanéno pomoc¢ za svoje €lanice, ki imajo ali jim grozijo
resne finanéne tezave,

investicijske sklade po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje, ter

pokojninske sklade po zakonu, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje, ali druge

kolektivhe nalozbene podjeme in pokojninske sklade, ne glede na to, ali so usklajeni na
ravni EU ali ne, ter skrbnike oziroma skrbnice in upravljavce takih podjemov,

vzdrzevalce trga in druge osebe, ki poslujejo za svoj racun z izvedenimi finan¢nimi

instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finanénimi instrumenti na emisijske

kupone, razen Ce poslujejo za svoj radun pri izvrSevanju naro€il strank, ali osebe, ki

opravljajo investicijske storitve in posle, razen poslovanja za svoj radun, v zvezi z

izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan&nimi

instrumenti na emisijske kupone za stranke iz svoje redne dejavnosti, ¢e:

- opravljanje teh investicijskih storitev in poslov po presoji glede na celotno skupino
pomeni pomozno dejavnost njihovi redni dejavnosti in redna dejavnost teh oseb oziroma
skupine, v katero so vklju€ene, ni opravljanje investicijskih storitev in poslov po tem
zakonu, banénih storitev po ZBan-2 oziroma izvajanje dejavnosti vzdrzevalca trga v zvezi
z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago,

- ne uporabljajo tehnike visokofrekvencnega algoritemskega trgovanja ter

- 0 uporabi izjeme letno obvesCajo pristojni nadzorni organ in na zahtevo poroc¢ajo
pristojnemu nadzornemu organu, zakaj je njihova dejavnost, ob upostevanju pogojev iz te
toCke, pomozna dejavnost k njeni redni dejavnosti,



11. osebe, ki opravljajo investicijsko svetovanje v zvezi z opravljanjem drugih storitev v okviru
svoje redne dejavnosti ali poklica, ¢e:
- se za te druge storitve ne uporabljajo dolo¢be tega zakona o opravljanju investicijskih

storitev in poslov ter

- za tako investicijsko svetovanje ne zaraCunavajo posebnega placila,

12. operaterje prenosnega sistema iz 26. toCke 4. ¢lena EZ-1 oziroma osebe, ki delujejo kot
izvajalci storitev v imenu operaterja prenosnega sistema, pri opravljanju dejavnosti v skladu
z dolocbami EZ-1, Uredbe 714/2009/ES in Uredbe 715/2009/ES ter kodeksov omrezij ali
smernic, sprejetih na podlagi navedenih uredb, in operaterje ali upravitelje mehanizma za
energetsko ravnovesje, plinovodnega omrezja ali sistema, ki ohranja ravnovesje dobave in
porabe energije pri opravljanju takih nalog, ¢e opravljajo investicijske storitve in posle v
zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago za namen opravljanja svoje dejavnosti,
pri Cemer ta izjema ne velja za sekundarni trg, vkljuéno s platformo za sekundarno
trgovanje s finan¢no vrednotenimi pravicami prenosa elektricne energije (v nadaljnjem
besedilu: FTR),

13. CDD, razen ¢e 73. ¢len Uredbe 909/2014/EU doloca drugace.

(2) Pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov, dolo¢ena s tem zakonom, se
ne uporabljajo za opravljanje storitev s poloZzajem nasprotne stranke pri poslih, ki jih izvajajo
drzavni organi ali osebe javnega prava v zvezi z upravljanjem javnega dolga ali ¢lani ESCB, ki
opravljajo svoje naloge v skladu s Pogodbo o ustanovitvi Evropske skupnosti (Uradni list RS —
Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) in statutom ESCB in Evropske centralne banke (Uradni list RS
— Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) ali opravljajo enakovredne naloge v skladu s predpisi drugih
drzav Clanic.

(3) Ne glede na 1., 5., 9. in 10. to¢ko prvega odstavka tega Clena se za €lane ali
udelezence organiziranih trgov ali MTF, ki so osebe iz navedenih tock, uporabljajo 242., 243. in
244. ¢Clen tega zakona.

63. clen
(posebna pravila za male borznoposredniske druzbe)

(1) Za malo borznoposrednisko druzbo se ne uporabljajo:
1. 177.in 178. ¢len, 181. do 193. &len, drugi in tretji odstavek 194. ¢lena, 198. ¢len, 2. do 4.
toCka prvega odstavka in drugi odstavek 200. ¢lena tega zakona,
2. pododdelka 4.2.3 in 4.2.4 tega zakona, in
3. 5.,6.in14. poglavje tega zakona.

(2) Ne glede na 174. Clen tega zakona je mala borznoposredniska druzba lahko
organizirana tudi kot samostojni podjetnik posameznik ali kot osebna druzba.

(3) Mala borznoposredniSska druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti
razen investicijskih storitev iz petega odstavka 20. ¢lena tega zakona ali dodatnih finanénih
storitev iz 1. tocke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-2.

(4) Mala borznoposredniSka druzba ne sme sprejeti v hrambo denarnega
dobroimetja in finanénih instrumentov strank ter se ne sme zadolzevati pri svojih strankah.

72. clen
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev)

Prvi odstavek 3. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU se ne uporablja za ponudbe
vrednostnih papirjev, pri katerih je skupna prodajna cena v EU za vrednostne papirje, vkljuCene
v to ponudbo, v obdobju 12 mesecev manjSa od 3.000.000 eurov in se za tako ponudbo ne
zahteva uradno obvestilo v skladu s 25. ¢lenom Uredbe 2017/1129/EU.



125. ¢len
(sklep o umiku delnic z organiziranega trga)

(1) Skupsc€ina javne druzbe s sedezem v Republiki Sloveniji lahko sprejme sklep o
umiku delnic ali drugih lastniskih vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu (v
nadaljnjem besedilu: sklep o umiku delnic z organiziranega trga).

(2) Za sprejetje sklepa o umiku delnic z organiziranega trga je potrebna vecina, ki
vkljuCuje najmanj 3/4 osnovnega kapitala druzbe oziroma visja vecina, e tako doloca statut
druzbe. Pri izraCunu kapitalske vecine se od osnovnega kapitala odstejejo lastne delnice.

(3) Objava umika delnic z organiziranega trga je kot predmet dnevnega reda
skupsc€ine iz prvega odstavka tega €lena pravilna le, e vklju€uje izjavo druzbe, s katero ta
delni¢arjem, ki nasprotujejo temu umiku, z zapisnikom ponudi, da bo prevzela njihove delnice
za placilo primerne denarne odpravnine.

(4)V sklepu o umiku delnic z organiziranega trga se navede firma druzbe in
opredelijo druge znacilnosti, ki so nujne za izvedbo tega umika.

(5) Vsak delnicar, ki je na skupsSCini ugovarjal sklepu o umiku delnic z
organiziranega trga, lahko zahteva, da druzZba od njega prevzame delnice za placilo primerne
denarne odpravnine. To pravico ima tudi delni¢ar, ki se skups€ine ni udelezil, ker mu je bila
udelezba protipravno prepre€ena, ali ¢e skupscina ni bila pravilno sklicana ali ¢e predmet
odlo€anja na njej ni bil pravilno objavljen.

(6) Sklepa skupsc¢ine o umiku delnic z organiziranega trga ni mogoce izpodbijati z
razlogom, da denarna odpravnina, ki jo ponudi druzba, ni primerna ali da sploh ni bila ponujena.

(7) Za pravico do denarne odpravnine iz petega odstavka tega ¢lena se smiselno
uporablja 603. &len ZGD-1. Ce je bila proti sklepu o umiku delnic z organiziranega trga viozena
toZba za izpodbijanje ali ugotovitev ni¢nosti, zaéne teci rok za vloZitev predloga za dolo€itev
primerne denarne odpravnine od dneva pravnomocnosti sodbe, s katero je sodiS¢e zavrnilo
tozbeni zahtevek, ali od dneva umika tozbe.

(8) Sklep o umiku delnic z organiziranega trga se vpiSe v sodni register in zacne
ucinkovati:

1. Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljuCevala najmanj 9/10 osnovnega kapitala druzbe: z
vpisom tega sklepa v sodni register, razen e je v sklepu dolo¢eno, da za¢ne ucinkovati
Sele s potekom doloCenega roka po dnevu vpisa tega sklepa v sodni register,

2. v drugih primerih: s potekom dveh let od vpisa tega sklepa v sodni register.

(9) Javna druzba o vpisu sklepa o umiku delnic z organiziranega trga v sodni
register borzo ali upravljavca drugega organiziranega trga, na katerem se delnice umaknejo iz
trgovanja na podlagi sklepa o umiku delnic z organiziranega trga, obvesti naslednji delovni dan
po prejemu tega sklepa.

(10) Prvi do deveti odstavek tega ¢lena se uporablja tudi, ¢e se delnice umaknejo iz
trgovanja:
1. na enem organiziranem trgu in uvrstijo v trgovanje na drugem organiziranem trgu ali
2. naenem od vec€ organiziranih trgov, na katere so uvrscene.

(11) Prvi do deseti odstavek tega ¢lena se smiselno uporablja za umik dolzniskih
vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu, pri cemer:
1. se namesto pojma »skupsCina« uporablja pojem »zasedanje imetnikov dolzniSkih
vrednostnih papirjev dolo¢ne izdaje,
2. se namesto pojma »statut druzbe« uporablja pojem »prospekt oziroma, kadar v skladu s
69. ¢lenom tega zakona prospekt ni obvezen, pogoji izdaje,
3. se namesto pojma »delnice« uporablja pojem »dolZnidki vrednostni papirji«,
4. se namesto pojma »lastniSki vrednostni papirji« uporablja pojem »dolZnidki vrednostni

papirji«,



10.

11.

12.

se namesto pojma »osnovni kapital« uporablja pojem »vsota vseh obveznosti, vsebovanih

v dolzniSkih vrednostnih papirjih dolo¢ene izdaje«,

se namesto pojma »delniar« uporablja pojem »imetnik dolzniSkega vrednostnega

papirja,

se namesto pojma »vpis v sodni register« uporablja pojem »javna objava notarskega

zapisnika z zasedanja imetnikov dolZniSkih vrednostnih papirjev doloene izdaje,

se v zvezi z osmim odstavkom tega ¢lena sklep o umiku dolzniSkih vrednostnih papirjev z

organiziranega trga ne vpiSe v sodni register, ampak javna druzba javno objavi notarski

zapisnik z zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje, ki vsebuje
sklep o umiku dolZniskih vrednostnih papirjev z organiziranega trga, pri ¢emer zacne
navedeni sklep ucinkovati, ko je za to podano soglasje javne druzbe ter:

- Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljuCevala najmanj 9/10 vsote vseh obveznosti,
vsebovanih v dolZnidkih vrednostnih papirjih dolo¢ene izdaje: z javno objavo notarskega
zapisnika z zasedanja imetnikov dolZnidkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje, razen
Ce je v sklepu dolo€eno, da zaéne ucinkovati Sele s potekom dolocenega roka po dnevu
javne objave notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov dolZniskih vrednostnih papirjev
dolo€ene izdaje,

- v drugih primerih: s potekom Sestih mesecev od javhe objave notarskega zapisnika z
zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje,

v zvezi z devetim odstavkom tega Clena, javna druZba o objavi notarskega zapisnika z

zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje, ki vsebuje sklep o

umiku dolZniSkih vrednostnih papirjev z organiziranega trga, obvesti borzo oziroma

upravljavca drugega organiziranega trga, na katerem se iz trgovanja umaknejo dolZniski

vrednostni papirji na podlagi sklepa o umiku dolZzniSkih vrednostnih papirjev z

organiziranega trga, naslednji delovni dan po objavi tega notarskega zapisnika z zasedanja

imetnikov dolZniskih vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje,

se za sklic zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje smiselno

uporablja 295. ¢len ZGD-1, pri Eemer se smiselno uporabljajo pojmi, kot so navedeni v tem

odstavku,

se za pravico do denarne odpravnine uporabijo dolo¢be iz prospekta oziroma iz pogojev

izdaje, ¢e so pogoji glede denarne odpravnine v prospektu oziroma v pogojih izdaje

dolo€eni drugace kot to dolo¢a ta €len,

se osmi, deveti in smiselno deseti odstavek tega ¢lena ter 8. do 10. to¢ka tega odstavka

uporabljajo le, €e prospekt oziroma pogoji izdaje ne dolo€ajo drugace.

134. ¢len
(obveznost objave letnega porocila in revizorjevega porocila)

(1) Javna druzba objavi svoje letno porocilo najpozneje v Stirih mesecih po koncu

poslovnega leta in zagotovi, da ostane javho dostopno najmanj deset let po njegovi objavi.
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(2) Letno porocilo vsebuje:

revidirano racunovodsko porocilo,

poslovno porocilo, in

izjavo €lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo

letnega porocila in katerih imena in polozaj v javni druzbi je jasno razkrit, da je po njihovem

najboljSem vedenju:

- racunovodsko porocCilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom raunovodskega
poroCanja ter daje resniCen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja
in poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vkljuéenih v konsolidacijo kot
celote, in

- v poslovno porocilo vklju¢en poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter
njenega finan€nega polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim druzba
in morebitne druge druZbe, vkljuéene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

(3) Hkrati z objavo letnega porocila javna druzba na nacin iz prvega odstavka tega

¢lena objavi tudi revizorjevo poro€ilo, ki ga je podpisal revizor, odgovoren za revidiranje letnega
poroc€ila druzbe.



137. ¢len
(vsebina polletnega porocila)

(1) Polletno porocilo vsebuije:

1.  povzetek raCunovodskega porocila,

vmesno poslovno porodilo, in

izjavo €lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo

polletnega porocila in katerih imena in polozaj v javni druzbi so jasho razkriti, da je po

njihovem najboljSem vedenju:

- povzetek radunovodskega poro€ila sestavlen v skladu z ustreznim okvirom
racunovodskega poro€anja ter daje resni€en in posten prikaz sredstev in obveznosti,
finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vklju€enih v
konsolidacijo kot celote, in

- v vmesno poslovno poro€ilo vklju¢en posten prikaz informacij iz petega in Sestega
odstavka tega Clena.
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(2) Ce je javna druzba po 56. élenu ZGD-1 oziroma po 1. to¢ki drugega odstavka
133. Clena tega zakona zavezana h konsolidaciji, se povzetek racunovodskega poroc€ila sestavi
v skladu z ustreznim mednarodnim racunovodskim standardom o vmesnem finanénem
porocanju, sprejetem po postopku iz 6. ¢lena Uredbe 1606/2002/ES.

(3) Povzetek polletnega racunovodskega porocila javnih druzb, ki niso zavezana h
konoslidaciji po 56. ¢lenu ZGD-1 oziroma 1. toCki drugega odstavka 133. Clena tega zakona,
vsebuje najman;:

1.  povzetek bilance stanja,
2. povzetek izkaza poslovnega izida in
3. prilogo s pojasnili k izkazoma iz 1. in 2. toCke tega odstavka.

(4) Pri sestavi povzetka bilance stanja in povzetka izkaza poslovnega izida druzba
upoSteva enaka nacela pripoznavanja in vrednotenja, kot jih upoSteva pri sestavi letnega
racunovodskega porocila.

(5) Vmesno poslovno porocilo vsebuje vsaj opis vseh pomembnejsSih poslovnih
dogodkov, ki so nastopili v prvih Sestih mesecih po koncu prejSnjega poslovnega leta, in
njihovega vpliva na povzetek raunovodskega porocila, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganj
in negotovosti v zvezi s preostalimi Sestimi meseci tekofega poslovnega leta ali navedbo, da
navedenih pomembnejsih poslovnih dogodkov ali bistvenih vrst tveganj in negotovosti ni.

(6) Vmesno poslovno porocilo javne druzbe, ki je izdala delnice, vsebuje tudi opis
pomembnih poslov s povezanimi osebami in je sestavljeno v skladu z ustreznim racunovodskim
standardom.

(7) Ce je bilo polletno radunovodsko porogilo revidirano, javna druzba hkrati z
objavo polletnega poroéila na nadin iz 136. &lena tega zakona objavi revizorjevo porogilo. Ce
polletno raCunovodsko porocilo ni bilo revidirano, se obveznost objave smiselno uporablja za
revizorjev pregled.

(8) Ce polletno radunovodsko porogilo ni bilo predmet revidiranja ali pregleda, je v
polletnem porodilu to izrecno navedeno.

175. ¢len
(uporaba ZGD-1 za borznoposredniske druzbe)

(1) Za borznoposrednisko druzbo se uporabljajo dolocbe ZGD-1 v zvezi z delniSkimi
druzbami, evropskimi delnidkimi druzbami in druZbami z omejeno odgovornostjo, ¢e v tem
zakonu ni dolo€eno drugace.

(2) Za pridobitev poslovnih delezev in imetnike teh delezev v borznoposredniski
druzbi, ki je organizirana kot druzba z omejeno odgovornostjo, se smiselno uporabljajo dolo¢be



tega zakona o pridobitvi delnic in delniarjih borznoposredniSke druzbe, ki je organizirana kot
delniska druzba.

176. ¢len
(dejavnosti borznoposredniske druzbe)

(1) Borznoposredni$ka druzba lahko opravlja:

investicijske storitve in posle iz 11. ¢lena tega zakona,

pomozZne investicijske storitve iz 19. ¢lena tega zakona,

finanCne storitve iz tretje in Cetrte alineje 2. toCke ter iz 3. in 6. tocke drugega odstavka

5. ¢lena ZBan-2,

4. dodatne financne storitve iz 1. tocke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-2 ter

5. skrbniske in druge storitve ali posle, ki imajo glede nacina opravljanja in tveganj, ki jim je
borznoposredniska druzba pri njihovem opravljanju izpostavljena, podobne znacilnosti kot
storitve in posliiz 1. do 4. to¢ke tega odstavka.
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(2) BorznoposredniSka druzba lahko za investicijske sklade, ki izpolnjujejo pogoje za
trzenje in prodajo v Republiki Sloveniji, na podlagi pooblastila iz prvega odstavka 122. ¢lena
ZISDU-3 oziroma pooblastila iz prvega odstavka 58. ¢lena ZUAIS opravlja posamezne storitve
upravljanja investicijskih skladov iz 99. ¢lena ZISDU-3 oziroma 57. ¢lena ZUAIS.

(3) Za opravljanje storitev iz prejSnjega odstavka se uporabljajo ZISDU-3, ZUAIS in
predpisi, sprejeti na njuni podlagi.

(4) BorznoposredniSka druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti razen
dejavnosti iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena.

(5) Za opravljanje storitev in poslov iz 2. do 5. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena
borznoposredniska druzba pridobi dovoljenje agencije. Za pridobitev, prenehanje in odvzem
tega dovoljenja se smiselno uporabljajo dolocbe tega zakona o dovoljenju za investicijske
storitve in posle.

(6) V register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede »borznoposredniska
druzba« ali »borzno posredovanje« ali izpeljanke iz teh besed, e oseba ne izpolnjuje pogojev
za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

177. ¢len
(ustanovni kapital borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniske druzbe je 730.000
eurov, ¢e v 178. Clenu tega zakona ni dolo¢eno drugace.

(2) Ustanovni kapital borznoposredniske druzbe vklju€uje eno ali ve¢ postavk iz (a)
do (e) toCke prvega odstavka 26. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

178. €len
(posebna pravila o ustanovnem kapitalu borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniske druzbe je 125.000
eurov, ¢e borznoposredniska druzba izpolnjuje naslednje pogoje:
- ni upravi€ena opravljati investicijskih storitev in poslov iz 3. in 6. toCke prvega odstavka
11. ¢lena tega zakona in
- je upravi€ena opravljati eno ali ve¢ investicijskih storitev in poslov iz 1., 2. ali 4. tocke
prvega odstavka 11. ¢lena tega zakona in ¢e sme sprejeti v hrambo denarno dobroimetje
ali finan€ne instrumente strank.



(2) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniske druzbe je 50.000
eurov, ¢e borznoposredniska druzba izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

- ni upravi¢ena opravljati investicijskih storitev in poslov iz 3. in 6. toCke prvega odstavka
11. Clena tega zakona niti sprejeti v hrambo denarnega dobroimetja in finan¢nih
instrumentov strank ali

- ima polozaj lokalnega podjetja iz 4. toCke prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(3) Posedovanje pozicij v finanénih instrumentih, ki ne izhajajo iz trgovalne knjige, za
namen vlaganja kapitala, se ne Steje za opravljanje investicijskih poslov iz 3. toCke prvega
odstavka 11. ¢lena tega zakona.

(4) Agencija lahko borznoposredniSki druzbi iz prvega odstavka tega clena, ki
izvrSuje naroCila za racun strank dovoli, da ne glede na 285. ¢len tega zakona vodi financne
instrumente strank v svojem imenu in za svoj racun, Ce:

1. je borznoposredniSka druzba imetnik finanénega instrumenta zato, ker ni natancno
izpolnila narocila stranke;

2. skupna trzna vrednost finanénih instrumentov, ki se vodijo v imenu in za racun
borznoposredniSke druzbe, ne presega 15 % ustanovnega kapitala borznoposredniske
druzbe;

3. borznoposredniSka druzba izpolnjuje zahteve iz 92. do 95. ¢lena in 4. dela Uredbe
575/2013/EU;

4. so takSne pozicije naklju¢ne in zacasne ter strogo omejene na €as, ki je potreben za
izvedbo zadevnega posla.

179. ¢len
(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala male borznoposrednisSke druzbe je 50.000
eurov.

(2) Mala borznoposredniska druzba lahko zahtevani ustanovni kapital nadomesti z
zavarovanjem profesionalne odgovornosti, ki krije celotno obmocje EU, za najnizjo zavarovalno
vsoto 1.000.000 eurov za posamezno odSkodninsko terjatev in 1.500.000 eurov za vse
odskodninske terjatve v posameznem letu.

(3) Mala borznoposredniska druzba lahko zahtevani ustanovni kapital zagotovi tudi z
ustrezno kombinacijo ustanovnega kapitala in zavarovanjem profesionalne odgovornosti.

180. clen
(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe, ki opravlja storitev zavarovalnega
posredovanja)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala male borznoposredniSske druzbe, ki v
skladu z zakonom, ki ureja zavarovalniStvo, opravlja storitve zavarovalnega posredovanja in
ima sklenjeno pogodbo o zavarovanju poklicne odgovornosti, kakrdno za zavarovanje poklicne
odgovornosti zavarovalnega posrednika zahteva zakon, ki ureja zavarovalnidtvo, znasa 25.000
eurov.

(2) Mala borznoposredniska druzba iz prejSnjega odstavka lahko zahtevani
ustanovni kapital nadomesti z zavarovanjem profesionalne odgovornosti, ki krije celotno
obmodje EU, za najniZjo zavarovalno vsoto 500.000 eurov za posamezno odSkodninsko terjatev
in 750.000 eurov za vse odSkodninske terjatve v posameznem letu.

(3) Mala borznoposredniska druzba iz prvega odstavka tega ¢lena lahko zahtevani
ustanovni kapital zagotovi tudi z ustrezno kombinacijo ustanovnega kapitala in zavarovanjem
profesionalne odgovornosti.



182. ¢len
(delnicarji borznoposredniske druzbe)

(1) Za delni¢arje borznoposredniSke druzbe se smiselno uporabljajo 59. do 74. ¢len,
razen drugega do osmega odstavka 64. ¢lena in Cetrtega odstavka 69. ¢lena, 76. do 78. ¢len in
266. do 269. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:

namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniska druzba«,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencijak, razen pri uporabi
77. ¢lena ZBan-2,

3. namesto sploSnega sklicevanja na pravila ZBan-2 uporabi sploSno sklicevanje na pravila
tega zakona,

4. pridrugem odstavku 65. €lena ZBan-2 namesto pojmov »borznoposredniSka druzba ali
druzba za upravljanje« uporablja pojem »banka,

5.  pri drugem odstavku 74. ¢lena ZBan-2 namesto besedne zveze »banka, z delnicami
katere se trguje na organiziranem trgu« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbag,

6. pritretiem odstavku 268. ¢lena ZBan-2 namesto napotila na 339. ¢len ZBan-2 uporablja
napotilo na 513. ¢len tega zakona.
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(3) Ne glede na druge doloc¢be tega zakona se na podlagi zahteve vloznika za izdajo
dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza na spletnih straneh agencije javno objavi izvleCek
odlocitve agencije o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza s
povzetkom razlogov za tako odlo€itev. lzvle¢ek odloCitve agencije ne vsebuje zaupnih
informacij, zaupnih in osebnih podatkov v zvezi z drugimi osebami. lzvleCek lahko agencija
javno objavi tudi brez vloZnikove zahteve.

183. ¢len
(predpis o kvalificiranih imetnikih)

Agencija na podlagi 182. ¢lena tega zakona predpiSe:

1. podrobnejSo vsebino meril za presojo primernosti bodoCega kvalificiranega imetnika iz
66. ¢lena ZBan-2,

2. podrobnejso vsebino dokumentacije in informacij, ki jih je treba priloziti zahtevi za izdajo
dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza in ki morajo biti sorazmerne naravi
bodocega kvalificiranega imetnika in pridobitvi kvalificiranega deleza,

3. podrobnejSo vsebino in nacin posiljanja obvestil iz 74. ¢lena ZBan-2.

185. ¢len
(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja in nadzora borznoposredniske druzbe)

(1) Za clane uprave oziroma nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe z
dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 34., 36. do 58., 136., 137. ter 270. do
273.¢len ZBan-2 in dolo¢be tega =zakona o wupravi oziroma nadzornemu svetu
borznoposredniske druzbe.

(2) Za upravni odbor borznoposredniske druzbe z enotirnim sistemom upravljanja se
smiselno uporabljajo 34., 48. do 58., 137., 270. in 273. ¢len ZBan-2 ter dolo¢be tega zakona o
nadzornem svetu borznoposredniSke druzbe, za izvrdne direktorje pa tudi 36. do 47., 136., ter
271.in 272. ¢len ZBan-2 ter dolo¢be tega zakona o upravi borznoposredniske druzbe.

(3) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-2 iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena se:
namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«,
namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,
namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«,
namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,
namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli,
namesto pojma »bancni sistem« uporablja pojem »finanéni sistemy,
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7. namesto pojma »Evropski ban¢ni organ«, uporablja pojem »ESMA«.

(4) Revizijske komisije iz 49. Clena ZBan-2 ni treba imenovati borznoposredniski
druzbi, ki se v skladu z (i) pododstavkom (f) tocke 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU Steje za malo
ali srednje veliko podjetie. Naloge komisije v tak8nem primeru izvaja nadzorni svet
borznoposredniske druzbe, pri €emer predsednik nadzornega sveta ne sme biti predsednik
revizijske komisije.

(5) Za borznoposredniSsko druzbo se ne uporabljajo dolocbe zakona, ki ureja
sodelovanje delavcev pri upravljanju, glede predstavnikov delavcev v upravi in nadzornem
svetu borznoposredniske druzbe.

(6) Ne glede na 136. in 137.c¢len ZBan-2 nadzorni svet oziroma uprava
borznoposredniSke druzbe opredelita, potrdita in nadzorujeta tudi:

1. organizacijo borznoposredniSke druzbe za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev, vkljuéno s spretnostmi, znanjem in izkudnjami, ki se
zahtevajo od zaposlenih in, ob upoStevanju narave, obsega in zapletenosti teh storitev in
poslov ter ostalih zahtev, ki jih mora izpolnjevati borznoposredniSska druzba, tudi vire,
postopke in ustrezne dogovore glede opravljanja investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev,

2. politiko glede investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev, ostalih
storitev ali produktov, ki jih borznoposredniSka druzba ponuja, v skladu z dovoljenim
tveganjem druzbe ter znacilnostmi in potrebami strank druzbe, ki jim bodo navedene
storitve ali produkti ponujeni ali zagotovljeni, vkljuéno z opravljanjem stresnih testov,

3. politiko prejemkov oseb, ki opravljajo storitve za stranke, katere cilj je spodbujati
odgovorno poslovanje, posteno obravnavanje strank in preprecevanje nasprotja interesov v
odnosih s strankami.

(7) Nadzorni svet spremlja in redno presoja primernost in izvajanje strateskih ciljev
borznoposredniSke druzbe pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter pomoznih
investicijskih storitev, u€inkovitost ureditve upravljanja borznoposredniSke druzbe in ustreznosti
politik glede zagotavljanja storitev strankam ter sprejme ustrezne ukrepe za odpravo morebitnih
pomanikljivosti. Clani nadzornega sveta imajo ustrezen dostop do informacij in dokumentov, ki
so potrebni za nadziranje in spremljanje odlocitev glede vodenja.

(8) BorznoposredniSka druzba v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali
razreSitvi ¢lana uprave ali nadzornega sveta o tem obvesti agencijo in ji predlozi informacije, ki
S0 potrebne za presojo ustreznosti ¢lana uprave ali nadzornega sveta.

187. ¢len
(redna likvidacija borznoposrednisSke druzbe ter prenehanje opravljanja investicijskih
storitev in poslov)

(1) Ce skup$8ina borznoposredniske druzbe sprejme sklep o prenehanju
borznoposredniske druzbe in zacetku likvidacijskega postopka ali sklep, s katerim se dejavnost
borznoposredniske druzbe spremeni tako, da ta ne bo ve€ opravljala investicijskih storitev in
poslov, se smiselno uporabljajo 79. do 85. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«,
namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.
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(3) Borznoposredni$ka druzba v primeru iz prvega odstavka tega ¢lena:
1. opravi vsa dejanja, ki so potrebna za prenos:
- finan€nih instrumentov in drugega premozenja strank, ki ga upravlja,
- vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank in
- drugih storitev, ki jih opravlja za stranke, na drugo osebo, ki je v skladu z 59. ¢lenom tega
zakona upravi¢ena v Republiki Sloveniji opravljati investicijske storitve in posle;



2. zagotovi, da oseba iz 1. tocke tega odstavka prevzame:
- celotno dokumentacijo v zvezi z investicijskimi storitvami in posli, ki jo je bila dolZna voditi
borznoposredniska druzba, in
- vse obveznosti in odgovornosti borznoposredniSke druzbe v zvezi z vodenjem in hrambo
te dokumentacije ter dostopom do te dokumentacije.

(4) BorznoposredniSka druzba v enem mesecu po tem, ko izpolni vse obveznosti iz
prejSnjega odstavka, agenciji predlozi porocilo, v katerem opiSe ukrepe, ki jih je opravila za
izpolnitev teh obveznosti, in porocilo s pozitivnim mnenjem pooblad€enega revizorja, da je
borznoposredniska druzba te obveznosti izpolnila.

200. ¢len
(odlo¢anje o dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija izda borznoposredniski druzbi dovoljenje za opravljanje investicijskih
storitev in poslov, Ce:

1. je statusna ureditev borznoposrednisSke druzbe v skladu z oddelkom 4.1 tega zakona,

2. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev kvalificiranih delezev vsem
kvalificiranim imetnikom,

3. soizpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije c¢lana uprave
borznoposredniske druzbe vsem ¢élanom njene uprave,

4. je naCrtovana ureditev notranjega upravljanja iz 128. ¢lena ZBan-2 ustrezna in primerna za
upravljanje s tveganiji, ki jim bo borznoposredniS8ka druzba pri opravljanju naértovanih
poslov izpostavljena,

5.  borznoposredniSka druzba izpolnjuje organizacijske zahteve iz oddelka 7.1 tega zakona in
kadar se zahteva za dovoljenje nanasa na storitve upravljanja MTF ali OTF, tudi Ce
izpolnjuje dodatne organizacijske zahteve iz pododdelka 7.3.2 tega zakona,

6. obstoj razmerja tesne povezanosti ne prepreCuje ucinkovitega nadzora nad
borznoposrednisko druzbo.

(2) Ce naértovana ureditev notranjega upravljanja iz 128. ¢lena ZBan-2 ni ustrezna
ali primerna za upravljanje z vsemi tveganji, ki bi jim bila borznoposredniska druzba lahko
izpostavljena pri opravljanju vseh poslov, obsezenih s posameznimi investicijskimi storitvami in
posli, lahko agencija omeji dovoljenje za opravljanje teh investicijskih storitev in poslov na
dolo€ene vrste oziroma obseg poslov ali veZze dovoljenje na druge pogoje.

(3) V izreku odlocbe o izdaji dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov
morajo biti doloéno navedene vse investicijske storitve in posli ter pomozne investicijske
storitve, na katere se dovoljenje nanasa.

(4) Dovoljenja ni mogoce izdati samo za opravljanje pomoznih investicijskih storitev.

(5) Agencija se v zvezi s presojo zahteve za izdajo dovoljenja za opravljanje

investicijskih storitev in poslov posvetuje s pristojnim organom drzave ¢lanice, ¢e bo:

1. borznoposredniSka druzba podrejena investicijskemu podjetju ali upravljavcu trga ali
kreditni instituciji drzave €lanice,

2. borznoposredni8ka druzba podrejena nadrejeni druzbi investicijske druzbe ali kreditne
institucije drzave Clanice,

3. borznoposrednisko druzbo obvladovala ista fizicna ali pravna oseba, ki obvladuje
investicijsko podjetje ali kreditno institucijo drzave ¢lanice.

201. ¢len
(prenehanje dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov preneha:
Ce borznoposredniSka druZba ne zacne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja,
2.  Ce borznoposredniSka druZba preneha opravljati investicijske storitve in posle za ve¢ kot
Sest mesecev,
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3. z izdajo sklepa pristojnega sodis€a o zaletku steCajnega postopka oziroma postopka
prisilne likvidacije nad borznoposrednisko druzbo,

4. Ce borznoposredniSka druzba v skladu s 187. ¢lenom tega zakona preneha opravljati
investicijske storitve in posle s predloZitvijo poro il iz Cetrtega odstavka 187. &lena tega
zakona ali

5. Ce se borznoposrednisSka druzba dovoljenju izrecno odpove.

(2) Ce nastopi razlog iz prej$njega odstavka, agencija izda odlogbo, s katero
ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(3) BorznoposredniSka druzba ne sme ve€ sklepati novih poslov v zvezi z
opravljanjem investicijskih storitev in poslov:
v primeru iz 1. in 2. toCke prvega odstavka tega €lena: po roku, s potekom katerega
dovoljenje preneha veljati,
2. v primeru iz 3. toCke prvega odstavka tega €lena: od dneva, ko zacne uinkovati zaCetek
steCajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposredniSko druzbo,
3. v primeru iz 4. to¢ke prvega odstavka tega €lena: od dneva, ko predloZi poroéili iz Cetrtega
odstavka 187. ¢lena tega zakona.

(4) Ce borznoposredniska druzba hudo in sistematiéno krsi ta zakon, Uredbo
600/2014/EU ali drug predpis, ki ureja poslovanje borznoposredniskih druzb ali trgovanje na
kapitalskih trgih, agencija ravna v skladu z 263. do 265. ¢lenom ZBan-2 v povezavi s prvim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(5) Za namen iz prejSnjega odstavka se Steje, da borznoposredniSka druzba hudo in
sistematiéno krsi ta zakon, Uredbo 600/2014/EU ali drug predpis, ki ureja poslovanje
borznoposredniskih druzb ali trgovanje na kapitalskih trgih, ¢e:

1. stori krSitev z enakimi elementi drugi€ v triletnem obdobiju ali
2. je zaradi krSitve stranki borznoposredniSke druzbe ali drugi osebi nastala Skoda.

(6) Agencija obvesti ESMA o vsakem prenehanju ali odvzemu dovoljenja za
opravljanje investicijskih storitev in poslov.

211. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij drzav ¢lanic)

(1) Investicijsko podjetje druge drzave ¢lanice sme investicijske storitve in posle, ki
jih je upravieno opravljati v drZzavi €lanici svojega sedeZa, in s tem povezane pomoZne
investicijske storitve opravljati tudi v Republiki Sloveniji prek podruznice ali prek odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji ali neposredno pod pogoji,
dolo€enimi v tem zakonu.

(2) Za investicijsko podjetje drzave Clanice, ki opravlja investicijske storitve in posle

v Republiki Sloveniji, se uporabljajo:

1. doloébe 7. in 8. poglavja tega zakona v obsegu, kot se z njimi v slovenski pravni red
prenasajo dolo¢be Direktive 2014/65/EU,

2. doloébe drugih zakonov, ki zaradi za&cCite javnih Koristi urejajo varstvo potroSnikov,
prepre€evanje pranja denarja oziroma druga podro€ja in se uporabljagjo za
borznoposredniSke druzbe v Republiki Sloveniji, in

3. dolocbe predpisov, izdanih v zvezi z izvr§evanjem doloCb zakonov iz 1. in 2. toCke tega
odstavka.

(3) Za investicijsko podjetje drzave Clanice, ki opravlja investicijske storitve in posle
v Republiki Sloveniji prek podruznice, se uporabljajo tudi:
1. drugi odstavek 89. ¢lena in 92. &len ZBan-2 v zvezi z 230. ¢lenom tega zakona,
2 451. ¢len tega zakona,
3. v primeru iz Cetrtega odstavka 212. ¢lena tega zakona: 14. poglavje tega zakona,
4 394. in 395. ¢len Uredbe 575/2013/EU v delu, v katerem se nanaSata na porocila in
informacije, potrebne za statisticne namene, ter



5.  predpisi, izdani v zvezi z izvrSevanjem zakonov iz 1. in 2. toCke tega odstavka.

(4) Agencija lahko za statisti€ne namene zahteva, da ji investicijsko podjetje drzave
Clanice, ki investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji opravlja prek podruznice,
periodi¢no poro€a o dejavnosti teh podruznic.

(5) Agencija lahko zahteva, da ji podruznica investicijskega podjetja drzave Clanice v
Republiki Sloveniji, predlozi informacije, potrebne za spremljanje skladnosti njegovega
poslovanja s pravili, ki veljajo v Republiki Sloveniji in ki se zanj uporabljajo. Te zahteve agencije
ne smejo biti stroZje od tistih, ki jih naloZi za enak namen druzbam s sedeZzem v Republiki
Sloveniji.

(6) Ce investicijsko podjetie drzave ¢&lanice posluje prek odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji, se za njegovo poslovanje
uporabljajo tudi dolo¢be tega zakona o podruznici investicijskega podjetja drzave Clanice. Tak
odvisni borznoposrednidki zastopnik se za potrebe tega zakona Steje kot ena oseba skupaj s
podruznico investicijskega podjetja drzave ¢lanice, Ce je ta ustanovljena v Republiki Sloveniji.

215. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskega podjetja tretje drzave)

(1) Investicijsko podjetje tretjie drzave sme v Republiki Sloveniji opravijati
investicijske storitve in posle prek podruznice, pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu.

(2) Investicijsko podjetje tretje drzave lahko za stranko s prebivalis¢em ali sedezem
v Republiki Sloveniji opravi posamezno investicijsko storitev ali posel, Ce je stranka izklju¢no na
lastno pobudo zaprosila za to storitev. OglaSevanje investicijskih storitev in poslov ter
opravljanje teh, v nasprotju s prejsSnjim stavkom, je dopustno le prek podruznice.

216. ¢len
(dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave)

(1) Investicijsko podjetje tretje drzave lahko v Republiki Sloveniji ustanovi
podruznico, €e pridobi dovoljenje agencije za ustanovitev podruznice (v nadaljnjem besedilu:
dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave).

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja
tretje drzave je treba priloZiti:

1. izpisek iz sodnega ali drugega ustreznega registra drzave sedeza za mati¢no investicijsko
podjetje,

2. statut ali druga ustrezna pravila mati¢nega investicijskega podjetja,

3 podatke o ¢lanih organov vodenja in nadzora mati¢nega investicijskega podjetja ter
poslovodij podruznice in dokazila, da te osebe izpolnjujejo pogoje za opravljanje svojih
funkcij v skladu z zahtevami iz tega zakona,

4. revidirana poslovna porocila mati¢nega investicijskega podjetia za zadnja tri leta
poslovanja,

5. Ceiz izpiska iz 2. toCke niso razvidni podatki o imetnikih delnic mati¢nega investicijskega
podjetja, ustrezno listino, ki verodostojno izkazuje imetnike delnic in njihove deleze pri
upravljanju tega podjetja,

6. izpisek iz sodnega ali drugega ustreznega registra drzave sedeZa za pravne osebe, ki so
imetnice kvalificiranih delezev v mati¢nem investicijskem podjetju,

7. organizacijsko strukturo podruznice, opis investicijskih storitev in poslov, ki jih bo opravljala
podruznica, opis morebitnega prenosa pomembnih poslovnih procesov na drugo osebo in
poslovni nacrt za prva tri leta poslovanja,

8. naziv nadzornega organa mati¢nega investicijskega podjetja in njegovo dovoljenje za
ustanovitev podruzZnice oziroma izjavo tega organa, da dovoljenje po predpisih drzave tega
podjetja ni potrebno,



9. izjavo investicijskega podjetja tretje drzave, da bo podruznica vso dokumentacijo, ki se
nanasa na njeno poslovanje, vodila v slovenskem jeziku in jo hranila na svojem sedeZu ter
vodila lo¢ene racunovodske izkaze v skladu s tem zakonom ali na njegovi podlagi izdanimi
predpisi,

10. podrobnejsi opis sistema jamstva za terjatve vlagateljev, v katerega je vkljuéeno
investicijsko podjetje tretje drzave,

11. podatke o ustanovnem kapitalu, s katerim bo podruZnica lahko prosto razpolagala,

12. drugo dokumentacijo, na podlagi katere je mogoc&e ugotoviti, ali je podruZnica kadrovsko,
tehni¢no in organizacijsko sposobna opravljati investicijske storitve in posle, na katere se
nanasa zahteva za izdajo dovoljenja.

(3) Agencija lahko kot pogoj za izdajo dovolijenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drZzave zahteva, da mati¢no investicijsko podjetje v Republiki
Sloveniji deponira denarni znesek oziroma drugo ustrezno finanéno premozenje oziroma
predloZi drugo ustrezno zavarovanje kot jamstvo za poravhavo obveznosti iz poslov, sklenjenih
v Republiki Sloveniji.

(4) Agencija izda dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje
drzave, Ce na podlagi podatkov, s katerimi razpolaga, in dokumentacije, priloZzene zahtevi za
izdajo dovoljenja, presodi, da je podruznica finan¢éno, upravljavsko, organizacijsko, kadrovsko in
tehniéno usposobljena za poslovanje v skladu s tem zakonom.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave, Ce je ob upostevanju predpisov drZzave sedeza mati¢nega
investicijskega podjetja ali ob upostevanju prakse te drZzave pri uporabi in izvajanju teh
predpisov verjetno, da bo ovirano izvajanje nadzora v skladu s tem zakonom.

(6) Investicijsko podjetje tretje drzave, ki je pridobilo dovoljenje za ustanovitev
podruznice, lahko v Republiki Sloveniji prek podruznice opravlja tiste investicijske storitve in
posle, katerih opis je priloZilo zahtevi iz drugega odstavka tega €lena.

(7) Ce namerava investicijsko podjetje tretie drzave v Republiki Sloveniji prek
podruznice zacCeti opravljati tudi druge investicijske storitve in posle, katerih opisa ni priloZilo
zahtevi iz drugega odstavka tega Clena, predhodno pridobi dodatno dovoljenje agencije za
opravljanje teh storitev.

(8) Za dodatno dovoljenje iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo 7. in 11.
to¢ka drugega odstavka ter Cetrti in peti odstavek tega ¢lena.

(9) Agencija o zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice investicijskega
podjetja tretje drzave odloci v Sestih mesecih od prejema popolne zahteve.

(10) Ne glede na druge dolocbe tega zakona se za podruznico investicijskega
podjetja tretje drzave ne morejo uporabljati ugodnejSi pogoji kot za investicijska podjetja s
sedezem v drzavi €lanici.

(11) Dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave
preneha, ¢e podruznica ne zacne opravljati investicijskih storitev in poslov v Republiki Sloveniji
v enem letu od izdaje dovoljenja, ¢e ve€ kot Sest mesecev ne opravlja investicijskih storitev in
poslov v Republiki Sloveniji ali e se dovoljenju izrecno odpove. Dovoljenje preneha tudi v
drugih primerih, dolo¢enih z zakonom.

217. €len
(uporaba doloc¢b)

(1) Za investicijsko podjetje tretje drzave, ki je v Republiki Sloveniji ustanovilo
podruznico, se uporabljata drugi odstavek 89. ¢lena in 92. €len ZBan-2 v zvezi z 230. ¢lenom
tega zakona.



(2) Za investicijsko podjetje iz prejSnjega odstavka oziroma njegovo podruznico in

za poslovodje te podruznice se uporabljajo:

1. dolo¢be 5. in 6. poglavja tega zakona, dolo¢be 7. in 8. poglavja tega zakona v obsegu, kot
se z njimi v slovenski pravni red prenasajo dolocbe Direktive 2014/65/EU, ter dolo¢be 10.,
11., 13. in 16. poglavja tega zakona,

2. doloébe drugih zakonov, ki se uporabljajo za borznoposredniSke druzbe s sedeZzem v
Republiki Sloveniji,

3. v primeru iz tretjega odstavka 218. ¢lena tega zakona: 14. poglavje tega zakona,

4. dolocbe 3. do 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU,

5. dolo¢be predpisov, izdanih v zvezi z izvrS§evanjem doloéb predpisov iz 1. do 4. to¢ke tega
odstavka,

6. dolocbe Uredbe 596/2014/EU, ki se nanasajo na investicijska podjetja.

(3) Za poslovodje podruznice se smiselno uporabljajo dolocbe tega zakona o upravi
borznoposredniske druzbe.

(4) Agencija odvzame dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja
tretje drzave tudi, Ce:
1. je nadzorni organ sedeza tega podjetjia matiénemu investicijskemu podjetju odvzel
dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
2. podruznica v primeru iz tretjega odstavka 218. ¢lena tega zakona ne izpolnjuje obveznosti
iz naslova jamstva za terjatve vlagateljev.

3. poglavje 3
UPRAVLJANJE BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE S TVEGANJI

225. ¢len
(opredelitev pojmov)

(1) Za opredelitev pojmov v zvezi z upravljanjem s tveganji se smiselno uporabljata
7.in 8. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbax,
namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«.

226. ¢len
(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-2 o upravljanju s tveganiji)

(1) Za upravljanje borznoposredniske druzbe s tveganji se smiselno uporabljajo 128.
do 183. ¢len in prvi odstavek 205. ¢lena ZBan-2.

(2) Za borznoposrednisko druzbo, ki ima dovoljenje za poslovanje za svoj racun ali
izvedbo prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa, se smiselno
uporabljajo 206. do 233. ¢len ZBan-2. Ta odstavek v zvezi s smiselno uporabo 206. do
209. ¢lena ZBan-2 se ne uporablja za tiste borznoposredniSke druzbe, ki se v skladu z (i)
pododstavkom (f) tocke 2. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU Stejejo za mala in srednje velika
podjetja. Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti iz tega
odstavka.

(3) Ce mora borznoposredniska druzba izpolnjevati obveznosti na konsolidirani
podlagi po Cetrtem ali petem odstavku tega &lena, se smiselno uporabljata 133. in 134. &len
ZBan-2.



(4) BorznoposredniSka druzba izpolnjuje obveznosti na konsolidirani podlagi, ¢e ima
polozaj nadrejenega investicijskega podjetja Republike Slovenije, razen Ce je hkrati podrejena
banki, ki ima polozaj nadrejene banke Republike Slovenije.

(5) BorznoposredniSka druzba, ki je podrejena finanénemu holdingu, izpolnjuje
obveznosti na podlagi konsolidiranega polozaja finanénega holdinga, ¢e finanénemu holdingu ni
podrejena nobena kreditna institucija.

(6) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka tega
Clena se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbax,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« ali »Evropska centralna banka« uporablja pojem
»agencija«,
3. namesto pojmov »nadrejena banka« in »EU nadrejena banka« uporabljata pojma
»nadrejeno investicijsko podjetje« in »EU nadrejeno investicijsko podjetje«,
namesto pojma »banc¢na skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«,
namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.
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(7) Ne glede na prvi odstavek 141. ¢lena ZBan-2 in prvi odstavek 143. ¢lena ZBan-2
v zvezi s prvim odstavkom tega €&lena lahko borznoposredniska druzba, namesto da bi
organizirala lastno sluzbo notranjega revidiranja, opravljanje nalog notranjega revidiranja
prenese na osebo, ki izpolnjuje pogoje za opravljanje teh nalog.

227. ¢len
(predpisi agencije o upravljanju s tveganiji)

Agencija v predpisih o upravljanju s tveganiji, ki jih izda na podlagi 135. in 233. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim odstavkom prejdnjega Clena, smiselno upoSteva predpise o
upravljanju s tveganiji, ki jih na podlagi 135. in 233. ¢lena ZBan-2 izda Banka Slovenije, in
posebnosti, ki se nanasajo na borznoposredniske druzbe.

230. ¢len
(smiselna uporaba dolo¢cb ZBan-2 o poslovnih knjigah in letnih porog€ilih, revidiranju in
razkritjih)

(1) Za poslovne knjige in letna porocila, revidiranje in razkritja borznoposredniske
druzbe se smiselno uporabljajo 86., 87. in 89. do 92. ¢len, 1. do 3. toCka prvega odstavka in
drugi odstavek 93. €lena ter 140. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«,
namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«.
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231. ¢len
(dodatna razkritja)

(1) BorznoposredniSka druzba razkritja iz 8. dela Uredbe 575/2013/EU javno objavi
na svojih spletnih straneh.

(2) Agencija predpiSe pravila o pogostejSih razkritjin informacij iz prejSnjega
odstavka, €e je to potrebno zaradi spremenjenih pogojev poslovanja borznoposredniskih druzb
in delovanja finan€nega sistema.



(3) BorznoposredniSka druzba na svojih spletnih straneh javno objavi pojasnilo o
naginu izpolnjevanja zahtev, ki so doloéene s predpisi iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-2
glede:

1. ureditve notranjega upravljanja borznoposredniSske druzbe in organizacijske strukture
borznoposredniske druzbe,

2. politike izbora ¢lanov uprave in nadzornega sveta,

3. politik prejemkov iz 169. do 171. Clena ZBan-2.

(4) Nadrejena borznoposredniska druzba v Republiki Sloveniji na svojih spletnih
straneh letno javno objavi opis pravne in organizacijske strukture investicijske skupine, vklju¢no
z opisom ureditve notranjega upravljanja v skladu s 128. Clenom ZBan-2, ureditve glede
razmerij tesne povezanosti in ureditve upravljanja v podrejenih druzbah v skladu s 134. ¢lenom
ZBan-2, ali se namesto objave tega opisa sklicuje na enakovredne javno objavljene informacije.

233. ¢len
(ukrepi za upravljanje nasprotij interesov)

(1) BorznoposredniSka druzba vzpostavi in uresniCuje ustrezne ukrepe za
ugotavljanje nasprotij interesov, ki nastanejo pri opravljanju posameznih investicijskih storitev in
poslov ter pomoZnih investicijskih storitev ali kombinacije teh storitev:

1. nasprotij med interesi borznoposrednidke druzbe, ki vklju€ujejo tudi razmerja z osebami iz
2. toCke 232. ¢lena tega zakona, ali interesi katerekoli osebe, ki je z borznoposrednisko
druzbo povezana z obvladovanjem, in interesi strank borznoposrednisSke druzbe ter

2. nasprotij med interesi strank borznoposredniSke druzbe pri opravljanju investicijskih
storitev in poslov, vklju¢no s prejemanjem spodbud tretjih oseb ali s politiko nagrajevanja
pri borznoposredniski druzbi.

(2) BorznoposredniSka druzba uresniCuje ucinkovit sistem za prepreCevanje in za
upravljanje nasprotji interesov, ki obsega vse razumne ukrepe, za preprecitev, da bi nasprotja
interesov iz prejSnjega odstavka neugodno vplivala na uresnicitev interesov njenih strank.

(3) Ce ukrepi iz prej$njega odstavka ne zado$éajo, da bi borznoposrednigka druzba
lahko razumno zaupala v preprecitev neugodnega vplivanja nasprotja interesov iz prvega
odstavka tega Clena na uresniCitev interesov posamezne stranke, tej stranki, preden zacne
zanjo opravljati investicijske storitve in posle ali pomozZne investicijske storitve, razumljivo in
jasno razkrije sploSne znacilnosti in vire teh nasprotij interesov ter postopke za blaZitev teh
tvegan;.

(4) Razkritje iz prejSnjega odstavka mora:
1. biti na trajnem nosilcu podatkov in
2. vsebovati dovolj podrobnosti, da se lahko stranka razumno odloi o storitvi, v zvezi s
katero je nastalo nasprotje interesov, ob upostevanju vrste posamezne stranke.

(5) Ce borznoposredniska druzba pripravlja finanéne instrumente za prodajo
strankam, vzpostavi in uresniCuje postopek potrievanja teh financnih instrumentov. Postopek
potrievanja finan¢nih instrumentov je potreben tudi pri pomembnih spremembah obstojecih
finanénih instrumentov, ki jih je pripravila borznoposredniSska druzba in jih ponuja svojim
strankam. Postopek potrjevanja je treba redno preverjati.

(6) V postopku potrievanja iz prejSnjega odstavka se opredeli ciljni trg konénih
strank v kategoriji strank, ki jim je namenjen posamezni finan¢ni instrument, zagotovi, da so bila
ob dolo€anju ciljnega trga konénih strank upostevana vsa tveganja, ki so za te stranke primerna
ter opredeli primerna prodajna strategija teh finan¢nih instrumentov. Finan¢ni instrument je
potrjen, ko borznoposredniSka druzba izda dokument, v katerem so navedene vse zahtevane
kategorije iz tega odstavka (v nadaljnjem besedilu: potrditev finan€nega instrumenta).

(7) BorznoposredniSka druzba redno pregleduje financne instrumente, ki jih ponuja
ali oglaSuje, in pri tem uposteva vsako spremembo, ki bi lahko pomembno vplivala na tveganja,
ki jih vsebuje posamezni financni instrument, ter dolo€i, ali so ta tveganja Se sprejemljiva za



posamezni ciljni trg konénih strank ter ali je prodajna strategija finan€nih instrumentov primerna
za te stranke. To navede v potrditvi finan€nega instrumenta.

(8) BorznoposredniSka druzba, ki pripravlja finanéne instrumente, osebam, ki zanjo
opravljajo prodajo teh financnih instrumentov, zagotovi vse pomembne informacije o
instrumentih in potrditev finanénega instrumenta z opredelitvijo ciljnega trga koncnih strank, ki
jim je namenjen posamezni financni instrument.

(9) Ce borznoposrednigka druzba ponuja ali priporoga finanéne instrumente, ki jih ni
pripravila sama, zagotovi, da razpolaga z informacijami iz prejSnjega odstavka in da pozna
lastnosti posameznih finan¢nih instrumentov ter ciljni trg kon¢nih strank, ki jim je namenjen
posamezni finan¢ni instrument.

(10) Postopek potrjevanja finanénih instrumentov in obveznosti iz petega do
devetega odstavka tega ¢lena ne vplivajo na ostale dolznosti, ki jih ima borznoposredniska
druzba do svojih strank.

251. ¢len
(obveznosti borznoposredniske druzbe, informacije strankam in trzna sporocila)

(1) Vse informacije, ki jih daje ali objavlja borznoposredniSka druzba, vklju¢no s
trznimi sporog€ili, in ki so naslovljene na njene stranke ali morebitne stranke, so postene in jasne
ter niso zavajajoce.

(2) Trzna sporocila borznoposredniSke druzbe so jasno in vidno oznacena kot taka.

(3) BorznoposredniSka druzba strankam oziroma morebitnim strankam pravocasno
zagotovi ustrezne in razumljive informacije o:
borznoposredniski druzbi in njenih storitvah,
finan¢nih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah,
mestu sklepanja poslov s finan¢nimi instrumenti in
stroskih in nadomestilih, povezanih s tem.
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(4) Pri opravljanju investicijskega svetovanja borznoposredniska druzba stranko
pravocCasno in e preden zacne svetovati obvesti ali:

1. je svetovanje neodvisno,

2. svetovanje temelji na SirSi ali ozji analizi razli¢nih vrst financnih instrumentov in ali je njihov
nabor omejen na finan€ne instrumente, ki jih izdajajo ali ponujajo subjekti, ki so z
borznoposrednidko druzbo v razmerju tesne povezanosti ali v kakS8nem drugem pravnem
ali ekonomskem odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki,

3. bo borznoposredniska druzba zagotovila stranki redno ocenjevanje ustreznosti financnih
instrumentov, ki jih je svetovala stranki.

(5) Informacije o finanénih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah
vklju€ujejo ustrezne usmeritve in opozorila glede tveganj, povezanih z nalozbami v te finan¢ne
instrumente, oziroma glede tveganj, povezanih s posameznimi naloZbenimi strategijami in ali je
finanéni instrument namenjen profesionalnim ali neprofesionalnim strankam ob upoStevanju
ciljnega trga kon¢nih strank v skladu z 253. ¢lenom tega zakona.

(6) Informacije o stroskih in nadomestilih vkljuCujejo vse strosSke investicijskih in
pomoznih investicijskih storitev, vkljuéno s strodki morebitnega svetovanja in, kjer je to
relevantno, stroske financnega instrumenta, ki ga borznoposredniSka druzba priporoca ali
prodaja, nacinom placila in morebitna placila tretjih oseb ali tretjim osebam.

(7) Stroske in nadomestila, vkljuéno s stroski, povezanimi z investicijsko storitvijo in
poslom in finanénim instrumentom, ki niso posledica trznega tveganja, je treba stranki podati v
zbirni obliki kot enoten stroSek, da stranka lahko prepozna skupni strosek in ucinek na donos
svoje investicije. Ce stranka to zahteva, ji borznoposredniska druzba strogke in nadomestila



raz€leni po posameznih postavkah. Ti stroSki se stranki redno poro€ajo vsaki¢, kadar je to
primerno, najmanj pa enkrat letno v ¢asu trajanja investicije.

(8) Informacije iz tretjega, Cetrtega in Stirinajstega odstavka tega €lena povprecno
razumni osebi omogocajo, da spozna in razume znacilnosti in tveganja investicijskih storitev in
poslov in posameznih vrst finan¢nih instrumentov iz 2. tocke tretjega odstavka tega €lena in da
na tej podlagi sprejme ustrezno nalozbeno odlocitev.

(9) Informacije iz tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena borznoposredniska druzba
lahko da v standardizirani obliki.

(10) Ce je investicijska storitev, ki jo opravlja borznoposredniska druzba, del
finanénega produkta, ki je glede zahtev o informacijah strankam urejen z drugimi predpisi, ki
urejajo bancénistvo ali potroSniske kredite, se za to storitev dodatno ne uporabljajo prvi do deveti
odstavek tega Clena.

(11) Ce borznoposredniska druzba pri opravljanju investicijskega svetovanja stranko
obvesti o tem, da je svetovanje neodvisno:

1. oceni dovolj velik nabor finan¢nih instrumentov, ki so na voljo na trgu, katerih znacilnosti in
izdajatelji so dovolj raznoliki, da se stranki lahko zagotovi doseganje njenih investicijskih
ciliev. Ocena ne sme biti omejena le na finan¢ne instrumente, ki jih izdajajo ali ponujajo:

- borznoposredniska druzba sama ali subjekti, ki so z njo v razmerju tesne povezanosti, ali
- subjekti, ki so z borznoposrednisko druzbo v kakShem drugem pravnem ali ekonomskem
odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki;

2. ne sme sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih
koristi v zvezi z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih placajo ali zagotovijo
tretje osebe ali osebe, ki delujejo za racun tretjinh oseb. ManjSe nedenarne Koristi, ki lahko
pripomorejo k izboljSanju kakovosti storitve za stranko in so tako majhne, da jih ne gre Steti
kot krsitev varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona, so jasno razkrite in se ne
Stejejo za krsitev te tocke.

(12) Borznoposredniska druzba pri gospodarjenju s finan€nimi instrumenti ne sme
sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi
z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih placajo ali zagotovijo tretje osebe ali
osebe, ki delujejo za ralun tretjih oseb. ManjSe nedenarne koristi, ki lahko pripomorejo k
izboljSanju kakovosti storitve za stranko in so tako majhne, da jih ne gre Steti kot krsitev
varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona, so jasno razkrite in se ne Stejejo za
krSitev tega odstavka.

(13) Borznoposredniska druzba ne sme placati, zagotoviti ali prejeti placila provizij,
spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi z opravljanjem investicijskih
storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev za stranke, s strani tretjih oseb, razen
svojih strank, ali oseb, ki delujejo v imenu teh strank. PrejSnji stavek ne velja za placila in koristi,
ki:

1. lahko pripomorejo k izboljSanju kakovosti storitve za stranko in
2.  ne vplivajo na obveznost varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona.

(14) Obstoj, narava in znesek placila ali koristi iz prejSnjega odstavka ali nacin
izraCuna tega zneska, ¢e ga ni mogoce to¢no doloditi, se stranki jasno razkrijejo pred za¢etkom
opravljanja posamezne storitve oziroma posla na nacin, ki je natan€en in za posamezno vrsto
stranke primeren in razumljiv. Borznoposredniska druZba stranko obvesti tudi o nacinu prenosa
placil ali koristi na stranko, kadar za stranko nastanejo pri opravljanju investicijskih storitev in
poslov ali pomoznih investicijskih storitev.

(15) Placila in koristi, ki so potrebni za opravljanje investicijskih storitev in poslov, kot
na primer skrbniski stroski, stroSki poravnave ali organiziranega trga ali predpisane dajatve, ki
po svoji haravi ne morejo predstavljati nasprotja z obveznostjo varovanja interesov strank iz
252. Clena tega zakona, se ne Stejejo kot placila ali koristi iz trinajstega odstavka tega ¢lena.



(16) Ce borznoposrednigka druzba kri trinajsti in &tirinajsti odstavek tega ¢lena, se
Steje, da krSi doloCbe varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona ali obveznost
ukrepov za upravljanje nasprotij interesov iz prvega do Cetrtega odstavka 233. ¢lena tega
zakona.

(17) Borznoposredniska druzba, ki opravlja investicijske storitve in posle za stranke,
zagotovi, da ne nagrajuje ali ocenjuje uspesnosti zaposlenih v nasprotju z obveznostjo
varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona. Zlasti ne sme sklepati dogovorov o
nagrajevanju ali doseganju prodajnih ciljev in podobnih dogovorov, ki bi pomenili spodbudo
zaposlenim, da bi neprofesionalni stranki priporocili neki finanéni instrument, e bi ji
borznoposredniSska druzba lahko ponudila drug finanéni instrument, ki bi bolje ustrezal
strankinim potrebam.

(18) Ce borznoposredniska druzba ponuja investicijsko storitev in posel skupaj z
neko drugo storitvijo ali produktom kot del paketa ali kot pogoj za isti dogovor oziroma paket,
stranko obvesti ali je mogoc€e kupiti posamezno storitev ali produkt posebej, in razkriti stroSek
teh. Ce je verjetno, da so tveganja, ki izhajajo iz teh dogovorov ali paketov drugaéna od tveganj
posamezne storitve ali produkta, borznoposrednidka druzba zagotovi ustrezen opis posameznih
storitev ali produktov dogovora ali paketa in obrazlozi, zakaj njihovo povezovanje spreminja
tveganja.

(19) Informacije ali trzna sporo€ila iz prvega odstavka tega ¢€lena, katerih predmet je
ponudba ali opravljanje investicijskih storitev in poslov, lahko daje ali objavlja le
borznoposrednidka druzba ali njen odvisni borznoposredniski zastopnik.

253. ¢len
(finanéni instrumenti borznoposredniske druzbe)

(1) Ce borznoposredniska druzba pripravlja finanéne instrumente za prodajo
strankam, zagotovi, da so oblikovani na nacin, ki ustreza potrebam ciljnega trga kon¢nih strank
v kategoriji strank, ki so ji finan¢ni instrumenti namenjeni. Cilinemu trgu koncnih strank je
prilagojena tudi prodajna strategija teh financnih instrumentov, borznoposredniSka druzba pa
zagotovi, da se finan¢ni instrumenti ponujajo le ciljnemu trgu kon¢nih strank.

(2) BorznoposredniSka druzba dobro pozna in razume finan¢ne instrumente, ki jih
ponuja ali priporo€a, oceni njihovo primernost za stranke, ki jim ponuja investicijske storitve in
posle, ob upostevanju doloéenega ciljnega trga konénih strank v skladu s Sestim odstavkom
233. ¢lena tega zakona, ter zagotovi, da so financni instrumenti stranki ponujeni ali priporoceni
le, Ce je to v interesu stranke.

254, ¢len
(pojasnilne obveznosti)

(1) Ce borznoposredniska druzba opravlja storitve investicijskega svetovanja ali
gospodarjenja s finanénimi instrumenti, mora, da bi lahko stranki oziroma morebitni stranki
priporocila, katere investicijske storitve in financni instrumenti so ustrezni zanjo in so skladni z
njeno stopnjo sprejemljivega tveganja in moznostjo pokrivanja izgub, od nje pridobiti vse
informacije o njenem znanju in izkuSnjah, pomembnih za neko vrsto produkta ali storitve, o
njenem finanénem polozaju, vklju€no z njeno zmoznostjo kritja izgub in o njenih nalozbenih
ciljih, vkljuéno s stopnjo sprejemljivega tveganja (ustreznost).

(2) Ce borznoposredniska druzba pri investicijskem svetovanju priporoéa paket
storitev ali produktov v skladu z osemnajstim odstavkom 251. ¢lena tega zakona, zagotovi, da
je tak8en paket za stranko primeren.

(3) Ce borznoposrednigka druzba opravlja druge investicijske storitve, razen storitev
iz prvega odstavka tega €lena, mora, da bi ocenila, ali je neka vrsta investicijskih storitev ali
produktov primerna za stranko ali morebitno stranko, od nje zahtevati informacije o njenem



znanju in izkusnjah, pomembnih za vrsto investicijskih storitev ali produktov, ki jih ponuja tej
stranki ali jih namerava ta stranka narociti (primernost).

(4) Ce borznoposredniska druzba pri opravljanju storitev iz prej$njega odstavka
priporoCa paket storitev ali produktov v skladu z osemnajstim odstavkom 251. ¢lena tega
zakona, zagotovi, da je takSen paket za stranko primeren.

(5) Ce borznoposrednigka druzba na podlagi informacij, ki jih prejme po tretiem
odstavku tega €lena, oceni, da investicijska storitev ali produkt ni primeren za stranko ali
morebitno stranko, jo na to opozori, dokonéno odloitev o produktu pa sprejme stranka ali
morebitna stranka.

(6) Ce se stranka ali morebitna stranka odlogi, da borznoposrednigki druzbi ne bo
dala informacij iz tretjega odstavka tega ¢lena ali da bo dala samo nepopolne informacije glede
svojega znanja in izkuSenj, jo borznoposredniska druzba opozori, da zaradi take odlo€itve ne
more oceniti, ali je vrsta investicijskih storitev ali produktov, ki jih ponuja tej stranki ali jih
namerava ta stranka narociti, primerna zanjo.

(7) Opozorilo iz petega oziroma Sestega odstavka tega c¢lena je lahko v
standardizirani obliki.

276. ¢len
(izvrSevanje narocil za primerne nasprotne stranke)

(1) Za izvrSitev naroCila za primerno nasprotno stranko se ne uporabljajo sedmi
odstavek 237. ¢lena, tretji in Cetrti odstavek 250. €lena, prvi in drugi ter deseti do osemnajsti
odstavek 251. ¢lena, 252. do 257., 259., 267. do 270. in 272.¢len tega zakona. Ce
borznoposredniska druzba primerno nasprotno stranko hkrati v skladu z 246. do 249. ¢lenom
tega zakona obravnava tudi kot profesionalno stranko, je s pogodbo dovoljeno izkljuciti ali
omejiti tudi uporabo drugih dolo¢b oddelka 7.2.

(2) Primerne nasprotne stranke po prejSnjem odstavku so naslednje osebe drzav

anic:
investicijska podjetja,
kreditne institucije,
zavarovalnice ali pozavarovalnice,
kolektivni naloZzbeni podjemi KNPVP in druzbe, ki upravljajo te podjeme,
pokojninski skladi in druzbe, ki upravljajo te sklade,
druge nadzorovane finan¢ne druzbe drzav €lanic,
osebe iz drugega odstavka 62. ¢lena tega zakona.
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(3) Uvrstitev med primerne nasprotne stranke po prejSnjem odstavku ne izklju€uje
pravice navedenih oseb, da zahtevajo na splosno ali v zvezi s posameznim poslom, da jih
borznoposredniSka druzba obravnava kot stranke, za katere se uporabljajo dolo¢be tega
zakona, navedene v prvem odstavku tega ¢lena. Ce navedena oseba uresniéi to pravico in e
to osebo borznoposredniska druzba v skladu z 246. do 249. ¢lenom tega zakona obravnava kot
profesionalno stranko, je s pogodbo dovoljeno izkljuciti ali omejiti tudi uporabo oddelka 7.2,
razen dolo¢b iz prvega stavka prvega odstavka tega ¢lena.

(4) BorznoposredniSka druzba lahko kot primerno nasprotno stranko obravnava tudi
drugo druzbo drzave €lanice, ki izpolnjuje vnaprej doloCene sorazmerne zahteve, ki vklju€ujejo
koli¢inske pragove. Ce namerava borznoposrednigka druzba skleniti posel z nasprotno stranko,
za katero se uporablja pravo druge drZave €lanice, se za presojo in njeno obravnavo kot
primerno nasprotno stranko uporablja pravo drzave Clanice, v kateri ima ta druzba svoj sedez.

(5) BorznoposredniSka druzba pred izvrSitvijo naroCila za druzbo iz prejSnjega
odstavka od te druzbe pridobi izrecno soglasje, da jo borznoposrednidka druZba obravnava kot
primerno nasprotno stranko. To soglasje je lahko dano kot splodno soglasje za vse posle ali za
posamezen posel.



(6) BorznoposredniSka druzba lahko kot primerno nasprotno stranko obravnava tudi:
1. osebe tretje drzave, ki so enakovredne osebam iz drugega odstavka tega ¢lena, in
2. druzbe tretje drzave, ki izpolnjujejo zahteve iz Cetrtega odstavka tega Clena.

(7) BorznoposredniSka druzba pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev za primerno nasprotno stranko ravna vestno, posteno in z
ustrezno profesionalno skrbnostjo ter jim da informacije, ki so postene, jasne in niso zavajajoce,
pri Eemer uposteva znacilnosti primerne nasprotne stranke in njenih poslov.

279. ¢len
(odgovornost borznoposredniske druzbe za ravnanje odvisnega borznoposredniskega
zastopnika)

(1) BorznoposredniSka druzba lahko v skladu z 280. ¢lenom tega zakona odvisnega
borznoposredniSskega zastopnika pooblasti, da v njenem imenu opravlja naslednja dejanja:
predstavlja njene storitve,
pridobiva posle,
sprejema in posreduje narocila strank oziroma morebitnih strank,
prodaja finan¢ne instrumente in
svetuje strankam ali morebitnim strankam v zvezi s finan¢nimi instrumenti iz prejSnje tocke
oziroma storitvami, ki jih ponuja borznoposredniska druzba.
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(2) BorznoposredniSka druzba, ki pooblasti odvisnega borznoposredniSkega
zastopnika, ostane neomejeno in nepogojno odgovorna za vsa dejanja in opustitve tega
zastopnika pri opravljanju dejanj v njenem imenu.

(3) BorznoposredniSka druzba zagotovi, da odvisni borznoposredniski zastopnik
takoj, ko vzpostavi stik, ali pred zacetkom poslovanja s stranko ali morebitno stranko tej razkrije,
da nastopa kot odvisni borznoposredniSki zastopnik, in navede, katero borznoposrednisko
druzbo zastopa.

(4) BorznoposredniSka druzba odvisnega borznoposredniSkega zastopnika ne sme
pooblastiti, da v njenem imenu razpolaga s finan¢nimi instrumenti ali denarnim dobroimetjem
strank.

330. ¢len
(omejitve pozicij za izvedene finan€ne instrumente na blago)

(1) Agencija predpiSe omejitve pozicij za velikost neto pozicije, ki jo ima lahko
posamezna oseba v izvedenih financnih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih
trgovanja v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodbah. Omejitve se
predpiSejo ob upostevanju vseh pozicij, ki jih ima oseba neposredno ali posredno na ravni
skupaj s skupino, da se:

1.  preprecijo zlorabe trga,

2. zagotovijo urejeni pogoji za dolo€anje cen in poravnave, vkljuéno s prepretevanjem
pozicij, ki izkrivljajo trg, ter zlasti zblizevanje cen med izvedenimi finan¢nimi instrumenti z
zapadlostjo v posameznem mesecu in trenutnih cen blaga, na katere se ti financni
instrumenti nanasajo, ne glede na oblikovanje cen na trgu tega blaga.

(2) Omejitve pozicij iz prejSnjega odstavka se predpiSejo v skladu z metodologijo za
izraCun, kot jo dolo€a akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega odstavka
57. €lena Direktive 2014/65/EU.

(3) Omejitve pozicij se ne uporabljajo za pozicije nefinanénega subjekta, ki jih
poseduje sam ali druga oseba v njegovem imenu, ki objektivno merljivo zmanjSujejo tveganja, ki
se neposredno nanasajo na poslovno dejavnost nefinancnega subjekta.



(4) Omejitve pozicij dolo¢ajo jasne koli€inske pragove za najvecjo velikost pozicije,
ki jo lahko ima posamezna oseba v izvedenem finanénem instrumentu na blago.

(5) Agencija doloCi omejitve za posamezno pogodbo o izvedenem finanénem
instrumentu na blago, s katerim se trguje na mestih trgovanja, na podlagi metodologije za
izraCun, kot jo dolo€a akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega odstavka
57. Clena Direktive 2014/65/EU. Omejitve se nanasajo tudi na ekonomsko enakovredne OTC
pogodbe.

(6) Agencija preveri ustreznost omejitev, ¢e pride do pomembnih sprememb
dobavljive koli¢ine ali odprtih pozicij ali drugih pomembnih sprememb na trgu in po potrebi
prilagodi omejitve.

(7) Agencija obvesti ESMA o omejitvah, ki jih namerava sprejeti v skladu s tem
¢lenom. Agencija prilagodi omejitve mnenju, ki ga izda ESMA, ali pa ESMA posreduje
obrazloZitev, zakaj tak$na prilagoditev ni potrebna. Ce je bila sprejeta omejitev, ki nasprotuje
mnenju ESMA, agencija na svoji spletni strani javno objavi obvestilo, zakaj je takSno omejitev
sprejela.

(8) Ce se z istim izvedenim finanénim instrumentom na blago trguje v znatnemu
obsegu na mestih trgovanja v ve€ kot eni drzavi €lanici in je agencija nadzorni organ mesta
trgovanja, na katerem se opravi najvecja koliina trgovanja (v nadaljnjem besedilu: centralni
nadzorni organ), agencija dolo€i enotno omejitev pozicij, ki se uporablja za vsa trgovanja s to
pogodbo. V tem primeru se agencija posvetuje z hadzornimi organi drugih mest trgovanja, kjer
se s tem izvedenim finan¢nim instrumentom trguje v znatnih koliinah, glede enotne omejitve
pozicij, ki se uporablja, in njenih sprememb. Ce se nadzorni organi drugih mest trgovanja ne
strinjajo z omejitvijo, ki jo doloCi agencija, pisno navedejo razloge, zakaj menijo, da zahteve iz
tega €lena niso izpolnjene. V primeru nesoglasij med nadzornimi organi ESMA reSi spore v
skladu s svojimi pooblastili na podlagi 19. ¢lena Uredbe 1095/2010.

(9) Ce agencija v primeru iz prej$njega odstavka ni centralni nadzorni organ, poda
centralnemu nadzornemu organu svoje mnenje, in po potrebi navede razloge, zakaj meni, da
zahteve iz tega €lena niso izpolnjene.

(10) Agencija z nadzornimi organi mest trgovanja, kjer se trguje z istim izvedenim
finan¢énim instrumentom na blago kot v Republiki Sloveniji, in nadzornimi organi subjektov, ki
imajo pozicije v finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje v Republiki Sloveniji, sklene
ustrezne sporazume, vklju¢no z izmenjevanjem podatkov in osebnih podatkov (osebno ime
fiziéne osebe, EMSO ali drug enoli¢ni identifikator, kor je na primer dolo€en v delegirani uredbi,
sprejeti na podlagi devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, stalno oziroma zacasno
prebivalise), ki zagotavljajo spremljanje in nadzor nad omejitvami v skladu s tem ¢lenom. Enak
sporazum agencija sklene, ¢e so v Republiki Sloveniji subjekti, ki imajo pozicije v izvedenih
finanénih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih trgovanja v drugi drzavi ¢lanici.

(11) Pri posredovanju in izmenjavi osebnih podatkov na podlagi sporazuma iz
prejSnjega Clena se smiselno uporabljajo Cetrti, peti, Sesti, in sedmi odstavek 173. ¢lena tega
zakona. Pri smiselni uporabi dolocCb iz petega in Sestega odstavka 173. ¢lena tega zakona se
namesto pojma »3. poglavju tega zakona« uporablja pojem »tem Clenu«.

331. ¢len
(nadziranje upravljanja pozicij za izvedene finan€ne instrumente na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki Sloveniji, na katerem se
trguje z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago, zagotovi nadzor upravljanja pozicij. Nadzor
zagotavlja vsaj z naslednjimi ukrepi:

1. nadziranjem odprtih pozicij oseb,

2.  pridobivanjem informacij od oseb, vklju¢no s potrebno dokumentacijo, o velikosti in
namenu njihovih pozicij ali izpostavljenosti, upravi¢enih ali kon¢nih lastnikih, usklajenih
dogovorih ali ravnanjih in o sredstvih ter obveznostih na osnovnem trgu blaga,



3. zahtevo, da oseba zalasno ali trajno zapre ali zmanjSa pozicijo, odvisno od primera, in
moznostjo, da upravljavec mesta trgovanja takSen ukrep izvede sam, v primeru
nespostovanja njegove zahteve, in

4. zahtevo, Ce je to potrebno, da oseba znova zaCasno vzpostavi likvidnost na trgu po
dogovorjeni ceni in v dogovorjenem obsegu, pri Eemer se izre€e o nameri, da bo zmanjsala
u€inek velike ali prevladujo€e pozicije.

(2) Omejitve pozicij in nadziranje upravljanja pozicij iz 330. in 331. Clena tega
zakona so transparentne in ne smejo biti diskriminatorne ter dolocajo, kako se uporabljajo za
osebe, z uposStevanjem znadcilnosti in sestave udelezencev na trgu ter na¢ina uporabe pogodb,
ki so predmet trgovanja.

(3) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki Sloveniji agenciji sporoCi
podrobne informacije o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja.

(4) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka skupaj s podrobnimi informacijami o
omejitvah pozicij, ki jih je sprejela, sporoci ESMA.

(5) Agencija je pristojna za nadzor nad 8. poglaviem tega zakona. Pri izvajanju
nadzora lahko agencija uporabi nadzorne ukrepe v skladu s tem zakonom, da zagotovi, da
pozicije oseb, ki imajo sedez ali poslujejo:

1. v Republiki Sloveniji ali drugje, ne presegajo omejitev v izvedenih financ¢nih instrumentih
na blago, ki jih je agencija doloCila glede pogodb s katerimi se trguje na mestih trgovanja v
Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodb,

2. v Republiki Sloveniji, ne presegajo omejitev v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, ki
jih je dolocil nadzorni organ druge drzave Clanice.

(6) Agencija lahko dolo¢i strozje omejitve pozicij, kot je doloGeno v drugem odstavku
330. ¢lena tega zakona, le v iziemnem primeru, €e je to objektivho nujno in sorazmerno glede
na likvidnost posameznega trga in urejenega trgovanja na tem trgu. V tem primeru agencija na
svojih spletnih straneh javno objavi podrobnosti strozjih omejitev. Strozje omejitve veljajo najvec
Sest mesecev od njihove objave. Veljavnost se vsaki¢ lahko podaljSa za nadaljnjin Sest
mesecev, e $e vedno obstajajo razlogi, zaradi katerih so bile strozje omejitve uvedene. Ce se
veljavnost ne podalj8a, strozje omejitve avtomatsko prenehajo veljati po Sestih mesecih od
objave.

(7) Agencija v primeru iz prejSnjega odstavka obvesti ESMA. V obvestilu navede
razloge za dolocitev strozjih omejitev. Ce so omejitve v nasprotju z mnenjem ESMA, agencija
na svojih spletnih straneh objavi razloge za dolocitev takdnih omejitev.

(8) Za nadzor iz petega odstavka tega ¢lena se smiselno uporablja 347. Clen tega
zakona razen prvega, tretjega in desetega odstavka navedenega Clena.

332. ¢len
(porocanje pozicij za izvedene finan¢éne instrumente na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi finan¢nimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali izvedenimi finanénimi instrumenti na njihovi
podlagi:

1. objavi tedensko porocilo, ki vsebuje skupne pozicije, ki jih imajo posamezne kategorije
oseb v razli¢nih izvedenih finanénih instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali njihovih
izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na tem mestu trgovanja. V porocilu
navede Stevilo dolgih in kratkih pozicij posameznih kategorij, njihovih sprememb glede na
prejSnje porocilo, delez posamezne kategorije v skupnem koli€ini odprtih pozicij in Stevilo
oseb, ki imajo pozicijo v posamezni kategoriji v skladu s petim odstavkom tega ¢lena.
Porocilo poslie agenciji in ESMA;

2. vsakodnevno poroa agenciji raz€lenitev pozicij vseh oseb na tem mestu trgovanja,
vklju€no z udeleZenci in njihovimi strankami.



(2) Obveznost iz 1. toCke prejSnjega odstavka se uporablja le, ¢e sta tako Stevilo
oseb kot njihove odprte pozicije presegli minimalne pragove.

(3) BorznoposredniSke druzbe, ki trgujejo z izvedenimi finanénimi instrumenti na
blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finanénimi instrumenti izven mesta
trgovanja, agenciji vsakodnevno porocajo raz€lenitev svojih pozicij v izvedenih financnih
instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih, s
katerimi se trguje na mestu trgovanja v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC
pogodb, kot tudi pozicij svojih strank in strank teh strank vse do zadnje stranke, in sicer v skladu
s 26. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU in, Ce je primerno, z 8. ¢lenom Uredbe 1227/2011/EU. Ce se
s finan¢nimi instrumenti iz prejSnjega odstavka trguje na mestu trgovanja v drugi drzavi Clanici,
borznoposredniSka druzba poro¢a nadzornemu organu drzave Clanice mesta trgovanja ali
centralnemu nadzornemu organu, kjer je to mogoce.

(4) Clani ali udelezenci mest trgovanja v Republiki Sloveniji vsakodnevno
upravljavcem teh mest trgovanja poroc¢ajo o podrobnostih svojih pozicij, ki jih imajo na podlagi
pogodb, s katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, ter pozicij svojih strank in strank teh strank
vse do zadnje stranke.

(5) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi finanénimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finanénimi instrumenti,
razvrsti osebe, ki imajo pozicije v teh financnih instrumentih, glede na znacilnosti njihove
osnovne dejavnosti v kategorije, ob upoStevanju njihovih pridobljenih dovoljenj kot:

1. borznoposrednisSke druzbe in banke,

2. investicijske sklade, kot kolektivne naloZbene podjeme za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje ali kot upravljavca alternativnega investicijskega sklada,

3. druge finan¢ne institucije, kot zavarovalnice, pozavarovalnice ali pokojninski skladi,

4. gospodarske druzbe,

5. v primeru emisijskih kuponov ali njihovih izvedenih finan&nih instrumentov, upravljavce, za
katere veljajo obveznosti iz Direktive 2003/87/ES.

(6) Porocilo iz 1. toCke prvega odstavka tega ¢lena vsebuje Stevilo dolgih in kratkih
pozicij za posamezno kategorijo oseb, spremembe glede na prejSnje poro€ilo, delez
posamezne kategorije v skupni koli¢ini odprtih pozicij in Stevilo oseb v posamezni kategoriji.

(7) Porocilo iz 1. tocke prvega odstavka tega clena in raz¢lenitev pozicij iz tretjega
odstavka tega ¢lena lo€i med:
1. pozicijami, ki so opredeljene kot pozicije, ki objektivho zmanjSujejo tveganja, ki se
nanasajo na poslovno dejavnost, in
2. drugimi pozicijami.

333. ¢len
(upravi€¢enost opravljati storitev poro¢anja podatkov)

(1) Storitve poro€anja podatkov kot APA, ARM in CTP lahko v Republiki Sloveniji
profesionalno kot svojo redno dejavnost opravlja samo oseba s sedezem v Republiki Sloveniji,
ki je za to pridobila dovoljenje agencije, ali oseba s sedeZzem v drZavi €lanici, ki je za to storitev
pridobila dovoljenje nadzornega organa te drzave ¢lanice.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek lahko storitve poro€anja podatkov kot APA, ARM
in CTP opravlja tudi upravljavec mesta trgovanja, ¢e pridobi potrdilo agencije, da deluje v skladu
s tem poglavjem. Storitve poroanja so v tem primeru zajete v dovoljenju za upravljanje mesta
trgovanja.

(3) Agencija vzpostavi in javno objavi register oseb, ki opravljajo storitve poro€anja
podatkov, in navede osebno ime fizicne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe ter za
katere storitve poro¢anja je posamezna oseba pridobila dovoljenje. Ce agencija osebi odvzame
dovoljenje za opravljanje storitev poro€anja podatkov, ta odvzem vpiSe v register za obdobje



petih let. Agencija redno posodablja register in obvesti ESMA o vsakem izdanem ali odvzetem
dovoljenju oziroma o vsaki spremembi v registru.

(4) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad opravljanjem storitev porocanja
podatkov kot APA, ARM in CTP, ki jih opravljajo ponudniki teh storitev s sedezem v Republiki
Sloveniji. Agencija nadzor opravlja z rednim spremljanjem poslovanja ponudnikov teh storitev v
skladu s tem zakonom. Za nadzor se smiselno uporablja 347. ¢len tega zakona, razen prvega,
tretjega in desetega odstavka 347. ¢lena tega zakona.

(5) Osebe, ki opravljajo storitve poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP ves Cas
izpolnjujejo pogoje, ki so potrebni za pridobitev dovoljenja za opravljanje teh storitev.

(6) V dovoljenju za opravljanje storitev poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP se
navedejo storitve, ki jih lahko oseba opravlja.

(7) Ce zeli oseba opravljati tudi druge storitve poro&anja podatkov, ki $e niso zajete
v dovoljenju iz prejSnjega odstavka, oseba za te storitve pridobi dodatno dovoljenje.

(8) Z dovoljenjem za opravljanje storitev poro¢anja podatkov kot APA, ARM in CTP,
ki ga izda agencija, lahko oseba opravlja storitve, zajete v tem dovoljenju, tudi v vsaki drZzavi
Clanici.

334. ¢len
(dovoljenje za opravljanje storitev poro¢anja podatkov)

(1) Dovoljenje za opravljanje storitev poro€anja podatkov kot APA, ARM in CTP se
izda, ¢e oseba, ki ga zahteva, izpolnjuje vse zahteve, ki so za opravljanje teh storitev dolocene
v tem zakonu.

(2) Oseba, ki zahteva dovoljenje za opravljanje storitev poro€anja podatkov, agenciji
predlozi vse informacije, vkljuéno s poslovnim nacrtom, ki dolo€a vrste predvidenih storitev in
organizacijsko strukturo, ki so potrebne, da agencija lahko ugotovi, ali je ta oseba do trenutka
izdaje dovoljenja uredila vse potrebno za izpolnjevanje zahtev iz tega poglavja.

(3) Agencija v Sestih mesecih izda odlocbo o zahtevi za izdajo dovoljenja za
opravljanje storitev poro€anja podatkov in o tem obvestiti osebo, ki ga je zahtevala.

(4) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje storitev porocanja podatkov, Ce:

1. oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev, v 12 mesecih po izdaji
dovoljenja ne zac¢ne opravljati teh storitev, ali izrecno izjavi, da se odpoveduje dovoljenju,
ali v zadnjih Sestih mesecih ni opravila nobenega poroc€anja zvezi s temi storitvami,

2. je oseba pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev z navajanjem laznih ali napacnih
podatkov ali na drug nedovoljen nacin,

3. oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev, ne izpolnjuje ve€ pogojev, ki so
potrebni za pridobitev tak8nega dovoljenja,

4. je oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev, resno in sistemati¢no krsila
ta zakon ali Uredbo 600/2014/EU.

335. ¢len
(zahteve za organ vodenja in organ nadzora)

(1) Clani organa vodenja in organa nadzora osebe, ki opravlja storitve poroganja
podatkov, imajo ugled, ustrezno znanje, vescine in izkudnje. Pri opravljanju svojih nalog ravnajo
s skrbnostjo vestnega in postenega gospodarstvenika, varujejo zaupne podatke in opravljanju
svojih nalog namenijo dovolj ¢asa.



(2) Organ nadzora poseduje ustrezno znanje, ves€ine in izkusnje, da lahko razume
dejavnosti opravljanja storitev poro€anja podatkov. Vsak €lan organa nadzora ravna odkrito in
posteno ter neodvisno, da lahko ucinkovito preizkuSa odloCitve vi§jega vodstva ter po potrebi
u€inkovito nadzira in spremlja sprejemanje odlocitev, kjer je to potrebno.

(3) Za ¢lane uprave in nadzornega sveta borze se Steje, da izpolnjujejo pogoje iz
tega Clena.

(4) Oseba, ki opravlja storitve poro€anja podatkov, v petih dneh po sprejetju sklepa
o imenovaniju ali razresitvi ¢lana organa vodenja ali organa nadzora o tem obvesti agencijo in ji
predlozi informacije, ki so potrebne za presojo ustreznosti ¢lana organa vodenja ali organa
nadzora.

(5) Organ nadzora osebe, ki opravlja storitve poroCanja podatkov, opredeli in
nadzira izvajanje ureditve upravljanja, ki zagotavlja ucinkovito in skrbno vodenje te osebe,
vkljuéno z lo€evanjem dolZnosti znotraj te osebe in prepreCevanjem nasprotja interesov na
nacin, ki spodbuja celovitost trga in interese strank.

(6) Agencija zavrne izdajo dovoljenja za opravljanje storitev poro¢anja podatkov, Ce
meni, da oseba ali osebe, ki dejansko upravljajo poslovanje osebe, ki opravlja storitve
poro€anja podatkov, nimajo ugleda. Agencija lahko odvzame dovoljenje za opravljanje storitev
poro€anja podatkov, e obstajajo objektivni razlogi za prepri¢anje, da predlagane spremembe
upravljanja osebe ogroZajo njeno skrbno in varno upravljanje ter ustrezno obravnavo interesov
strank in celovitost trga.

336. clen
(posebne zahteve za APA)

(1) APA vzpostavi in uresniCuje ustrezne politike in postopke za javno objavo
informacij v skladu z 20. in 21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU v realnem Casu ali ¢asu, ki je temu
najblizji, ob upostevanju tehni¢nih zmoznosti. Te informacije objavlja v skladu z razumnimi
poslovnimi pogoji, 15 minut po njihovi objavi pa morajo biti dostopne javnosti brezpla¢no.

(2) APA vzpostavi in uresniCuje politike in postopke, ki zagotavljajo ucinkovito in
konsistentno razsirjanje informacij iz prejSnjega odstavka na nacin, ki omogoc€a hiter in
nediskriminatoren dostop do informacij v obliki, ki je zdruzljiva s podobnimi informacijami iz
drugih virov.

(3) Informacije, ki jih APA objavi, vsebujejo vsaj:
identifikacijo finanénega instrumenta,
ceno sklenjenega posla,
koli¢ino sklenjenega posla,
Cas sklenitve posla,
Cas poroCanja sklenjenega posla,
zapis cene, na primer v valuti ali %,
kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrSen, kodo Sl, Ce je bil posel izvrSen prek
sistematiCnega internalizatorja, ali kodo OTC, €e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja ali
prek sistemati¢nega internalizatorja,
navedbo posebnih pogojev, e je bil posel sklenjen pod takimi pogoiji.
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(4) APA vzpostavi in uresniCuje ucinkovit sistem za prepreCevanje nasprotij
interesov s svojimi strankami. Ce je APA tudi upravljavec trga ali borznoposrednigka druzba,
vse prejete informacije obravnava nediskriminatorno in sprejme vse potrebne ukrepe, ki
zagotavljajo ustrezno lo¢enost funkcij znotraj te osebe.

(5) APA ima ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo varnost postopkov prenosa
informacij, zmanjSujejo tveganja za nepooblas€en dostop ali spreminjanje podatkov,
preprecCujejo uhajanje informacij pred njihovo objavo in zagotavljajo varovanje zaupnosti
podatkov ob smiselni uporabi 310. do 312. ¢lena in prvega odstavka 313. Clena tega zakona.



APA vzpostavi in vzdrzuje zadostne vire in varnostne postopke, ki omogo€ajo nemoteno
poslovanje APA.

(6) APA vzpostavi in uresnicuje ucinkovit sistem za preverjanje poro¢anja o poslih,
ki preverja popolnost poro€anja, zaznava pomanjkljivosti in o€itne pomote poro€anja in zahteva
ponovno porocanje v primeru nepravilnih poro¢anj.

337. ¢len
(posebne zahteve za CTP)

(1) CTP vzpostavi in uresni€uje ustrezne politike in postopke, ki zagotavljajo zbiranje
objavljenih informacij v skladu s 6. in 20. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU in njihovo zdruzevanje v
stalen tok elektronskih podatkov, ki jih objavi v realnem €asu ali asu, ki je temu najblizji, ob
upostevanju tehni¢nih zmoznosti. Stalen tok elektronskih podatkov objavija v skladu z
razumnimi poslovnimi pogoji, 15 minut po objavi pa morajo biti podatki dostopni javnosti
brezplacno.

(2) Stalen tok elektronskih podatkov iz prejSnjega odstavka vsebuje vsaj:

identifikacijo finanénega instrumenta,

ceno sklenjenega posla,

koli¢ino sklenjenega posla,

Cas sklenitve posla,

Cas poroCanja sklenjenega posla,

zapis cene, na primer v valuti ali %,

kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrSen, kodo Sl, €e je bil posel izvrSen prek

sistematiCnega internalizatorja, ali kodo OTC, ¢e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja ali

prek sistemati¢nega internalizatorja,

8. navedbo, ali je bila investicijska odloCitev sprejeta in posel izvrSen z uporabo
racunalniSkega algoritma pri borznoposredniski druzbi,

9. navedbo posebnih pogojev, Ce je bil posel sklenjen pod takimi pogoji,

10. v primeru oprostitve obveznosti objave informacij iz prvega odstavka 3. ¢lena Uredbe
600/2014/EU v skladu z (a) ali (b) to€ko prvega odstavka 4. ¢lena navedene uredbe,
navedbo, katera od navedenih oprostitev je bila uporabljena za posamezen posel.
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(3) CTP vzpostavi in uresniCuje politike in postopke, ki zagotavljajo ucinkovito in
konsistentno razSirjanje toka elektronskih podatkov iz prvega odstavka tega ¢lena na nacin, ki
omogoca hiter in nediskriminatoren dostop do teh podatkov v obliki, ki je lahko dostopna in
uporabna za udeleZence trga.

(4) CTP vzpostavi in uresnic€uje ustrezne politike in postopke, ki zagotavljajo zbiranje
objavljenih informacij v skladu z 10. in 21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU in njihovo zdruZevanje
v stalen tok elektronskih podatkov, ki jih objavi v realnem €asu ali ¢asu, ki je temu najbliZji, ob
upostevanju tehni¢nih zmoznosti. Stalen tok elektronskih podatkov objavija v skladu z
razumnimi poslovnimi pogoji, 15 minut po objavi pa morajo biti podatki dostopni javnosti
brezplacno.

(5) Stalen tok elektronskih podatkov iz prejSnjega odstavka vsebuje vsaj:
identifikacijo ali razpoznavne elemente finanénega instrumenta,
ceno sklenjenega posla,
koli¢ino sklenjenega posla,
Cas sklenitve posla,
Cas poroCanja sklenjenega posla,
zapis cene, na primer v valuti ali %,
kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrSen, kodo Sl, Ce je bil posel izvrSen prek
sistematiCnega internalizatorja, ali kodo OTC, €e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja ali
prek sistemati¢nega internalizatorja,
8. navedbo posebnih pogojev, Ce je bil posel sklenjen pod takimi pogoji.
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(6) CTP vzpostavi in uresniCuje politike in postopke, ki zagotavljajo ucinkovito in
konsistentno razsirjanje toka elektronskih podatkov iz Cetrtega odstavka tega ¢lena na nacin, ki
omogoca hiter in nediskriminatoren dostop do teh podatkov v sploSno sprejemljivi obliki, ki je
lahko dostopna in uporabna za udeleZence trga.

(7) Tok elektronskih podatkov, ki jih objavla CTP, vsebuje podatke vseh
organiziranih trgov, MTF, OTF in APA ter za vse finan¢ne instrumente, kot je to navedeno v
regulatornih tehni¢nih standardih sprejetih v skladu s (c) to€ko osmega odstavka 65. ¢lena
Direktive 2014/65/EU.

(8) CTP vzpostavi in uresniCuje ucinkovit sistem za prepreCevanje nasprotij
interesov. Ce je CTP tudi upravljavec trga ali APA, vse prejete informacije obravnava
nediskriminatorno in sprejme vse potrebne ukrepe, ki zagotavljajo ustrezno lo€enost funkcij
znotraj te osebe.

(9) CTP ima ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo varnost postopkov prenosa
informacij, zmanjSujejo tveganja za nepooblaséen dostop ali spreminjanje podatkov in
zagotavljajo varovanje zaupnosti podatkov ob smiselni uporabi 310. do 312. &lena in prvega
odstavka 313. ¢lena tega zakona. CTP vzpostavi in vzdrzuje zadostne vire in varnostne
postopke, ki omogoc¢ajo nemoteno poslovanje CTP.

338. ¢len
(posebne zahteve za ARM)

(1) ARM vzpostavi in uresniCuje ustrezne politike in postopke, ki zagotavljajo
poroCanje informacij, kot jih zahteva 26. ¢len Uredbe 600/2014/EU, v ¢im krajSem casu,
najkasneje pa do konca naslednjega delovnega dne po opravljenem poslu.

(2) ARM vzpostavi in uresniCuje ucCinkovit sistem za prepreCevanje nasprotij
interesov s svojimi strankami. Ce je ARM tudi upravljavec trga ali borznoposredniska druzba,
vse prejete informacije obravnava nediskriminatorno in sprejme vse potrebne ukrepe, ki
zagotavljajo ustrezno lo¢enost funkcij znotraj te osebe.

(3) ARM ima ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo varnost in pristnost
postopkov prenosa informacij, zmanjSujejo tveganja za nepooblas€en dostop ali spreminjanje
podatkov ter preprecujejo uhajanje informacij in zagotavljajo varovanje zaupnost ob smiselni
uporabi 310. do 312. &lena in prvega odstavka 313. ¢lena tega zakona. ARM vzpostavi in
vzdrzuje zadostne vire in varnostne postopke, ki omogoc¢ajo nemoteno poslovanje ARM.

(4) ARM vzpostavi in uresniCuje ucinkovit sistem za preverjanje poro¢anja o poslih,
ki preverja popolnost poroanja, zaznava pomanjkljivosti in ocithe pomote poro€anja
borznoposredniske druzbe, ji o tem poslje obvestilo, v katerem navede, katere pomanijkljivosti je
zaznal v porod€ilu, in zahteva ponovno porocanje.

(5) ARM vzpostavi in uresniCuje ucinkovit sistem za preverjanje, ki omogoca
zaznavanje napak ali opustitev v lastnem sistemu, in omogo¢i ARM, da te napake ali opustitve
odpravi in agenciji poslje ali znova poSlje pravilna in popolna poro€ila.

340. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad borznoposredniskimi druzbami)

(1) Agencija je pristojna za izvajanje nadzora nad borznoposrednisko druzbo glede
vseh storitev in poslov, ki jih borznoposredniska druzba opravlja v Republiki Sloveniji, drzavi
¢lanici in tretji drzavi, v skladu s tem zakonom, Uredbo 600/2014/EU in Uredbo 575/2013/EU.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad borznoposrednigko druzbo,
lahko agencija opravi pregled poslovanja ter zahteva ustrezna porocila in informacije od:



1.  oseb, ki so z borznoposredniSko druzbo v razmerju tesne povezanosti,
oseb, na katere je borznoposredniSka druzba prenesla pomemben del svojih poslovnih
procesov, in

3. imetnikov kvalificiranih delezev v borznoposredniski druzbi.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz prej$njega odstavka pristojen drug
nadzorni organ, agencija v sodelovanju z njim opravi pregled poslovanja te osebe v skladu z
oddelkom 2.2.3. ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(4) Za dosego namena nadzora nad borznoposrednisko druzbo je agencija pristojna

in odgovorna tudi za nadzor nad:

1. ¢lani uprave borznoposredniSke druzbe v obsegu, doloéenem v 270. do 272. ¢lenu ZBan-2
v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona,

2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, dolo€enem v oddelku 3.5 ZBan-2 v zvezi s
182. ¢lenom tega zakona, in sicer v skladu z oddelkom 8.4. ZBan-2,

3. c¢lani nadzornega sveta borznoposrednidke druzbe v obsegu, doloenem v 270. in
273. Clenu ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona, in

4.  ¢lani upravnega odbora, ki niso izvrni direktorji v obsegu, doloenem v 270. in 273. ¢lenu
ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona.

341. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad investicijskim podjetjem drzave ¢lanice in njegovo
podruznico)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad investicijskim podjetjiem drzave
Clanice glede storitev in poslov, ki jih ta opravlja v Republiki Sloveniji, nad podruznico
investicijskega podjetja drzave Clanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, ter nad odvisnim
borznoposrednidkim zastopnikom investicijskega podjetja drzave Clanice, in sicer v obsegu,
dolo€enem v oddelku 9.2 ZBan-2 v zvezi z drugim odstavkom 347. ¢lena tega zakona, Uredbi
600/2014/EU in Uredbi 575/2013/EU.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek je agencija pristojna in odgovorna za nadzor nad
podruznico investicijskega podjetja drzave clanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, v zvezi z
dolo€bami 237., 238., 250. do 259., 267. do 270. ter 272. in 273. Clena tega zakona in
dolocbami 14. do 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU. Agencija lahko pri podruznici investicijskega
podjetja drzave Clanice, ustanovljeni v Republiki Sloveniji, opravi pregled poslovanja in zahteva,
da podruznica uskladi svoje delovanje z zahtevami doloc¢b iz prejSnjega stavka.

345. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad drugimi osebami)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki opravljajo
investicijske storitve in posle, a niso osebe iz prvega do petega odstavka 59. ¢lena tega zakona.
Agencija opravlja nadzor v obsegu, dolo¢enem v oddelku 9.4 ZBan-2 v zvezi s tretjim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki kot samostojno
storitev opravljajo pomoZzne investicijske storitve iz 1. toCke prvega odstavka 19. ¢lena tega
zakona, a niso osebe iz prvega ali drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona. Agencija opravlja
nadzor v obsegu, doloéenem v oddelku 9.4 ZBan-2 v zvezi s tretjim odstavkom 347. ¢lena tega
zakona.

347. ¢len
(uporaba dolo¢b o nadzoru, namen nadzora, pooblastila agencije in ukrepi nadzora)



(1) Za nadzor nad borznoposrednisko druzbo iz prvega odstavka 340. ¢lena tega
zakona se smiselno uporabljajo 20. do 22., 125. do 127., 183., 234. do 237. ¢len, tretji do peti
odstavek 238. ¢lena, 239. do 252., 263. do 265., 270. do 275. in 277. do 314. ¢len ZBan-2, pri
c¢emer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenu ZBan-2 na Uredbo Sveta (EU) $t. 1024/2013 z
dne 15. oktobra 2013 o prenosu posebnih nalog, ki se nanasajo na politike bonitetnega nadzora
kreditnih institucij, na Evropsko centralno banko (UL L §t. 287 z dne 29. oktobra 2013, str. 63; v
nadaljnjem besedilu: Uredba 1024/2013/EU) za potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(2) Za nadzor iz 341, 342. in 344. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo 20. do
22.,125. do 127., 183., 234. do 237., tretji do peti odstavek 238. Clena, 239. do 252., 263. do
265., 270. do 275. in 279. do 314. ¢len ZBan-2, za nadzor iz 341. ¢lena tega zakona pa tudi
285. do 290. ¢len ZBan-2, pri Cemer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenu ZBan-2 na Uredbo
1024/2013/EU za potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(3) Za nadzor iz tretjega do Cetrtega odstavka 340. ¢lena, 343. in 345. ¢lena tega
zakona se smiselno uporabljajo 234. do 265.¢len in 274. do 278. ¢len ZBan-2, e za
posamezen primer ni dolo€eno drugace.

(4) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka tega

Clena se:

1.  namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«, namesto pojma
»banka drzave c¢lanice« pojem »investicijsko podjetje drzave ¢lanice«, namesto pojma
»banka tretje drzave« pojem »investicijsko podjetje tretje drzave«,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencijag,

3. namesto pojma »nadrejena banka« uporablja pojem »nadrejeno investicijsko podjetje«,

4. namesto pojma »EU nadrejena banka« uporablja pojem »EU nadrejeno investicijsko
podjetje,

5. namesto pojma »banéna skupina« uporablja pojem »investicijska skupinag,

6 namesto pojma »bancne storitve« ali pojma »financne storitve« uporablja pojem
»investicijske storitve in posli«,

7. namesto pojma »zajamcena vloga« uporablja pojem »zajaméena terjatev vlagatelja,

8. namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,

9.  pri285. do 290. ¢élenu ZBan-2 namesto napotila na 118. ¢len ZBan-2 uporablja napotilo na
drugi in tretji odstavek 211. ¢lena tega zakona,

10. namesto pojma »sprejema depozite od javnosti« uporablja izraz »opravlja investicijske
storitve in posle«.

(5) Poleg namena nadzora po 234.c¢lenu ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom tega €lena opravlja agencija nadzor tudi zaradi preverjanja, ali borznoposredniska
druzba, investicijsko podjetje drzave €lanice ali investicijsko podjetje tretje drzave pri opravljanju
investicijskih storitev in poslov ravna:

1. vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo,
2. nanacin, ki podpira in spodbuja celovitost trga, in
3. vskladu s predpisi iz 1. tocke 232. ¢lena tega zakona.

(6) V postopku poro€anja na zahtevo agencije v skladu z 241. ¢lenom ZBan-2 ali
pridobivanja podatkov in dokumentacije v skladu z 242. élenom ZBan-2 vsaka stranka krije
svoje stroske postopka.

(7) Poleg porocil in informacij, ki jih agencija lahko zahteva na podlagi 241. ¢lena
ZBan-2 v povezavi s prvim, drugim in tretjim odstavkom tega €lena, lahko agencija zahteva tudi,
da ji subjekt nadzora omogoci dostop do kateregakoli dokumenta, ki se zdi agenciji potreben za
izvajanje nadzora, v kakrsnikoli obliki in izro¢i kopijo tega dokumenta ter poslje racunalniske
izpiske oziroma kopije poslovnih knjig, poslovne dokumentacije in administrativnih oziroma
poslovnih evidenc v obsegu, potrebnem za izvajanje posameznega nadzora.

(8) Agencija ima za potrebe izvajanja nadzora po tem zakonu, Uredbi 600/2014/EU
in Uredbi 2016/1011/EU vsa nadzorna in preiskovalna pooblastila, na podlagi katerih lahko
izvede naslednja dejanja oziroma izre€e naslednje ukrepe in sankcije:



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

zahteva informacije in podatke, vkljuéno z osebnimi podatki (osebno ime fizicne osebe,
EMSO oziroma za tujca rojstne podatke, davéno $tevilko, drug enoliéni identifikator, kot je
na primer dolo¢en v delegirani uredbi, sprejeti na podlagi devetega odstavka 26. Clena
Uredbe 600/2014/EU, drzavljanstvo, stalno oziroma zacCasno prebivaliS¢e), od katerekoli
osebe, ki razpolaga s podatki, potrebnimi za izvajanje nalog iz pristojnosti agencije, €e je to
potrebno, pa lahko to osebo tudi zaslisi,

od subjektov nadzora zahteva obstojeCe posnetke telefonskih pogovorov, elektronske
komunikacije ali druge zapise podatkovnih prenosov opredeljenih v 238. ¢lenu tega
zakona, ki so potrebni za izvajanje nalog iz pristojnosti agencije,

zahteva informacije od revizorjev borznoposredniskih druzb, borze, ponudnikov storitev
poro€anja podatkov in drugih nadzorovanih subjektov,

pooblasti revizorje ali izvedence za izvedbo podrobnega specializiranega pregleda ali
preverjanja nadzorovanega subjekta,

opravi pregled poslovanja ali preiskavo na kraju samem oziroma na krajih, ki so
stanovanjski prostori fizicnih oseb, doloceni kot njihov sedez oziroma poslovni prostor,
vstopa v prostore pravnih oseb, da bi zasegla dokumente in druge podatke v katerikoli
obliki, kadar obstaja utemeljen sum, da so lahko dokumenti in drugi podatki, povezani s
predmetom pregleda poslovanja ali preiskave, pomembni za dokazovanje krSitev tega
zakona, Uredbe 600/2014/EU, Uredbe 2016/1011/EU ali drugih predpisov,

od katerekoli osebe zahteva dokumentacijo o velikosti in namenu njenih pozicij ali
izpostavljenosti v izvedenih finan&nih instrumentih na blago ter o njenih sredstvih ali
obveznostih na osnovnem trgu blaga,

zahteva, da katerakoli oseba sprejme ukrepe za zmanj8anje velikosti pozicije ali
izpostavljenosti v izvedenih financnih instrumentih na blago,

omeji, da katerakoli oseba sklene posel z izvedenim finan&nim instrumentom na blago, z
uvedbo omejitev na velikost pozicije, ki jo lahko ima ta oseba,

odredi ukrepe, ki so potrebni, da osebe, ki morajo ravnati v skladu s tem zakonom ali
predpisi, za nadzor nad katerimi je pristojna agencija, tako tudi ravnajo,

od telekomunikacijskih operaterjev zahteva zapise podatkovnih prenosov, e obstajajo
utemeljeni razlogi za sum, da je oseba krSila doloCbe tega zakona ali drugih predpisov, za
nadzor nad katerimi je pristojna agencija, in je verjetno, da se bodo odkrili dokazi, ki so
pomembni za postopek nadzora, ob upoStevanju predpisov, ki posebej urejajo tak ukrep,
zacCasno prepove oglasevanje ali prodajo finan¢nih instrumentov ali strukturiranih finan¢nih
produktov, €e so izpolnjeni pogoji iz 40. do 42.c¢lena Uredbe 600/2014/EU ali Ce
borznoposredniska druzba ni izpolnila obveznosti iz 233. ¢lena tega zakona,

zacCasno prepove borznoposredniski druzbi ¢lanstvo ali udelezbo na mestih trgovanja,
zahteva zaCasno prenehanje vsakrdnega ravnanja, ki je po njeni oceni v nasprotju s tem
zakonom, Uredbo 600/2014/EU, Uredbo 2016/1011/EU ali drugimi predpisi,

izvede postopek in izreCe globo, v skladu s tem zakonom za krSitev tega zakona, Uredbe
600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU, ali za nesodelovanje v preiskavi ali pri pregledu
poslovanja, ali v primeru neupostevanja oziroma neizvrsitve nadzornih zahtev agencije,
zahteva povrnitev financne Koristi, pridobljene na podlagi krsitve, in sicer v viSini dodatnega
dobicka ali prepre€ene izgube, kadar ju je mogoce opredeliti,

zahteva zaasno zamrznitev ali odvzem premozenja,

zacasno prepove opravljanje poklicne dejavnosti oziroma odvzame ali zaasno odvzame
dovoljenje ali registracijo za opravljanje dejavnosti.

(9) Za ukrepa iz sedmega odstavka tega €Clena, 6. in 11. to¢ke prejSnjega odstavka

se smiselno uporablja 427. Clen, za ukrepa iz 17. in 18. tocke prejSnjega odstavka pa 428. ¢len
tega zakona. Pri smiselni uporabi 427. in 428. ¢lena tega zakona se namesto sklicevanja na
Uredbo 596/2014/EU uporabi sklicevanje na ta zakon, Uredbo 600/2014/EU ali Uredbo
2016/1011/EU.

(10) Za izpolnitev nalog pristojnega organa iz Uredbe 2016/1011/EU ima agencija

tudi naslednja nadzorna pooblastila:

1.

zahteva lahko informacije od katerekoli osebe, ki sodeluje pri zagotavljanju referencne
vrednosti in prispevanju podatkov zanjo, vkljuéno od ponudnikov storitev, ki so jim bile
funkcije, storitve ali dejavnosti pri zagotavljanju referenénih vrednosti prenesene v zunanje
izvajanje v skladu z Uredbo 2016/1011/EU, ter od njihovih naro€nikov, po potrebi lahko te
osebe tudi povabi na zasliSanje in jih zaslisi, da bi pridobila informacije,



2. v zvezi z referencnimi vrednostmi za blago lahko po potrebi zahteva informacije od
prispevajofih oseb na povezanih promptnih trgih, v skladu s standardiziranimi oblikami in
porocili o poslih, ter neposreden dostop do sistemov trgovanja,

3. sprejme vse potrebne ukrepe, s katerimi zagotovi, da je javnost pravilno obvesCena o
zagotavljanju referencne vrednosti, vkljuéno z zahtevo, da ustrezen upravljavec ali oseba,
ki je objavila ali razsirila podatke o referen¢ni vrednosti, ali oba objavita popravljeno izjavo
o preteklih prispevkih k referen¢ni vrednosti ali Steviléne podatke o referen¢ni vrednosti.

(11) Vsi ukrepi in sankcije, ki jih izreCe ali nalozi agencija v zvezi s krSitvami tega
zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU, morajo biti ucinkoviti pri odpravi
krSitev, odvracilni glede nadaljnjih krSitev ter sorazmerni vrsti in obsegu ugotovljene krsitve.
Agencija pri odlo¢anju glede vrste in obsega izreCenih ukrepov ali naloZzenih sankcij uposteva
vse pomembne okolis€ine.

(12) Ne glede na prvi do tretji odstavek tega Clena se 277. in 278. ¢len ZBan-2
uporabljata izkljuéno za nadzor nad 5. in 6. poglavjem tega zakona.

(13) Agencija pri opravljanju nadzora iz prvega do tretjega odstavka tega Clena
osebne podatke obdeluje v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.

348. ¢len
(dodatni nadzorni ukrepi nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija odredi borznoposredniski druzbi dodatne nadzorne ukrepe nad
opravljanjem investicijskih storitev in poslov, ¢e:
1. borznoposredni$ka druzba ni ravnala v skladu z odredbo o odpravi krSitev,
2. meni, da so potrebni dodatni ukrepi iz 250. ¢lena ZBan-2, ali
3. borznoposredniSka druzba ravna v nasprotju s tem zakonom ali drugimi predpisi, ki jih
mora spostovati borznoposredniska druzba.

(2) Agencija lahko odredi naslednje dodatne nadzorne ukrepe nad opravljanjem
investicijskih storitev in poslov:
1. borznoposredniski druzbi zacasno prepove opravljati investicijske storitve in posle,
2. borznoposredniski druzbi prepove razpolaganje s finanénim instrumenti in denarnim
dobroimetjem strank,
3. odredi druge ukrepe, ki so potrebni za zagotovitev, da borznoposredniska druzba posluje v
skladu s 7. in 8. poglavjem tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(3) Agencija z odredbo, s katero odredi dodatne nadzorne ukrepe iz prejSnjega
odstavka, doloci tudi ukrepe, ki jih borznoposredniSka druzba opravi, da bi prenehal dodatni
nadzorni ukrep, ki ji ga je s to odredbo izrekla.

(4) Agencija odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni ukrep iz 1. tocke drugega
odstavka tega €lena, vroCi borzi, upravljavcem MTF ali OTF in CDD, ki borznoposredniski
druzbi onemogocijo uresnicevanje pravic ¢lana, dokler traja ta ukrep.

(5) Agencija odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni ukrep iz 2. tocke drugega
odstavka tega clena, vro¢i bankam, ki vodijo denarne raCune borznoposredniske druzbe, in
CDD, ki borznoposredniski druzbi onemogocijo razpolaganje z denarnim dobroimetjem strank in
nematerializiranimi vrednostnimi papirji strank, vpisanimi v centralni register.

(6) Agencija lahko v borznoposredniski druzbi, pri kateri so podani pogoji za
reSevanje v skladu z zakonom, ki ureja reSevanje in prisilno prenehanje bank, prevzame
upravljanje z imenovanjem izredne uprave.

(7) Za izvajanje izredne uprave se smiselno uporabljajo dolocbe zakona, ki ureja
reSevanje in prisiino prenehanje bank, pri ¢emer naloge organa za reSevanje
borznoposredniske druzbe opravlja agencija.



349. clen
(dodatni ukrep pri nadzoru nad podruznico borznoposrednisSke druzbe drzave ¢lanice)

Ce investicijsko podjetje drzave ¢&lanice v roku, dolotenem z odredbo, ki je bila
izdana na podlagi 289. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 347. Clenom tega zakona, ne ravna v skladu z
navedeno odredbo, lahko agencija prosi ESMA za posredovanje v skladu z 19. ¢lenom Uredbe
1095/2010/ES.

350. ¢len
(obvescanje ESMA)

(1) Agencija obvesti ESMA o:

odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov,

ukrepih nadzora, ki jih je izdala na podlagi 289. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 347. lenom tega

zakona,

3. javni objavi odlo€be in vrsti ukrepa nadzora, ¢e agencija v skladu z drugim odstavkom
488. Clena ZTFI, javno objavi odlo¢bo ali povzetek odloébe o izre€enih ukrepih nadzora,

4. sankcijah za prekrsek, ki jih v skladu s 3. tocko Sestega odstavka 357. Clena tega zakona
ni objavila, vklju¢no z informacijo, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega varstva in
odlocitev o tem pravnem sredstvu,

5. vseh ukrepih in sankcijah za prekrSek, ki jih je objavila v skladu s prvim odstavkom
357. ¢lena tega zakona,

6. vseh ukrepih in sankcijah, nalozenih na podlagi 42. ¢lena Uredbe 2016/1011/EU, razen o
ukrepih preiskovalne narave — enkrat letno, v zbirni obliki,

7. morebitnih preiskavah in izre€enih kazenskih sankcijah na podlagi 542. ¢lena tega zakona
— enkrat letno, v zbirni obliki, z anonimiziranimi podatki.
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(2) Agencija do 31. marca vsakega leta ESMA poslje zbirne podatke o vseh ukrepih
nadzora, ki so bili v preteklem letu izre€eni v skladu s tem poglaviem in 60. élenom tega
zakona.

351. ¢len
(obveznost sodelovanja)

(1) Agencija med izvajanjem svojih nadzorstvenih pooblastil tesno sodeluje z
drugimi, vkljuéno sodnimi, organi v Republiki Sloveniji, in si z njimi izmenjuje informacije,
povezane s preiskovanjem kaznivih dejanj, pregonom storilcev ali kazenskimi postopki, ki se
zacnejo zaradi krSitev tega zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU tako, da se
z nadzornimi in preiskovalnimi aktivnhostmi ter naloZenimi ukrepi in sankcijami zagotovijo Zeleni
rezultati tega zakona ali uredb.

(2) Agencija zagotavlja potrebne informacije drugim pristojnim organom v Republiki
Sloveniji ter ESMA, da za namene tega zakona ter Uredbe 600/2014/EU in Uredbe
2016/1011/EU izpolnijo svojo obveznost glede medsebojnega sodelovanja in sodelovanja z
ESMA.

(3) Agencija usklajuje ukrepe, da bi preprecila morebitno podvajanje in prekrivanje
pri uporabi nadzornih in preiskovalnih pooblastil ter ukrepov in sankcij, vkljuéno z denarnimi
kaznimi, v Republiki Sloveniji in tudi v éezmejnih primerih.

(4) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav c¢lanic, kadarkoli je to
potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem v
skladu s 7., 8. in 11. poglavjem tega zakona, Uredbo 600/2014/EU in Uredbo 2016/1011/EU.
Poleg pravil o sodelovanju z nadzornimi organi drzav Clanic pri nadzoru nad poslovanjem
borznoposredniskih druzb v skladu s 4. poglavjem tega zakona in predpisi drugih drZzav ¢lanic,
sprejetih zaradi prenosa v pravni red Direktive 2013/36/EU, za katera se po prvem odstavku
347. Clena tega zakona smiselno uporabljajo dolocbe ZBan-2, se za sodelovanje agencije z
nadzornimi organi drzav ¢lanic uporabljajo tudi 352. do 356. ¢len tega zakona.



(5) Agencija lahko razkrije zaupne informacije osebam iz tretje drzave, ki imajo v
tretji drzavi polozaj pristojnega organa za nadzor subjektov finanénega sektorja ali financnih
trgov, €e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

1. agencija ima sklenjen ustrezen dogovor o sodelovanju s pristojnim organom tretje drzave
glede medsebojne izmenjave zaupnih informacij,

2. za pristojne organe tretje drZzave se v ftretji drzavi uporabljajo pravila o obveznosti
varovanja zaupnih informacij z vsebino, doloc¢eno v 14. in 15. ¢lenu ZBan-2,

3. informacija, ki je premet razkritja osebi tretje drzave, je namenjena samo potrebam
izvajanja nalog pristojnega organa.

(6) Agencija sme zaupne informacije, ki jih je pridobila od pristojnega organa druge
drzave €Elanice ali pri opravljanju pregleda poslovanja podruzZnice investicijskega podjetja drzave
Clanice v skladu s tem zakonom, razkriti osebam iz prejSnjega odstavka samo s soglasjem
pristojnega organa drzave €lanice od katerega je pridobila zaupne informacije.

(7) Za varovanje integritete financnih trgov lahko agencija uporabi svoje pristojnosti
za pridobivanje podatkov in informacij, ki jih organ iz petega odstavka tega €lena potrebuje v
svojih nadzornih postopkih.

358. c¢len
(sistem sprejemanja prijav o krsitvah)

(1) Agencija vzpostavi sistem sprejemanja prijav o dejstvih, ki pomenijo ali bi lahko
pomenili krSitev 4., 7. do 9. in 11. poglavja tega zakona ali Uredbe 600/2014/EU v skladu z
239. ¢lenom ZBan-2.

(2) BorznoposredniSke druzbe, banke pri opravljanju investicijskih storitev in poslov
ter pomoznih investicijskih storitev, borza, ponudniki storitev poro€anja podatkov in podruznice
investicijskih podjetij tretjih drzav vzpostavijo sistem obveS€anja o krSitvah tega zakona in
Uredbe 600/2014/EU, ki zaposlenim omogoca, da prek neodvisnih in samostojnih porocevalskih
linij interno porocajo o krsitvah tega zakona in Uredbe 600/2014/EU. Upravljavci referencnih
vrednosti vzpostavijo sistem internega obvesc€anja o krsitvah Uredbe 2016/1011/EU.

(3) Za sistem iz prejSnjega odstavka se smiselno uporablja 432. ¢len tega zakona.

368. clen
(delnicarji borze)

(1) Za delni¢arje borze se smiselno uporabljajo 59. do 75. ¢len, razen osmega
odstavka 64. ¢lena in Cetrtega odstavka 69. €lena, in 266. do 269. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borza«,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
3. namesto sploSnega sklicevanja na pravila ZBan-2 uporabi sploSno sklicevanje na pravila
tega zakona.

(3) Borza o vsaki pridobitvi ali spremembi kvalificiranega deleza obvesti agencijo,
razen Ce je ta na zahtevo imetnika tega deleza Ze izdala ustrezno dovoljenje.

(4) Borza na svajih spletnih straneh javno objavi:
1.  vse imetnike kvalificiranih delezev s podatki o visini teh delezev,
2. vsako spremembo imetnika kvalificiranega deleza, ki lahko glede na viSino tega deleza
izvaja pomembnejsi vpliv na upravljanje borze.

370. ¢len



(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja in nadzora borze)

(1) Za ¢lane uprave in nadzornega sveta borze z dvotirnim sistemom upravljanja se
smiselno uporabljajo 34., 36. do 58.,136., 137. in 270. do 273. ¢len ZBan-2.

(2) Za upravni odbor borze z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno
uporabljajo 34., 48. do 58., 137., 270. in 273. &len ZBan-2 ter doloCbe tega zakona o
nadzornem svetu borze, za izvrSne direktorje pa tudi 36. do 47.,136. ter 271. in 272. ¢len ZBan-
2 ter dolocCbe tega zakona o upravi borze.

(3) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-2 iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena se:
namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzag,
namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,
pri drugem odstavku 45. ¢lena ZBan-2 namesto besedila 2. to¢ke uporablja besedilo »z
drugimi zakoni, ki urejajo trgovanje ali poslovanje s finanénimi instrumenti, in predpisi,
izdanimi na njihovi podlagic,
4. pri 3. tocki prvega in drugega odstavka 271. &lena ZBan-2 se namesto napotila na 45. ¢len

ZBan-2 uporablja napotilo na 379. ¢len tega zakona,

5. namesto obvesSc¢anja Evropskega bancnega organa, agencija obves¢a ESMA.
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(4) Steje se, da &lani upravljalnega organa, ki dejansko vodijo posle borze ali
organiziranega trga iz drzave Clanice, ki deluje po prepisih, ki prenasajo Direktivo 2014/65/EU,
izpolnjujejo pogoje, ki so potrebni za ¢lane uprave borze po tem zakonu.

(5) Nadzorni svet spremlja in redno ocenjuje ucinkovitost ureditve upravljanja borze
in sprejme ustrezne ukrepe za odpravo morebitnih pomanjkljivosti. Clani nadzornega sveta
imajo ustrezen dostop do informacij in dokumentov, potrebnih za nadziranje in spremljanje
odloCitev glede vodenja.

(6) Borza v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana uprave
ali nadzornega sveta o tem obvesti agencijo in ji predlozi informacije, potrebne za presojo
ustreznosti ¢lana uprave ali nadzornega sveta.

371. clen
(posebna pravila za upravni odbor borze)

(1) Upravni odbor borze imenuje najmanj dva izvrSna direktorja, pri Cemer se kot
izvrsni direktor lahko imenuje samo izmed ¢lanov upravnega odbora.

(2) Za izvrSnega direktorja je lahko imenovana najve¢ polovica ¢lanov upravnega
odbora borze.

(3) Clani upravnega odbora, ki niso izvréni direktorji, ne smejo voditi poslov borze.

(4) Upravni odbor borze imenuje komisijo za imenovanja z nalogami, kot jih dolocata
prvi in drugi odstavek 50. ¢lena ZBan-2, ki je lahko sestavljena le iz tistih ¢lanov upravnega
odbora, ki niso izvrni direktor;ji.

377. ¢len
(koraki kotacije)

(1) Borza sprejme sistem korakov kotacije za delnice, potrdila o deponiranju
vrednostnih papirjev, ETF, certifikate in druge podobne finan¢ne instrumente ter za vsak drug
finanéni instrument v skladu z aktom Evropske komisije, izdanim na podlagi tretjega in Cetrtega
odstavka 49. ¢lena Direktive 2014/65/EU.

(2) Ureditev korakov kotacije:



1. je prilagojena likvidnosti in znacilnostim finanénega instrumenta na razli¢énih trgih in
povprenemu razponu med ponujeno in povprasevano ceno ob upostevanju Zelje po
zagotavljanju primerno stabilne cene, ne da bi se neopraviceno omejevalo nadaljnje
zmanjSevanje razponov,

2. sprejme primerne korake kotacije za vsak posamezni finan¢ni instrument.

383. ¢len
(kapitalska ustreznost borze in revidiranje)

(1) Borza zagotovi, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, ki omogoc¢a njeno
normalno delovanje glede na obseg in vrste poslov, ki jih opravlja, ter zlasti ob upostevanju
znacilnosti in obsega poslov, ki se sklepajo na borznem trgu, in obsega ter stopnje tveganj, ki
jim je izpostavljena pri svojem poslovanju.

(2) Letno porocilo borze pregleda revizor.

(3) Za letno porocCilo borze se smiselno uporabljajo drugi odstavek 87. ¢lena,
89. Clen, prvi, peti in Sesti odstavek 90. Clena ter 91. in 92. ¢len ZBan-2.

(4) Pri smiselni uporabi dolo€b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borza«,

2. pri smiselni uporabi 1. toCke prvega odstavka 91. Clena ZBan-2 se namesto napotila na
drugi odstavek 9. ¢lena ZBan-2 uporablja napotilo na prvi odstavek 420. ¢lena tega
zakona,

3. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«.

(5) Borza najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenja revizijsko druzbo, ki je
revidirala njeno letno porocilo.

391. ¢len
(prenehanje opravljanja storitev upravljanja borznega trga)

(1) Ce skupsg&ina borze sprejme sklep o prenehanju borze in zagetku likvidacijskega
postopka ali sklep, s katerim se dejavnost borze spremeni tako, da ta ne bo ve€ opravljala
storitev upravljanja borznega trga, se smiselno uporabljajo 79., 80., 82., 83. in 85. ¢len ZBan-2,
¢e v drugem do Sestem odstavku tega ¢lena ni dolo€eno drugace.

(2) Borza v osmih dneh po zasedanju skups$cine, na katerem je bil sprejet sklep iz
prejSnjega odstavka, ta sklep javno objavi na svojih spletnih straneh in 0 njem obvesti:
1. izdajatelje, katerih finan¢ni instrumenti so uvrs€eni v trgovanje na borznem trgu,
2. borzne ¢lane in
3. agencijo.

(3) Borza opravlja storitve upravljanja borznega trga Se najmanj eno leto po
obvestilu iz prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Borza v primeru iz prvega odstavka tega Clena zagotovi, da druga borza ali
upravljavec organiziranega trga druge drzave ¢lanice prevzame:
1.  celotno dokumentacijo v zvezi z borznimi posli in izdajatelji, ki jo je bila dolzna voditi borza,
in
2. vse obveznosti in odgovornosti borze v zvezi z vodenjem in hranjenjem te dokumentacije
ter dostopom do nje.

(5) Borza v osmih dneh po prenosu dokumentacije v skladu s prej$njim odstavkom
agenciji predlozi porocilo, v katerem opiSe ukrepe, ki jih je opravila za izpolnitev obveznosti iz
Cetrtega odstavka tega ¢lena, in porocCilu priloZi dokaze o izpolnitvi teh obveznosti.



(6) Dovoljenje za upravljanje borznega trga preneha, ¢e borza:
1. v skladu s prvim do petim odstavkom tega ¢lena preneha opravljati storitve upravljanja
borznega trga, s predloZitvijo poro ila iz petega odstavka tega €lena, ali
2. ne zaCne upravljati borznega trga, na katerega se dovoljenje nanasa, v enem letu od
izdaje dovoljenja.

(7) Ce nastopi razlog iz prej$njega odstavka, izda agencija odlogbo, s katero
ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(8) Agencija o prenehanju dovoljenja za upravljanje borznega trga obvesti ESMA.

419. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad poslovanjem borze)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad borzo glede vseh storitev in poslov, ki jih
opravlja borza.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad borzo, lahko agencija od teh
oseb zahteva ustrezna porocila in informacije ter opravi pregled njihovega poslovanja od:
1. oseb, ki so z borzo v razmerju tesne povezanosti,
2. oseb, na katere je borza prenesla pomemben del svojih poslovnih procesov, in
3. imetnikov kvalificiranih delezev v borzi.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz drugega odstavka tega &lena pristojen
drug nadzorni organ, opravi agencija pregled poslovanja te osebe v sodelovanju s tem
nadzornim organom.

(4) Za dosego namena nadzora nad borzo je agencija pristojna in odgovorna tudi za
nadzor nad:
1. ¢lani uprave in nadzornega sveta borze v obsegu, doloéenem v 270. do 273. ¢lenu ZBan-2
v zvezi s 362. in 370. ¢lenom tega zakona, in
2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, doloéenem v 60. do 74. in 266. do 269. ¢lenu
ZBan-2 v zvezi s 362. in 368. clenom tega zakona.

(5) Agencija je pristojpa in odgovorna tudi za nadzor nad upravljavcem
organiziranega trga drzave ¢lanice iz 360. ¢lena tega zakona v obsegu, doloenem v Sestem do
devetem odstavku 420. ¢lena tega zakona.

(6) Prejsnji odstavek in Sesti do deseti odstavek 420. ¢lena tega zakona se smiselno
uporabljajo tudi za nadzor nad upravljavcem MTF ali OTF iz 214. ¢lena tega zakona.

420. ¢len
(namen nadzora in nacin opravljanja nadzora nad borzo)

(1) Agencija opravlja nadzor nad borzo zaradi preverjanja, ali borza posluje v skladu
s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, in drugimi zakoni, ki urejajo poslovanje
s finan¢nimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(2) Agencija opravlja nadzor nad borzo:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil
borze in drugih oseb, ki po tem ali drugem zakonu poro&ajo agenciji,
2. zopravljanjem pregledov poslovanja borze in oseb iz drugega odstavka 419. Clena tega
zakona,
3. zizrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Agencija lahko borzi pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu, izre€e naslednje
nadzorne ukrepe:



1. odreditev odprave krSitve, ki lahko obsega tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali
dopolnitev pravil borze,
2. odvzem dovoljenja.

(4) Za nadzor nad borzo se smiselno uporabljajo 357. ¢len tega zakona in oddelki
8.1, 8.2, 8.3 in 8.6 ZBan-2, razen 5. tocke drugega odstavka 263. ¢lena, 277. in 278. Clena
ZBan-2.

(5) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borza«,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencijag,
3. namesto napotila na predpise iz prvega odstavka 234. ¢lena ZBan-2 uporablja napotilo na
predpise iz prvega odstavka tega ¢lena.

(6) Ce borza hudo in sistematiéno krsi ta zakon ali Uredbo 600/2014/EU, agencija
ravna v skladu s tretjim in Cetrtim odstavkom tega Clena.

(7) Za namen iz prejSnjega odstavka se Steje, da borza hudo in sistematic¢no krsi ta
zakon ali Uredbo 600/2014/EU, Ce stori krSitev enakih znacilnosti ze drugic¢ v triletnem obdobju.

(8) Ce ima agencija utemeljene razloge za oceno, da upravljavec organiziranega
trga iz 360. Clena tega zakona krSi ta zakon ali predpise drZzave €lanice svojega sedeza,
sprejete zaradi prenosa Direktive 2014/65/EU v pravni red te drzave €lanice, o teh ugotovitvah
obvesti nadzorni organ drzave Clanice sedeza tega upravljavca organiziranega trga.

(9) Ce upravljavec organiziranega trga iz 360. &lena tega zakona kljub ukrepom
nadzornega organa drzave Clanice svojega sedezZa ali zato, ker ti ukrepi niso u€inkoviti ali jih v
drzavi €lanici ni mogoce izre€i, nadaljuje z ravnanji iz Sestega odstavka tega ¢lena, tako da so
ocitno ogrozeni interesi vlagateljev v Republiki Sloveniji ali urejeno delovanje trga, lahko
agencija:

1. temu upravljavcu organiziranega trga po predhodnem obvestilu nadzornega organa
drzave Clanice izreCe katerikoli ukrep, ki je potreben za za&Cito interesov vlagateljev in
urejeno delovanje trga, vkljuéno s prepovedjo nadaljnjega omogo€anja oddaljenega
dostopa iz 360. ¢lena tega zakona,

2. zaprosi ESMA za posredovanje v skladu z 19. ¢lenom Uredbe 1095/2010/ES.

(10) Agencija o ukrepih iz tretjega odstavka ali ugotovitvah iz osmega odstavka tega
¢lena brez odlasanja obvesti ESMA.

(11) Za namen nadzora iz prvega odstavka tega ¢lena lahko agencija pridobiva in
obdeluje osebne podatke (osebno ime fizicne osebe, EMSO oziroma za tujca rojstne podatke,
daveéno Stevilko, drzavljanstvo, stalno oziroma zacasno prebivalis€e) in jih hrani najvec pet let
po pridobitvi.

422. ¢len
(namen nadzora in nacin opravljanja nadzora nad trgovanjem na borznem trgu)

(1) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem trgu zaradi preverjanja, ali
trgovanje poteka na posten in urejen nacin, in ugotavljanja morebitnih ravnanj, ki pomenijo
Zlorabo trga.

(2) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem trgu:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil
borze in drugih oseb, ki po tem ali drugem zakonu poro&ajo agenciji,
2.z opravljanjem pregledov poslovanja:
- borze in oseb iz drugega odstavka 419. ¢lena tega zakona,
- borznoposredniskih druzb in drugih oseb v skladu z dolo€bami 10. poglavja tega zakona
0 nadzoru nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov ter dolocbami 12. poglavja
tega zakona o nadzoru nad krSitvami prepovedi zlorabe trga,



- iz prvega odstavka 118. ¢lena tega zakona,
3. zizrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Poleg nadzornih ukrepov, ki jih je agencija upravi¢ena izre€i po drugih dolo¢bah
tega zakona, lahko agencija, Ce je to potrebno za varovanje interesov vlagateljev ali zagotovitve
postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu, odredi zaasno ustavitev trgovanja ali umik
finanénega instrumenta iz trgovanja na borznem ftrgu. Agencija lahko odredi tudi ustavitev
trgovanja ali umik izvedenih finan¢nih instrumentov iz 4. do 10. to¢ke drugega odstavka 7. €lena
tega zakona, ki se nanasajo na financ¢ni instrument, ki je predmet ustavitve oziroma umika iz
trgovanja, da bi se zagotovil cilj ustavitve trgovanja oziroma umika iz trgovanja tega finan¢nega
instrumenta.

(4) Agencija v primeru iz prejSnjega odstavka, tretjega ali Cetrtega odstavka
403. ¢lena ali drugega ali tretjiega odstavka 404. ¢lena tega zakona od vseh drugih mest
trgovanja in sistematicnih internalizatorjev s sedezem v Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim
finanénim ali izvedenim finanénim instrumentom, zahteva, da za€asno ustavijo trgovanje ali
umaknejo iz trgovanja zadevni financni ali izvedeni financni instrument v svojem sistemu, Ce je
tak ukrep posledica suma krSitev dolo¢b predpisov o zlorabah trga ali prevzemih javnih druzb ali
nerazkritja notranjih informacij o izdajatelju ali finanénem instrumentu, kot je dolo¢eno v 7. in
17. Clenu Uredbe 596/2014/EU, razen Ce bi tak ukrep lahko povzroc¢il pomembne Skodljive
posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(5) Ukrep iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma sporo¢i ESMA in nadzornim
organom drugih drzav ¢lanic.

(6) Ce agencija prejme obvestilo iz prej$njega odstavka od pristojnega organa druge
drzave €lanice, agencija od vseh mest trgovanja in sistematiénih internalizatorjev s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim finanénim ali izvedenim finanénim instrumentom,
zahteva, da zaCasno ustavijo trgovanje oziroma umaknejo iz trgovanja zadevni financni ali
izvedeni financni instrument v svojem sistemu, Ce je tak ukrep posledica suma krSitev dolocb
predpisov o zlorabah trga ali prevzemih javnih druzb ali nerazkritia notranjih informacij o
izdajatelju ali finanénem instrumentu, kot je doloCeno v 7. in 17. ¢lenu Uredbe 596/2014/EU,
razen Ce bi tak ukrep lahko povzrocil pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali
normalno delovanje trga.

(7) Agencija sporoC¢i ESMA in nadzornim organom drugih drzav ¢lanic svojo
odloCitev, ki jo je sprejela na podlagi prejSnjega odstavka, vkljuéno z obrazloZitvijo, e ni
sprejela enakega ukrepa kot nadzorni organ druge drZave cClanice.

(8) Ta ¢len se smiselno uporablja tudi, kadar sta bila zaCasna ustavitev trgovanja ali
umik finanénega instrumenta iz trgovanja umaknjena.

439. ¢len
(omejitve pravice upnikov CDD)

Ne glede na drug zakon ima denarni racun oziroma racun vrednostnih papirjev iz
drugega oziroma tretjega odstavka 438. ¢lena tega zakona polozaj fiduciarnega racuna, na
katerega upniki CDD z izvrSilnimi ukrepi ali z ukrepi zavarovanja ne morejo posegati. V primeru
steCaja oziroma drugega postopka zaradi insolventnosti ali kapitalske neustreznosti CDD, so
denarno dobroimetje oziroma vrednostni papirji na tem racunu izloCeni iz ste€ajne mase CDD
oziroma iz u¢inkovanja ukrepov zaradi insolventnosti ali kapitalske neustreznosti.

443. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad CDD)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad CDD.



(2) Agencija opravlja nadzor nad CDD zaradi preverjanja, ali CDD posluje v skladu s
tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, ter drugimi akti, ki urejajo poslovanje s
finan€nimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(3) Agencija opravlja nadzor nad CDD:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil CDD
in drugih oseb, ki ji po tem ali drugem zakonu poro¢ajo,
2.z opravljanjem pregledov poslovanja CDD,
3. zizrekanjem nadzornih ukrepov.

(4) Agencija lahko CDD pod pogoji, dolo¢enimi v tem zakonu, izre€e naslednje
nadzorne ukrepe:
1. odreditev odprave krSitve, ki lahko vklju€uje tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali
dopolnitev pravil CDD,
2. odvzem dovoljenja.

(5) Za nadzor nad CDD se smiselno uporabljajo 241. do 247. ¢len, prvi odstavek
249. ¢lena, 251., 252., 263. in 265. ¢len ZBan-2.

(6) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »CDDc,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencijag,
3. namesto napotila na predpise iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-2 uporablja napotilo na
drugi odstavek tega ¢lena.

(7) Za izvajanje nadzora po tem ali drugem zakonu CDD agenciji omogoca
elektronski dostop do podatkov, ki jih zbira na podlagi zakonov, ki urejajo prevzeme,
nematerializirane vrednostne papirje in trgovanje s financnimi instrumenti.

(8) Agencija lahko dostopa do podatkov iz tega ¢lena v obsegu, ki je potreben za
izvajanje posameznega nadzora. Pridobljene podatke je dolZna varovati v skladu z zakonom, ki
varuje osebne podatke, in s pravili o varovanju poklicne skrivnosti.

471. ¢len
(odlo¢anje)

(1) Agencija odlo¢a brez naroka.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek agencija razpiSe ustno obravnavo, Ce:
je treba zaslisati pri¢e ali izvedence,
sta v postopku udeleZeni dve ali ve€ strank z nasprotujocimi si interesi,
je treba opraviti predstavitev vodenja poslov borznoposredniske druzbe po 41. lenu
ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona ali
4. v drugih primerih, ¢e presodi, da je to koristno za razjasnitev zadeve.
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476. clen
(pravica do sodnega varstva)

(1) Proti odlocbam agencije je dovoljeno zaceti postopek sodnega varstva.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek ni posebnega postopka sodnega varstva:
1. proti odlocbi, s katero agencija odlo¢i o ugovoru proti odredbi in ga zavrze, zavrne ali
spremeni odredbo,
2. proti odlocbi, s katero agencija zane postopek za odvzem dovoljenja.



(3) Odlocba iz 1. tocke prejSnjega odstavka se lahko izpodbija s tozbo v postopku
sodnega varstva proti odlocbi, ki jo je agencija izdala, ker subjekt nadzora ni ravnal v skladu z
odredbo agencije.

(4) Odlocba iz 2. tocke drugega odstavka tega Clena se lahko izpodbija s tozbo v
postopku sodnega varstva proti odlo¢bi o odvzemu dovoljenja.

(5) Ne glede na 1. tocko drugega odstavka tega ¢lena je postopek sodnega varstva
dovoljeno zaceti proti odlocbi, s katero agencija odlo¢i o ugovoru proti odredbi, s katero je
agencija odredila enega od naslednjih nadzornih ukrepov:
nadzorni ukrep iz 116. €lena ali iz drugega odstavka 118. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz drugega odstavka 167. ¢lena in iz 168. ¢lena tega zakona,
dodatni nadzorni ukrep iz 348. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz tretjega odstavka 422. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz 426. ¢lena tega zakona ali
nadzorni ukrep iz prvega odstavka 313. &lena ZBan-2 v zvezi s 345. ¢lenom tega zakona.
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(6) Postopek sodnega varstva je dovoljeno zaceti tudi proti sklepu, s katerim se
konca postopek odlo€anja agencije, zaCet na zahtevo stranke.

493. ¢len
(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-2 o opravljanju nadzora)

(1) V drugih postopkih nadzora, razen nadzora nad borznoposredniskimi druzbami,
se smiselno uporabljajo 237., 241. do 247., 249., 251. in 252. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »subjekt nadzorac,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
3. pri prvem odstavku 249. ¢lena ZBan-2 namesto besedila »krsitve predpisov iz drugega
odstavka 9. ¢lena tega zakona« uporablja besedilo »krSitve predpisov, v zvezi s
spoStovanjem katerih se opravlja nadzor«.

(3) Pri smiselni uporabi 241. in 242. ¢lena ZBan-2 vsaka stranka nosi svoje stroske
postopka.

494. ¢len
(uporaba pododdelka 15.3.2)

(1) Pododdelek 15.3.2 tega zakona se uporablja za postopek z odredbo o odpravi
krSitev iz 249. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. cClena tega zakona in drugo
odredbo o odpravi krsitev, ki jo agencija izda v postopku nadzora po tem ali drugem zakonu.

(2) Pododdelek 15.3.2 tega zakona se smiselno uporablja tudi za postopek z
odredbo, s katero je agencija odredila enega od naslednjih nadzornih ukrepov:
nadzorni ukrep iz 116. €lena ali drugega odstavka 118. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz drugega odstavka 167. ¢lena in iz 168. ¢lena tega zakona,
dodatni nadzorni ukrep iz 348. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz sedmega odstavka 420. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz tretjega odstavka 422. ¢lena tega zakona ali
nadzorni ukrep iz 426. ¢lena tega zakona.
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(3) Pri smiselni uporabi dolocb iz prejSnjega odstavka se namesto pojma »odprava
krSitve« uporablja pojem »izvrSitev nadzornega ukrepa«.

496. ¢len



(ugovor proti odredbi)

(1) Proti odredbi ima subjekt nadzora pravico vloziti ugovor v osmih dneh od
vrocitve.

(2) Ugovor ne zadrzi izvrsitve:
1. odredbe o ukrepih nadzora iz drugega odstavka 494. ¢lena tega zakona in
2. druge odredbe, ¢e zaradi narave krSitve z izvrSitvijo odredbe ni mogoce odlasati in tako v
tej odredbi odlo¢i agencija.

(3) Pravico vloziti ugovor proti odredbi, s katero je agencija odredila dodatni ukrep iz
6. toCke drugega odstavka 250. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega
zakona, ima tudi ¢lan uprave borznoposrednidke druzbe, na katerega se nanasa.

513. ¢len
(izvajanje dokazov in odlo¢anje)

(1) V postopku odlo¢anja o zahtevi lahko agencija izvede tudi dokaze, ki jih vloznik
ni predlagal, ¢e so potrebni za ugotovitev dejstev, pomembnih za odlo€itev o zahtevi. Pri tem
lahko agencija od vloZnika zahteva, da ji:

1. vroku, ki ne sme biti krajSi od osem dni, predloZi dodatne podatke oziroma listine,
2.  omogodci, da opravi pregled njegovega poslovanja oziroma poslovanja z njim povezanih
oseb.

(2) Za pregled poslovanja iz 2. tocke prvega odstavka tega Clena se smiselno
uporabljajo doloCbe ZBan-2 iz 493. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija zavrne zahtevo, e vloznik:
1. v roku, doloenem v zahtevi iz 1. toCke prvega odstavka tega €lena, agenciji ne predlozi
zahtevanih podatkov oziroma listin ali
2. onemogocCi agenciji, da opravi pregled iz 2. toCke prvega odstavka tega Clena oziroma
kako drugace ovira izvedbo pregleda poslovanja.

515. ¢len
(rok za odlogcitev)

(1) Agencija o zahtevi za izdajo teh dovoljenj odloCi v Sestih mesecih od prejema
zahteve:
1. zaizdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
2. zaizdajo dovoljenja za zdruZitev oziroma delitev in
3. zaizdajo dovoljenja ali druge odlocbe, ki jo izda na zahtevo borznoposredniSke druzbe na
podlagi 5. poglavja tega zakona ali predpisa o upravljanju s tveganii.

(2) O zahtevi za izdajo drugih dovoljenj agencija odlo¢i v dveh mesecih od prejema
zahteve, Ce zakon za posamezen primer ne dolo€a drugace.

(3) Ce je agencija izdala sklep o odpravi pomanjkljivosti v roku iz $estega odstavka
512. ¢lena tega zakona, rok iz prvega oziroma drugega odstavka tega ¢lena ne teCe od vrocitve
sklepa do poteka roka za odpravo pomanjkljivosti oziroma do prejema dopolnitve oziroma
poprave viloge, Ce je ta dopolnjena v roku, dolo¢enem s sklepom.

(4) Ce je agencija pred potekom roka iz prvega odstavka tega ¢lena po 514. élenu
tega zakona vloZnika pozvala, da se izjasni o razlogih za zavrnitev zahteve za izdajo dovoljenja,
rok iz prvega oziroma drugega odstavka tega ¢lena ne tece od vro€itve poziva do poteka roka
za izjavo oziroma do prejema izjave, Ce je bila poslana v roku, doloenem s pozivom.



(5) BorznoposredniSka druzba Sest mesecev pred vlozitvijo zahteve iz 3. toCke
prvega odstavka tega ¢lena obvesti agencijo o tej nameri. Ce borznoposredniska druzba ne
ravna v skladu s prejdnjim stavkom, se rok iz prvega odstavka tega ¢lena za odloCitev o tej
zahtevi podaljSa za Sest mesecev.

520. clen
(posebna pravila za odredbe o nadzornih ukrepih)

(1) Ne glede na 519. ¢len tega zakona je mogoce prisilno izvrsiti odredbo, s katero
je agencija odredila enega od naslednjih nadzornih ukrepov:
nadzorni ukrep iz 116. €lena ali iz drugega odstavka 118. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz drugega odstavka 167. ¢lena in iz 168. ¢lena tega zakona,
dodatni nadzorni ukrep iz 348. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz sedmega odstavka 420. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz tretjega odstavka 422. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz 426. ¢lena tega zakona ali
drug nadzorni ukrep, katerega vsebina je zaCasna ali trajna prepoved opravljanja
posameznih ali vseh storitev ali poslov.
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(2) Za postopek izvrsitve odredb iz prejSnjega odstavka se uporabljajo dolo¢be ZUP
o upravni izvrsbi in 35. ¢len ZIN, e v tretjem odstavku tega ¢lena ni doloceno drugace.

(3) V postopku izvrsitve odredb iz prvega odstavka tega ¢lena na prvi stopnji odlo¢a
predsednik senata, o pritoZbi pa senat.

530. ¢len
(lazje krsitve 3. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje druzba, z globo od

12.000 do 500.000 eurov pa druzba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko

druzbo, Ce:

1. ne objavi letnega, konsolidiranega ali revizorjevega porocila v skladu s 133. ¢lenom tega
zakona;

2. Ce ne zagotovi dostopnosti letnega porocCila toliko €asa, kot to doloa prvi odstavek
134. Clena tega zakona;

3. ne izpolni obveznosti glede informacij za imetnike delnic oziroma dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki so uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu, kot to dolo€a 152. oziroma
153. Clen tega zakona;

4.  agenciji ne omogoci opravljanja nadzora v skladu s 166. ¢lenom tega zakona ali ne ravha
v skladu s 167. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 12.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem
trgu brez soglasja javne druZbe in stori prekrsek iz 1., 2. ali 4. toCke prvega odstavka tega
Clena.

(3)Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki je zahteval uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe in stori prekrsek iz 1., 2. ali 4. toCke
prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
druzbe oziroma pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost,
ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja
javne druzbe in stori prekrsek iz prvega, drugega oziroma tretjega odstavka tega ¢lena.



(5) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki je
zahteval uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javnhe
druzbe in stori prekrsek iz 1., 2. ali 4. tocke prvega odstavka tega ¢lena.

(6) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 12.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, Ce:

1.  ne obvesti druzbe o spremembi pomembnega delezZa tako, kot je dolo¢eno v prvem
odstavku 146. ¢lena tega zakona;

2. hkrati z obvestilom o spremembi pomembnih lastniSkih deleZzev izdajatelju tega obvestila
ne predloZi agenciji v skladu s prvim odstavkom 156. ¢lena tega zakona;

3. obvestilo o spremembi pomembnih lastniSkih delezev ni sestavljeno v jeziku, ki ga dolo€a
drugi odstavek 156. ¢lena tega zakona.

(7)Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prejSnjega odstavka.

(8) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrsek
iz Sestega odstavka tega Clena.

(9) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje posameznik, ki stori
prekrdek iz Sestega odstavka tega ¢lena.

532. ¢len
(druge hujse krsitve borznoposredniske druzbe ali banke)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borznoposredniska
druzba ali banka, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa borznoposredniSka druzba ali banka,
ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. opravlja druge dejavnosti razen dejavnosti iz prvega in drugega odstavka 176. ¢lena tega
zakona (Cetrti odstavek 176. ¢lena);

2. kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 181. Clena
tega zakona;

3. ne obvesti agencije o spremembi deleZza posameznega delni€arja v skladu s 74. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 182. ¢lena tega zakona;

4. ne vzpostavi ali ne izvaja ustrezne politike izbora kandidatov za ¢&lane upravljalnega
organa v skladu s prvim in drugim odstavkom 34. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega
zakona;

5. doloci Stevilo direktorskih funkcij, ki jih lahko so€asno opravlja posamezni ¢lan
upravljalnega organa v drugih druzbah in organizacijah hkrati z opravljanjem funkcije ¢lana
upravljalnega organa borznoposredniske druzbe v nasprotju s 36. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s
prvim in drugim odstavkom 185. ¢lena tega zakona;

6. uprava borznoposredniSke druzbe nima vsaj dveh &lanov uprave, ki borznoposrednisko
druzbo skupaj zastopata in predstavljata v pravnem prometu (prvi odstavek 37. clena
ZBan-2 v povezavi s prvim odstavkom 185. ¢lena tega zakona);

7. je omogocila, da ena ali ve€ oseb, ki ne izpolnjujejo pogojev, doloenih s tem zakonom,
opravlja funkcijo ¢lana uprave ali ¢lana nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe
(38. Clen, prvi in drugi odstavek 39. Clena ter 53. ¢len ZBan-2 v povezavi s 185. ¢lenom
tega zakona);

8. v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana nadzornega sveta ali
¢lana uprave o tem ne obvesti agencije in ji ne predlozi informacij, ki so potrebne za
presojo ustreznosti ¢lana nadzornega sveta ali ¢lana uprave (osmi odstavek 185. ¢lena);

9. v likvidaciji opravlja posle v nasprotju z omejitvijo iz 82. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 187. ¢lena tega zakona;

10. na ozemlju Republike Slovenije opravlja investicijske storitve in posle ali pomozne
investicijske storitve, ne da bi za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje agencije (prvi
odstavek 194. ¢lena);



11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

20.

30.

31.

32.

33.

po prenehanju dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov sklepa nove posle v
nasprotju s prepovedjo iz tretjega odstavka 201. ¢lena tega zakona;

0 nameri ustanovitve podruznice borznoposredniSke druzbe v drzavi Clanici oziroma
nameri poslovati prek odvisnih borznoposrednidkih zastopnikov s sedeZem v drugi drZavi
¢lanici, kjer nima ustanovljene podruZnice, ne obvesti agencije ali obvestilo ni v skladu s
prvim in drugim odstavkom 203. ¢lena tega zakona;

zacne opravljati posle prek podruznice v drzavi €lanici v nasprotju z 205. ¢lenom tega
zakona;

glede podruznice v drzavi Cclanici oziroma v primeru uporabe odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi ¢lanici ne obvesti agencije en
mesec pred izvedbo nameravane spremembe v nasprotju s prvim odstavkom 206. ¢lena
tega zakona;

posluje v drugi drZavi Clanici prek odvisnih borznoposrednidkih zastopnikov s sedezem v
Republiki Sloveniji in agenciji ni sporocila podatkov o teh zastopnikih v skladu s prvim
odstavkom 207. ¢lena tega zakona;

v roku in na nacin iz petega odstavka 207. ¢lena tega zakona ne obvesti agencije o vsaki
spremembi podatkov glede neposrednega opravljanja investicijskih storitev in poslov v
drzavi ¢lanici;

ustanovi podruZnico v tretji drzavi, ne da bi za ustanovitev podruznice pridobila dovoljenje
agencije (drugi odstavek 209. ¢lena);

zagne neposredno opravljati investicijske storitve in posle ali pomozne investicijske storitve
v drzavi Clanici ali tretji drzavi, ne da bi o tem obvestila agencijo (prvi odstavek 207. ¢lena
oziroma drugi odstavek 210. ¢lena);

ni vzpostavila ureditve notranjega upravljanja v skladu s 128. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s
prvim odstavkom 226. ¢lena tega zakona ali ne zagotavlja ustreznega notranjega kapitala v
skladu s 131. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 226. ¢lena tega zakona;

ne organizira sluzbe notranje revizije v skladu s 141. do 145. ¢leni ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 226. ¢lena tega zakona;

ne sporoca informacij o koli¢niku finanénega vzvoda in o stabilnem financiranju v skladu s
177. Clenom ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 226. ¢lena tega zakona;

ne poroca agenciji v skladu s prvim odstavkom 205. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 226. ¢lena tega zakona ali e ne poro¢a agenciji v skladu z 241. ¢lenom ZBan-
2 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona;

vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine, vrednoti knjigovodske postavke ali
sestavlja racunovodska porocila v nasprotju z drugim odstavkom 86. ¢lena ZBan-2 v zvezi
s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona;

ne poroc¢a finan¢nih informacij glede raCunovodskih izkazov v skladu s tretjim odstavkom
87. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona;

ne predloZi letnega poro€ila, konsolidiranega letnega porocila, revizorjevega porocila ali
dodatnega revizorjevega poroc€ila v skladu z 89. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
230. ¢lena tega zakona;

v rokih iz prvega oziroma tretjega odstavka 92. lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
230. ¢lena tega zakona na svojih javnih spletnih straneh ne objavi letnega porocila oziroma
konsolidiranega letnega porocila ali revizorjevega porocila o revidiranju letnega porodila iz
drugega odstavka 57. ¢lena ZGD-1;

ne zagotovi, da ostaneta letno poro€ilo in revizorjevo porocilo iz drugega odstavka
57. ¢lena ZGD-1 dostopna na njenih javnih spletnih straneh najmanj pet let po objavi (Cetrti
odstavek 92. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona);

glede razkritja dodatnih informacij ne ravna v skladu z 231. ¢lenom tega zakona;

ni vzpostavila in uresni¢evala ustrezne politike in postopkov pravilnega poslovanja v skladu
z 232. ¢lenom tega zakona;

po pridobitvi dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov ne izpolnjuje katerega
od pogojev, ki so potrebni za pridobitev tega dovoljenja (tretji odstavek 232. ¢lena);

ni vzpostavila in uresni¢evala ustreznih ukrepov za ugotavljanje in prepre€evanje nasprotij
interesov v skladu s prvim in drugim odstavkom 233. ¢lena tega zakona;

ni izpolnjevala obveznosti in vzpostavila ter uresniCevala postopkov potrjevanja finan¢nih
instrumentov, Ki jih ponuja svojim strankam, v skladu s petim do devetim odstavkom
233. Clena tega zakona;

ne opravi vseh razumnih ukrepov za zagotovitev neprekinjenega in rednega opravljanja
investicijskih storitev in poslov v skladu z 234. ¢lenom tega zakona;
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prenese poslovne procese na drugo osebo v nasprotju z 235. ¢lenom tega zakona;

ne vzpostavi in vzdrZzuje sistemov notranjih kontrol, postopkov ugotavljanja, merjenja
oziroma ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja tveganj in ukrepov za nadzor in
varovanje informacijskih sistemov za obdelavo podatkov (prvi odstavek 236. ¢lena);

ne vzpostavi in vzdrZuje zanesljivih varnostnih mehanizmov, ki zagotavljajo varnost in
preverjanje prenosa informacij, zmanjSujejo tveganje spreminjanja in izgube informacij,
preprecujejo nepooblas¢en dostop do informacij in odtekanje informacij ali ne zagotavljajo
zaupnosti informacij v skladu z drugim odstavkom 236. ¢lena tega zakona;

ne vodi in hrani evidenc, poslovnih knjig in druge dokumentacije v skladu s prvim in drugim
odstavkom 237. ¢lena tega zakona;

ne vodi in ne hrani elektronske komunikacije in telefonskih pogovorov v skladu s prvim,
drugim, tretjim in osmim odstavkom 238. ¢lena tega zakona;

ne zagotovi, da osebe, ki zanjo izvajajo investicijske storitve in posle ne prejemajo,
posiljajo ali ustvarjajo telefonskih pogovorov in druge elektronske komunikacije z lastno
opremo, ki borznoposrednidki druzbi ne omogoc€a beleZenja ali shranjevanja v skladu s
sedmim odstavkom 238. ¢lena tega zakona;

ni vzpostavila ucinkovitih sistemov in nadzora ter ni izpolnjevala obveznosti v zvezi z
algoritemskim trgovanjem, neposrednim elektronskim dostopom in opravljanjem
poravnalnih storitev za druge osebe v skladu z 242., 243. in 244. ¢lenom tega zakona;

kot borznoposredniSka druzba prejemnica narocila ni opravila storitev ali posla v skladu z
oddelkom 7.2 tega zakona (peti odstavek 260. ¢lena);

pred izvrsitvijo narocila za druzbo iz Eetrtega odstavka 276. Clena tega zakona ne pridobi
izrecnega soglasja te druzbe, da jo borznoposredni8ka druzba obravnava kot primerno
nasprotno stranko (peti odstavek 276. ¢lena);

pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev za
primerno nasprotno stranko ne ravna vestno, posteno in z ustrezno profesionalno
skrbnostjo ter jim ne daje informacij, ki so postene, jasne in niso zavajajoce, pri ¢emer ne
upoSteva znacilnosti primerne nasprotne stranke in njenih poslov (sedmi odstavek
276. Clena);

ne zagotovi, da odvisni borznoposredniski zastopnik takoj, ko vzpostavi stik oziroma pred
zaCetkom poslovanja s stranko oziroma morebitno stranko tej razkrije, da nastopa kot
odvisni borznoposredniski zastopnik ali razkrije borznoposrednisko druzbo, ki jo zastopa v
skladu s tretjim odstavkom 279. ¢lena tega zakona;

pooblasti osebo, ki opravlja storitve odvisnega borznoposrednidkega zastopnika, ¢eprav ni
vpisana v register zastopnikov iz 278. ¢lena tega zakona ali v javni register odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov druge drzave ¢&lanice (prvi odstavek 280. ¢lena);

ne nadzoruje dejanj iz prvega odstavka 279. ¢lena tega zakona, ki jih v njenem imenu
opravlja odvisni borznoposredniski zastopnik ali ne opravi vseh ukrepov, potrebnih za
zagotovitev, da ta zastopnik pri opravljanju teh dejanj ravna v skladu s predpisi iz 1. tocke
prvega odstavka 232. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 280. ¢lena);

ne opravi vseh ukrepov, potrebnih za zagotovitev, da drugi posli, ki jih opravlja odvisni
borznoposrednidki zastopnik in za katere se ne uporabljajo doloCbe tega zakona o
investicijskih storitvah in poslih oziroma pomozZnih investicijskih storitvah, nimajo
negativhega vpliva na opravljanje investicijskih storitev in poslov, ki jih odvisni
borznoposredniski zastopnik opravlja za to borznoposrednisko druzbo (tretji odstavek
280. ¢lena);

krSi dolZznost varovanja zaupnih podatkov po 311. élenu tega zakona;

trguje z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi
izvedenimi finan€nimi instrumenti izven mesta trgovanja in agenciji ne poroca v skladu s
tretjim odstavkom 332. ¢lena tega zakona;

pooblasceni osebi agencije ne omogo€i pregleda ali ovira izvajanje njegovih nalog in
pooblastil na nacin, doloen v 242., 245., 246., 247. in 248. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s
347. ¢lenom tega zakona;

pridobi dovoljenje ali soglasje, ki je dolo¢eno s tem zakonom ali Uredbo 575/2013/EU, z
navajanjem neresniCnih podatkov ali na podlagi drugega =zavajajoega ravnanja
(347. Clen);

ne vzpostavi ustreznih postopkov upravljanja s tveganji oziroma notranjih kontrolnih
mehanizmov, vkljuéno z ustreznim poro¢anjem in raéunovodskimi postopki, z namenom
ugotavljanja, merjenja, spremljanja in nadzora poslov s svojim nadrejenim me$anim



poslovnim holdingom in njegovimi podrejenimi druzbami v skladu z drugim odstavkom
304. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona;

53. ne ravna v skladu z odredbo iz 253. in 258. &lena ZBan-2 v zvezi s tretjim odstavkom
347. Clena tega zakona;

54. posebnemu pooblas€encu iz 259. ¢lena ZBan-2 ne omogodi ali ga ovira pri izvajanju
njegovih nalog in pooblastil v skladu z 259. in 261. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s tretjim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona:

55. ne razpolaga z likvidnimi sredstvi v skladu s 412. Clenom Uredbe 575/2013/EU;

56. doseze izpostavljenost, ki presega omejitve iz 395. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

57. je izpostavljena kreditnemu tveganju pozicije v listinjenju, ne da bi bili izpolnjeni pogoji iz
405. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

58. ne razkrije informacij v skladu s prvim, drugim in tretjim odstavkom 431. ¢lena ali prvim
odstavkom 451. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije.

(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borznoposredniska
druzba ali banka, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa borznoposredniSka druzba ali banka,
ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, e agenciji:

1.  ne sporocCa informacij glede izpolnjevanja kapitalskih zahtev iz 92. ¢lena Uredbe
575/2013/EU v skladu s prvim odstavkom 99. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma
zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije oziroma ne sporo¢a finan¢nih informacij v
skladu z drugim odstavkom 99. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

2. ne sporoc€a informacij v skladu s 101. ¢lenom Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja
nepopolne ali nepravilne informacije;

3. ne sporoca informacij o veliki izpostavljenosti v skladu s prvim odstavkom 394. ¢lena
Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije;

4. ne sporoCa informacij o likvidnosti in stabilnem financiranju v skladu s prvim in drugim
odstavkom 415. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije;

5. ne sporo€a informacij o kolicniku finanénega vzvoda v skladu s prvim odstavkom
430. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije;

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prvega ali drugega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene S8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se borznoposredniska druzba ali banka kaznuje z globo v viSini do:

1. 5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, &e pravna oseba pripravi
konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri cemer se uposteva visji znesek,
ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke.

(4) Clan uprave borznoposredniske druzbe ali banke, ki stori prekrsek iz prvega ali
drugega odstavka tega €lena, se za prekrSek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta borznoposredniske druzbe ali banke, ki stori prekrsek iz
prvega ali drugega odstavka tega €lena, se za prekrSek kaznuje z globo v visini od 2.500 do
10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekréka iz Cetrtega ali petega odstavka tega ¢&lena
posebno huda zaradi viSine povzro€ene S8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se &lan uprave ali nadzornega sveta borznoposrednidke druZbe ali banke
kaznuje z globo do viSine 5.000.000 eurov.

(7) Odgovorna oseba borznoposredniske druzbe ali banke, ki ni ¢lan uprave ali
nadzornega sveta, se za prekrSek iz prvega ali drugega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od



800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka posebno huda
zaradi viSine povzroCene 8kode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali
zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se odgovorna oseba
borznoposredniske druzbe ali banke kaznuje z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

533. ¢len
(druge lazje krsitve ¢lana uprave ali nadzornega sveta borznoposredniske druzbe)

(1) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan uprave

borznoposredniske druzbe, ki:

1.  ne zagotovi, da borznoposredniska druzba ali banka posluje v skladu s pravili iz prvega in
drugega odstavka 45. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona;

2. ne obvesti nemudoma nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe ali banke o
okolis¢inah iz 46. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega zakona;

3. ne opredeli, potrdi in nadzoruje organizacije in politik borznoposredniske druzbe ali banke
v skladu Sestim odstavkom 185. ¢lena tega zakona;

4. ne obvesti nemudoma agencije o dogodkih iz prvega odstavka 205. ¢lena ZBan-2 v zvezi
s prvim odstavkom 226. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan nadzornega sveta
borznoposredniske druzbe, ki:

1. neizpolnjuje svojih dolznosti iz prvega odstavka 55. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom
tega zakona;

2. ne obvesti nemudoma agencije o dogodkih iz 56. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom tega
zakona;

3. ne spremlja in redno ne ocenjuje primernosti ter izvajanja strateSkih ciljev
borznoposredniSke druzbe ali banke pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih storitev, u€inkovitosti ureditve upravljanja borznoposredniske druzbe ali banke in
ustreznosti politik glede zagotavljanja storitev strankam ter ne sprejme ustreznih ukrepov
za odpravo morebitnih pomanjkljivosti (sedmi odstavek 185. ¢lena).

534. ¢len
(krsitve upravljavca MTF ali OTF)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje upravljavec MTF ali

OTF, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa upravljavec MTF ali OTF, ki se po ZGD-1 Steje za

srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. namerava omogociti oddaljeni dostop in uporabo tega sistema osebam s sedeZzem v drugi
drzavi €lanici in o tem ne obvesti agencije ali ne navede te drzave Clanice (prvi odstavek
208. ¢lena);

2. vsaj enkrat letno brezplaéno ne objavi podatkov o kakovosti izvrSitve poslov v sistemu
MTF ali OTF v skladu s sedmim odstavkom 267. ¢lena tega zakona;

3. ne izpolnjuje organizacijskih zahtev, dolo€enih v oddelku 7.1 in pododdelku 7.3.2 tega
zakona, ali ne vzpostavi in ne uresniCuje ustreznih ukrepov za pravilno upravljanje
tehniénih operacij trgovalnega sistema, vkljuéno z zagotovitvijo nacrta neprekinjenega in
rednega delovanja trgovalnega sistema v skladu s prvim in drugim odstavkom 315. ¢lenom
tega zakona;

4. omogodi delovanje sistema brez vsaj treh dejansko aktivnih ¢lanov ali udeleZzencev v
nasprotju s tretjim odstavkom 315. ¢lena tega zakona;

5. ne doloéi pravil, postopkov in sistemov glede trgovanje, izvrSevanje narocil, dostopa in
meril za dolocitev financnih instrumentov, s katerimi se lahko trguje v MTF ali OTF v skladu
s 316. ¢lenom tega zakona;

6. glede razkritja informacij ne ravna v skladu s 317. ¢lenom tega zakona;

7. ne vzpostavi in ne uresnici ustreznih ukrepov za ugotavljanje in preprecevanje nasprotij
interesov v skladu s 318. ¢lenom tega zakona;

8. na zahtevo agencije ne poslje natan¢nega opisa delovanja MTF ali OTF v skladu s prvim
odstavkom 319. ¢lena tega zakona;



9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

uporabnikov sistema MTF ali OTF jasno ne seznani z njihovimi odgovornostmi za
izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v sistemu MTF ali OTF ali ¢e ne zagotovi
ukrepov, ki zagotavljajo ucinkovito izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v sistemu
MTF ali OTF v skladu s prvim in drugim odstavkom 320. ¢lena tega zakona;

na zahtevo agencije takoj za¢asno ali trajno ne umakne finan¢nih instrumentov iz trgovanja
v MTF ali OTF v skladu s prvim odstavkom 322. ¢lenom tega zakona;

zacasno ne ustavi trgovanja s finan¢nim instrumentom ali trajno ne umakne finan¢nega
instrumenta iz trgovanja v svojem sistemu, €e ta financni instrument ne izpolnjuje vec
zahtev za trgovanje v takSnem sistemu oziroma ne ustavi ali trajno umakne izvedenih
finan€nih instrumentov iz 4. do 10. tocke drugega odstavka 7. €lena tega zakona, ki se
nanasajo na financéni instrument, ki je predmet ustavitve ali umika iz trgovanja v skladu z
drugim in tretjim odstavkom 322. ¢lena tega zakona;

o0 ukrepu zaCasne ustavitve trgovanja s finan€nim instrumentom ali trajnega umika
finan€nega instrumenta iz trgovanja v svojem sistemu ne obvesti agencije ali ukrepa javno
ne objavi v skladu s Cetrtim odstavkom 322. ¢lena tega zakona;

ne vzpostavi in vzdrzuje u€inkovitih ukrepov in postopkov za redno spremljanje skladnosti
ravnanj ¢lanov, udelezencev ali uporabnikov sistema MTF ali OTF s pravili tega sistema v
skladu s prvim odstavkom 325. ¢lena tega zakona;

ne spremlja poslanih naro€il in izvrSenih poslov, ki jih sklepa s ¢lani, udeleZenci ali
uporabniki sistema MTF ali OTF v skladu z drugim odstavkom 325. ¢lena tega zakona;

ne poroca agenciji o pomembnih krsitvah pravil MTF ali OTF, neurejenih pogojih trgovanja
in ravnanjih, ki imajo znadcilnosti zlorabe trga ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim
finanénim instrumentom v skladu s tretjim odstavkom 325. ¢lena tega zakona;

agenciji, nadzornemu organu druge drzave €lanice, pristojnemu za nadzor nad zlorabami
trga, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU ali drugemu organu, pristojnemu za odkrivanje ali
pregon dejanj, ki pomenijo zlorabo trga, na njihovo zahtevo ne poslje vseh informacij in ne
zagotovi celovite pomodi pri preiskavi in pregonu zlorabe trga, storjene v MTF ali OTF ali z
uporabo MTF ali OTF v skladu s Cetrtim odstavkom 325. ¢lena tega zakona;

upravlja MTF ali OTF, na katerem se trguje z izvedenimi finan&nimi instrumenti na blago, in
ne zagotovi nadzora upravljanja pozicij vsaj z ukrepi, dolo¢enimi v prvem odstavku
331. ¢lena tega zakona;

agenciji ne sporoc¢i podrobnih informacij o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja v skladu
s tretjim odstavkom 331. ¢lena tega zakona;

glede porocanja pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na blago ali emisijske kupone ali
njihove izvedene financne instrumente ne ravna v skladu s prvim, Sestim in sedmim
odstavkom 332. ¢lena tega zakona;

ne razvrsti oseb, ki imajo pozicije v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ali emisijskih
kuponih ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih v skladu s petim odstavkom
332. ¢lena tega zakona;

borznoposredniski druzbi ali banki, ki ji je z odredbo agencije zatasnho prepovedano
opravljanje investicijskih storitev in poslov, ne onemogoci uresni¢evanja pravic ¢lana (Cetrti
odstavek 348. ¢lena);

ne zagotovi uskladitve poslovnih ur med sistemom MTF ali OTF in &lani ali udelezenci v
skladu s 378. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje upravljavec MTF, z

globo od 80.000 do 500.000 eurov pa upravljavec MTF, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1.

2.

dolodi pravila za izvrSevanje narodil v trgovalnem sistemu, ki omogocajo diskrecijo glede
izvrSevanja naroCil (prvi odstavek 323. ¢lena);

pri dolo€anju pravil iz 4. toCke prvega odstavka 316. ¢lena tega zakona o dostopu do MTF
smiselno ne uporablja dolocb 411. &lena tega zakona v skladu z drugim odstavkom
323. ¢lena tega zakona;

ne vzpostavi in ne uresni€uje ustreznih ukrepov za upravljanje s tveganji ali za u€inkovito
in pravoasno zakljuevanje poslov izvréenih na MTF ali za zagotavljanje zadostnih
finanénih virov v skladu s tretjim odstavkom 323. ¢lena tega zakona;

izvrSuje narocila strank v breme lastnega kapitala ali trguje s tehniko trgovanja s hkratnim
nakupom in prodajo v nasprotju s petim odstavkom 323. &lena tega zakona;

upravlja sistem MTF kot razvojni trg MSP in ne izpolnjuje pogojev iz tretjega odstavka
326. ¢lena tega zakona.



(3) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje upravljavec OTF, z
globo od 80.000 do 500.000 eurov pa upravljavec OTF, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. izvrSuje narocila strank v sistemu OTF v breme lastnega kapitala ali kapitala drugega
subjekta, ki je del iste skupine ali pravne osebe v nasprotju s prvim odstavkom 324. ¢lena
tega zakona;

2. Ce brez soglasja stranke uporabi tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo v
nasprotju z drugim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

3.  Ce pri izvrSevanju narocil strank v OTF uporabi tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in
prodajo v nasprotju s tretjim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

4. Ce poleg upravljanja OTF opravlja storitev sistematiCnega internalizatorja znotraj istega
pravnega subjekta ali e se povezuje s sistematic¢nim internalizatorjem ali drugim OTF v
nasprotju s Sestim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

5.  Ce diskrecijsko izvrSuje naro€ila v nasprotju z devetim odstavkom 324. ¢lena tega zakona;

6. Ce na zahtevo agencije ne poda podrobnih pojasnil v skladu z dvanajstim odstavkom
324. Clena tega zakona.

(4) Ce je narava storjenega prekrska iz prvega, drugega ali tretjega odstavka tega
¢lena posebno huda zaradi viSine povzrotene Skode oziroma viine pridobljene protipravne
premoZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se upravljavec MTF ali OTF kaznuje z globo v viSini do:

1.  5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, &e pravna oseba pripravi
konsolidirane raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Cemer se uposteva visji znesek,
ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo,
kadar ju je mogocCe opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke.

(5) Clan uprave upravljavca MTF ali OTF, ki kr$i dolZnosti lana uprave in je zato v
upravljavcu MTF ali OTF podana krSitev iz prvega, drugega ali tretjega odstavka tega €lena, se
za prekrdek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000 eurov.

(6) Clan nadzornega sveta upravljavca MTF ali OTF, ki kr&i dolznosti ¢lana
nadzornega sveta in je zato v upravljavcu MTF ali OTF podana krSitev iz prvega, drugega ali
tretjega odstavka tega Clena, se za prekrdek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000 eurov.

(7) Ce je narava storjenega prekréka iz petega ali Sestega odstavka tega ¢&lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene 8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storilievega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali nadzornega sveta upravljavca MTF ali OTF kaznuje z globo
do visine 5.000.000 eurov.

(8) Odgovorna oseba upravljavca MTF ali OTF, ki ni ¢lan uprave ali nadzornega
sveta, se za prekrsek iz prvega, drugega ali tretjega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od
800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka posebno huda
zaradi viSine povzroCene 8kode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali
zaradi storil€evega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se odgovorna oseba
upravljavca MTF ali OTF, ki ni ¢lan uprave ali nadzornega sveta, kaznuje z globo od 2.500 do
30.000 eurov.

535. ¢len
(krsSitve izvajalca storitev poroc¢anja podatkov)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje izvajalec storitev
poro€anja podatkov, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa izvajalec storitev poro€anja
podatkov, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:



1. je omogocil, da ena ali veC oseb, ki ne izpolnjujejo pogojev, dolo¢enih s prvim in drugim
odstavkom 335. ¢lenom tega zakona, opravlja funkcijo ¢lana organa vodenja ali organa
nadzora;

2. v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana organa vodenja ali
organa nadzora o tem ne obvesti agencije in ji ne predlozi informacij, ki so potrebne za
presojo ustreznosti tega ¢lana (Cetrti odstavek 335. ¢lena).

(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje APA, z globo od

80.000 do 500.000 eurov pa APA, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko

druzbo, Ce:

1.  ne vzpostavi ustreznih politik in postopkov v zvezi z javno objavo informacij, dostopnostjo
in razSirjanjem teh informacij javnosti v skladu s prvim in drugim odstavkom 336. ¢lena
tega zakona;

2. informacije, ki jih objavi, ne vsebujejo vseh podatkov, doloCenih v tretiem odstavku
336. ¢lena tega zakona;

3. ne vzpostavi ali ne uresniCuje ucinkovitih sistemov za prepreCevanje nasprotij interesov s
svojimi strankami ali ¢e je APA tudi upravljavec trga ali borznoposredniska druzba in vseh
prejetih informacij ne obravnava nediskriminatorno in ne sprejme vseh potrebnih ukrepov,
ki zagotavljajo ustrezno lo¢enost funkcij znotraj te osebe (Cetrti odstavek 336. clena);

4. nima ustreznih varnostnih sistemov, ki zagotavljajo varnost postopkov prenosa informacij,
zmanjSujejo tveganja za nepooblascen dostop ali spreminjanje podatkov ter preprecujejo
uhajanje informacij pred njihovo objavo ali ne vzpostavi in ne vzdrzuje zadostnih virov in
varnostnih postopkov, ki omogo€ajo nemoteno poslovanje APA (peti odstavek 336. ¢lena);

5. ne vzpostavi ali ne uresnicuje ucinkovitega sistema za preverjanje poro€anja o poslih, ki
preverja popolnost poro¢anja, zaznava pomanjkljivosti in olitne pomote poroc€anja in
zahteva ponovno poro¢anje v primeru nepravilnih poro¢anj (Sesti odstavek 336. ¢lena).

(3) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje CTP, z globo od

80.000 do 500.000 eurov pa CTP, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko

druzbo, Ce:

1. ne vzpostavi ali ne uresniCuje ustreznih politik in postopkov, ki zagotavljajo zbiranje
objavljenih informacij v skladu s 6., 10., 20. in 21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU in njihovo
zdruzevanje v stalen tok elektronskih podatkov ali ne omogoc€i brezplacénega dostopa do
teh informacij 15 minut po objavi (prvi in Cetrti odstavek 337. ¢lena);

2. informacije, ki jih objavi, ne vsebujejo vseh podatkov, dolo€enih v drugem ali petem
odstavku 337. ¢lena tega zakona;

3. ne vzpostavi ali ne uresniCuje politike in postopkov, ki zagotavljajo ucinkovito in
konsistentno razSirjanje toka elektronskih podatkov na nacin, ki omogoc€a hiter in
nediskriminatoren dostop do teh podatkov v obliki, ki je lahko dostopna in uporabna za
udelezence trga (tretji in Sesti odstavek 337. ¢lena);

4. tok elektronskih podatkov ne vsebuje vseh podatkov doloCenih v sedmem odstavku
337. ¢lena tega zakona;

5. ne vzpostavi ali ne uresniéuje u€inkovitih sistemov za preprecevanje nasprotij interesov s
svojimi strankami ali Ce je tudi upravljavec trga ali APA in vseh prejetih informacij ne
obravnava nediskriminatorno in ne sprejme vseh potrebnih ukrepov, ki zagotavljajo
ustrezno lo€enost funkcij znotraj te osebe (osmi odstavek 337. ¢lena);

6. nima ustreznih varnostnih sistemov, ki zagotavljajo varnost postopkov prenosa informacij,
zmanjSujejo tveganja za nepooblascen dostop ali spreminjanje podatkov ali ne vzpostavi
ali ne vzdrzuje zadostnih virov in varnostnih postopkov, ki omogo€ajo nemoteno poslovanje
CTP (deveti odstavek 337. ¢lena).

(4) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje ARM, z globo od

80.000 do 500.000 eurov pa ARM, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko

druzbo, Ce:

1. ne vzpostavi ali ne uresniCuje ustreznih politik in postopkov, ki zagotavljajo poroc¢anje
informacij, kot jih zahteva 26. ¢len Uredbe 600/2014/EU, v €im krajSem Casu, najkasneje
pa do konca naslednjega delovnega dne po opravljenem poslu (prvi odstavek 338. ¢lena);

2. ne vzpostavi ali ne uresni€uje ucinkovitih sistemov za preprecevanje nasprotij interesov s
svojimi strankami ali €e je tudi upravljavec trga ali borznoposredniSka druzba in vseh



prejetih informacij ne obravnava nediskriminatorno ali ne sprejme vseh potrebnih ukrepov,
ki zagotavljajo ustrezno lo¢enost funkcij znotraj te osebe (drugi odstavek 338. ¢lena);

3. nima ustreznih varnostnih sistemov, ki zagotavljajo varnost in pristnost postopkov prenosa
informacij, zmanjSujejo tveganja za nepooblas¢en dostop ali spreminjanje podatkov ter
preprecujejo uhajanje informacij in zagotovijo njihovo zaupnost ali ne vzpostavi ali ne
vzdrzuje zadostnih virov in varnostnih postopkov, ki omogocajo nemoteno poslovanje ARM
(tretji odstavek 338. Clena);

4. ne vzpostavi ali ne uresniCuje ucinkovitega sistema za preverjanje poro¢anja o poslih v
skladu s Cetrtim odstavkom 338. Clena tega zakona;

5. ne vzpostavi ali ne uresniCuje ucinkovitega sistema za preverjanje delovanja lastnih
sistemov v skladu s petim odstavkom 338. ¢lena tega zakona.

(5) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega, drugega, tretjega ali &etrtega
odstavka tega ¢lena posebno huda zaradi viSine povzro¢ene Skode oziroma viSine pridobljene
protipravne premozZenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se izvajalec storitev poro¢anja podatkov kaznuje z globo v visini do:

1.  5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, &e pravna oseba pripravi
konsolidirane raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Cemer se uposteva visji znesek,
ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke.

(6) Clan organa vodenja ali organa nadzora izvajalca storitev poroganja podatkov, ki
krSi dolZznosti kot jih dolo€a prvi odstavek 335. ¢lena tega zakona in je zato v izvajalcu storitev
poroCanja podatkov podana krSitev iz prvega, drugega, tretjega ali Cetrtega odstavka tega
Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v vidini od 2.500 do 10.000 eurov.

(7) Ce je narava storjenega prekréka iz petega ali Sestega odstavka tega ¢&lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene S8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premoZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se ¢lan organa vodenja ali organa nadzora izvajalca storitev poro€anja
podatkov kaznuje z globo do viSine 5.000.000 eurov.

(8) Odgovorna oseba izvajalca storitev poroCanja podatkov, ki ni ¢lan organa
vodenja ali organa nadzora, se za prekrsek iz prvega, drugega ali tretjega odstavka tega Clena
kaznuje z globo od 800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka
posebno huda zaradi viSine povzroCene S8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se odgovorna oseba izvajalca storitev poro¢anja podatkov, ki ni ¢lan organa
vodenja ali organa nadzora, kaznuje z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

(9) Z globo od 2.500 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan organa nadzora
izvajalca storitev poroCanja podatkov, €e ne opredeli in ne nadzira izvajanja ureditve
upravljanja, ki zagotavlja u€inkovito in skrbno vodenje izvajalca storitev poro€anja podatkov,
vkljuéno z lo€evanjem dolZnosti znotraj te osebe in prepreCevanjem nasprotja interesov na
nacin, ki spodbuja celovitost trga in interese strank (peti odstavek 335. ¢lena).

537. ¢len
(krSitve oseb v investicijski skupini)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje:

1. podrejena druzba, ki nadrejeni borznoposrednisSki druzbi v investicijski skupini ali
borznoposredniski druzbi, ki jo obvladuje nadrejeni finan¢ni holding ali nadrejeni meSani
finan¢ni holding, ne poslje vseh informacij, ki jih ta potrebuje za izpolnitev obveznosti na
konsolidirani podlagi (prvi odstavek 301. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
347. ¢lena tega zakona);



2. nadrejeni finanni holding ali nadrejeni meSani finan¢ni holding, ki svoji podrejeni
borznoposredniski druzbi ne poSlje vseh informacij, ki jih ta potrebuje za izpolnitev
obveznosti na konsolidirani podlagi (drugi odstavek 301. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona);

3. podrejena druzba oziroma nadrejeni financni holding ali nadrejeni mesani financni holding,
ki agenciji oziroma drugemu nadzornemu organu, pristojnemu in odgovornemu za nadzor
na konsolidirani podlagi, ne omogoc€i, da opravi pregled poslovanja (Cetrti odstavek
301. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona);

4. meSani poslovni holding oziroma njegova podrejena druzba, ki podrejenim institucijam
oziroma nadzornim organom, pristojnim in odgovornim za nadzor teh institucij, ne poslje
vseh informacij, pomembnih za nadzor teh podrejenih institucij (prvi odstavek 303. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. ¢lena);

5. podrejena druzba oziroma nadrejeni meSani poslovni holding, ki agenciji oziroma drugemu
nadzornemu organu, pristojnemu in odgovornemu za nadzor podrejenih institucij, ne
omogo¢i, da opravi pregled poslovanja (drugi odstavek 303. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona).

(2) Pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se
za prekrdek iz prejdnjega odstavka kaznuje z globo od 25.000 do 500.000 eurov.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe, Ki stori prekrSek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Ce je narava storjenega prekréka iz prejsnjih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravnha
oseba, kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za
srednjo ali veliko gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov, odgovorna oseba
pravne osebe pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

538. ¢len
(krsitve revizijske druzbe in pooblas€enega revizorja)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje revizijska druzba,

1. ne opravi revizijskega pregleda oziroma ne izdela poroc€ila v skladu s prvim odstavkom
90. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona;

2. agencije nemudoma ne obvesti o dejstvih oziroma okoli€inah iz prvega odstavka
91. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 230. ¢lena tega zakona oziroma ji ne poslje
zahtevanih podatkov iz tretjega odstavka 91. €lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
230. ¢lena tega zakona.

(2) Revizijska druzba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko
druzbo, se za prekrsek iz prejSnjega odstavka kaznuje z globo od 25.000 do 500.000 eurov.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrsek kaznuje pooblasceni revizor, ki
stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Ce je narava storjenega prekréka iz prejsnjih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storilcevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se revizijska druzba kaznuje z
globo od 41.000 do 750.000 eurov, revizijska druzba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov, odgovorna oseba revizijske druzbe
pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

539. ¢len
(krsitve 11. poglavja tega zakona)
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(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje borza, Ce:
vsaj enkrat letno brezplaCno ne objavi podatkov o kakovosti izvrSitve poslov na borznem
trgu v skladu s sedmim odstavkom 267. ¢lena tega zakona;
ne zagotovi nadzora upravljanja pozicij vsaj z ukrepi, dolo€enimi v prvem odstavku
331. ¢lena tega zakona;
agenciji ne sporoci podrobnih informacij o nadzoru upravljanja pozicij, ki ga izvaja v skladu
s tretjim odstavkom 331. ¢lena tega zakona;
glede poroc¢anja pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na blago ali emisijske kupone ali
njihove izvedene financne instrumente ne ravna v skladu s prvim, Sestim in sedmim
odstavkom 332. ¢lena tega zakona;
ne razvrsti oseb, ki imajo pozicije v izvedenih financnih instrumentih na blago ali emisijskih
kuponih ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih v skladu s petim odstavkom
332. ¢lena tega zakona;
borznoposredniski druzbi, kateri je z odredbo agencije zaasno prepovedano opravljanje
investicijskih storitev in poslov, ne onemogoci uresnicevanja pravic ¢lana (Cetrti odstavek
348. ¢lena);
brez dovoljenja agencije za upravljanje borznega trga upravlja borzni trg (prvi odstavek
359. in 387. ¢lena);
brez dovoljenja agencije za upravljanje MTF ali OTF upravlja MTF ali OTF (drugi odstavek
387. ¢lena v zvezi z 2. tocko prvega odstavka 365. ¢lena);
ne obvesti agencije o vsaki pridobitvi ali spremembi kvalificiranega deleza posameznega
delni¢arja, razen €e je ta na zahtevo imetnika tega deleZa Ze izdala ustrezno dovoljenje
(tretji odstavek 368. Clena);
na svojih javnih spletnih straneh ne objavi vseh imetnikov kvalificiranih delezev s podatki o
viSini teh delezev in vsake spremembe imetnika kvalificiranega deleza, ki lahko glede na
viSino tega deleza izvaja pomembnejSi vpliv na upravljanje borze (Cetrti odstavek
368. ¢lena);
ne vzpostavi ali ne izvaja ustrezne politike izbora kandidatov za &lane organa vodenja in
organa nadzora v skladu s prvim in drugim odstavkom 34. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
370. ¢lenom tega zakona;
glede dolo¢anja Stevila direktorskih funkcij, ki jih lahko so€asno opravlja posamezni ¢lan
organa vodenja in organa nadzora v drugih druzbah in organizacijah hkrati z opravljanjem
funkcije ¢lana organa vodenja ali organa nadzora borze, ravna v nasprotju s 36. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim odstavkom 370. ¢lena tega zakona;
ni zagotovila, da nadzorni svet borze imenuje komisiji v skladu s 49. ¢lenom ZBan-2 ali
delovanje teh komisij ni v skladu z 50., 51. ali 52. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom 370. ¢lena tega zakona;
v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana uprave ali ¢lana
nadzornega sveta o tem ne obvesti agencije in ji ne predlozi informacij, ki so potrebne za
presojo ustreznosti tega ¢lana (Sesti odstavek 370. Clena);
ne vzpostavi ali ne uresniCuje ustreznih ukrepov za ugotavljanje in prepre€evanje nasprotij
interesov v skladu s 372. ¢lenom tega zakona;
ne vzpostavi in uresniCuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja v skladu s
373. ¢lenom tega zakona;
na borznem trgu, ki ga upravlja, izvrSuje narocila strank v breme lastnega kapitala ali
uporablja tehniko trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo v nasprotju s tretjim odstavkom
373. ¢lena tega zakona;
z vzdrZevalci trga nima urejenih razmerij v skladu s prvim do tretjim odstavkom 374. ¢lena
tega zakona;
agencije ne obvesti o vsebini dogovorov iz prvega odstavka 374. ¢lena tega zakona in ji na
podlagi njene zahteve ne predlozi natan¢nejsih informacij, ki so potrebne za ugotavljanje
skladnosti borze s prvim do tretjim odstavkom 374. Clena tega zakona (Cetrti odstavek
374. ¢lena);
ne zagotovi ucinkovitih sistemov in postopkov, ki zavracajo narodila, ki presegajo vnaprej
dolocene koli¢inske in cenovne prage ali so o€itno napacna (prvi odstavek 375. ¢lena);
zaCasno ne ustavi ali omeji trgovanja na borznem trgu, v primeru precejSnjega nihanja cen
finanénega instrumenta na tem ali podobnem trgu v kratkem ¢asovnem obdobju (drugi
odstavek 375. ¢lena);
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parametri za zaCasno ustavitev trgovanja niso primerni likvidnosti razlicnih vrst financnih
instrumentov, znacilnosti trznega modela ali vrstam uporabnikov ali ne zagotavljajo
preprecCevanja resnih motenj urejenega trgovanja (tretji odstavek 375. ¢lena);

agenciji ne predlozi parametrov za za¢asno ustavitev trgovanja ali ji ne sporoCi vsake
pomembne spremembe teh (Cetrti odstavek 375. ¢lena);

je borzni trg glede likvidnosti posameznega finanénega instrumenta pomemben za ta
instrument in borza ne vzpostavi sistema obveS€anja v skladu s Sestim odstavkom
375. ¢lena tega zakona;

ne zagotovi ucinkovitih sistemov in postopkov, ki zagotavljajo, da algoritemski trgovalni
sistemi ne ustvarjajo neurejenega trgovanja ali k temu prispevajo, in da ustrezno upravljajo
z oteZenimi trgovalnimi pogoji, ki izhajajo iz algoritemskega trgovanja v skladu s prvim
odstavkom 376. ¢lena tega zakona;

dovoli neposreden elektronski dostop do borznega trga v nasprotju s tretjim odstavkom
376. Clena tega zakona;

ne vzpostavi primernih standardov glede nadzora tveganj in pragov trgovanja glede
neposrednega elektronskega dostopa v skladu s €etrtim odstavkom 376. ¢lenom tega
zakona;

pravila, ki se nanaSajo na storitve kolokacije, niso transparentna, posStena in so
diskriminatorna (Sesti odstavek 376. ¢lena);

ne opredeli narodil, ustvarjenih z algoritemskim trgovanjem, v skladu s sedmim odstavkom
376. Clena tega zakona;

agenciji brezplano ne zagotovi vseh trgovalnih podatkov, ki jih agencija potrebuje za
opravljanje nadzora (osmi odstavek 376. ¢lena);

ne sprejme sistema korakov kotacije za delnice, potrdila o deponiranju vrednostnih
papirjev, ETF, certifikate in druge podobne finan¢ne instrumente v skladu z delegiranim
aktom Evropske komisije, izdanim na podlagi tretjega in Cetrtega odstavka 49. Clena
Direktive 2014/65/EU (prvi odstavek 377. ¢lena);

ne zagotovi uskladitve poslovnih ur med borzo in ¢lani ali udeleZzenci v skladu s
378. ¢lenom tega zakona;

ne doloci nacrta ukrepov upravljanja s tveganiji v skladu s 380. ¢lenom tega zakona;

ne oblikuje in izvaja politik in procesov za ocenjevanje in upravljanje z operativnimi tveganji
v skladu z drugim in tretjim odstavkom 381. ¢lena tega zakona;

ne izdela kriznega nacrta ali nacrta neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja ustrezne
pogoje, da tudi ob hudih poslovnih motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno omejijo
izgube borze zaradi teh motenj (prvi odstavek 382. ¢lena);

ne zagotovi ucinkovitih sistemov in postopkov, ki zagotavljajo odpornost trgovalnega
sistema v skladu z drugim odstavkom 382. ¢lena tega zakona;

sporo€i zaupne podatke o posameznem izdajatelju, €lanu ali o drugi osebi tretjim osebam,
oziroma jih uporabi sama ali omogodi, da bi jih uporabile tretje osebe (384. Clen);

ne sprejme pravil in izvedbenih postopkov v skladu s 385. ¢lenom tega zakona;
nadomestila, dolo€ena s tarifo borze, niso v skladu z drugim odstavkom 386. ¢lena tega
zakona;

ne zagotovi ustreznega kapitala, ki omogo¢a normalno delovanje borze (prvi odstavek
383. ¢lena);

agenciji ne zagotovi vseh informacij, ki jih je potrebno priloziti zahtevi za izdajo dovoljenja
za upravljanje borznega trga v skladu s prvim odstavkom 388. ¢lena tega zakona;

ne obvesti agencije o nameri vzpostavitve sistema za dostop do borznega trga v drugi
drzavi Clanici v skladu s 393. ¢lenom tega zakona;

pravila borze ne dolo€ajo jasnih in preglednih pravil o uvrstitvi finannih instrumentov v
trgovanje na borznem trg ali ¢e pravila ne zagotavljajo, da se v trgovanje na borznem trgu
lahko uvrstijo samo financni instrumenti, katerih lastnosti omogocajo, da se z njimi trguje
posteno, urejeno in uc€inkovito (prvi in drugi odstavek 395. ¢lena);

ureditev v pravilih borze glede izvedenih finan¢nih instrumentov ne zagotavlja, da se v
trgovanje uvrstijo samo fisti izvedeni financni instrumenti, katerih vsebina omogoca
pregledno dolo€anje cene in uc€inkovite pogoje poravnave v skladu s tretjim odstavkom
395. ¢lena tega zakona;

glede uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu ne ravna v skladu s tretjim
odstavkom 397. ¢lena tega zakona;

v zvezi z vrednostnimi papirji, uvrs€enimi v trgovanje na borznem trgu, ne vzpostavi ali ne
uresniCuje ucinkovitih ukrepov za redno preverjanje, ali izdajatelji izpolnjujejo obveznosti
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53.
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glede objave nadzorovanih informacij, dolocene v 3. poglavju tega zakona in 17. €lenom
Uredbe 596/2014/EU, ali ukrepov, ki so potrebni za redno preverjanje izpolnjevanja
pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu (tretji odstavek 398. ¢lena);
svojih ¢lanov tekoCe ne seznanja z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij, ki jih je
objavil izdajatelj v skladu s 3. poglavjem tega zakona in 17. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU
(Cetrti odstavek 398. Clena);

zaCasno ne ustavi trgovanja s financnim instrumentom ali ne umakne financnega
instrumenta iz trgovanja na borznem trgu, e ta finan¢ni instrument ne izpolnjuje vec
zahtev za trgovanje v takSnem sistemu oziroma ne ustavi ali umakne izvedenih finan¢nih
instrumentov iz 4. do 10. to¢ke drugega odstavka 7. Clena tega zakona, ki se nanaSajo na
finanéni instrument, ki je predmet ustavitve ali umika iz trgovanja v skladu s tretjim in
Cetrtim odstavkom 403. ¢lena in drugim in tretjim odstavkom 404. ¢lena tega zakona;

glede dostopa do borznega trga ravna v nasprotju s 410. ¢lenom tega zakona;

kot borzne ¢lane pripozna osebe, ki niso osebe iz 411. ¢lena tega zakona;

ne vzpostavi in uresni€uje ucinkovitih ukrepov in postopkov, vkljuéno s potrebnimi sredstvi,
za redno spremljanje, ali borzni €lani izpolnjujejo obveznosti, dolo€ene s pravili in navodili
borze v skladu s prvim odstavkom 414. ¢lena tega zakona;

ne spremlja posredovanih naro€il, vkljuéno s preklicanimi, in izvr8enih poslov, ki jih na
borznem trgu sklepajo njeni ¢lani v skladu z drugim odstavkom 414. ¢lena tega zakona;

ne obves€a agencije o pomembnih krsitvah pravil borze, neurejenih trgovalnih razmerah in
ravnanjih borznih &lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, ali motenj v sistemu v zvezi s
posameznim finanénim instrumentom v skladu s prvim odstavkom 415. ¢lena tega zakona;
brez nepotrebnega odlasanja na zahtevo agencije ali drugega organa Republike Slovenije
ali druge drzave ¢lanice, ki je pristojen za preiskavo in pregon prepovedanih ravnanj
Zlorabe trga, ne predlozi vseh informacije in zagotovi druge pomoci v zvezi s preiskavo in
pregonom prepovedanih dejanj zlorabe trga, storjenih pri trgovanju na borznem trgu ali
prek informacijskega sistema za trgovanje na borznem trgu (tretji odstavek 415. ¢lena);
ureditev borznega trgovanja v pravilih borze ne vklju€ujejo pravil, ki omogoc€ajo posteno in
urejeno trgovanje in ki doloajo objektivha merila za sklepanje borznih poslov ter pravil,
katerih namen je odkrivanje in prepreCevanje trznih manipulacij (Sesti odstavek 416. ¢lena);
ne zagotovi pogojev za ucinkovit in pravoCasen zakljucek borznih poslov (417. €len);

je pridobila dovoljenje za upravljanje borznega trga z navajanjem neresni¢nih podatkov ali
na podlagi drugega zavajajoCega ravnanja (prvi odstavek 264. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
420. ¢lenom);

57.a agenciji ne omogodi izvajanja ukrepov v skladu z drugim odstavkom 422. ¢lena tega
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zakona;

ne ravna v skladu z zahtevo agencije o zaCasni ustavitvi ali trajnem umiku finan€nega ali
izvedenega finan€nega instrumenta iz trgovanja v svojem sistemu v skladu s €etrtim in
Sestim odstavkom 422. ¢lena tega zakona;

borznemu €¢lanu na njegovo zahtevo ne omogoci, da poravhavo svojih obveznosti na
podlagi borznih poslov opravlja prek drugega poravnalnega sistema drzave ¢lanice od
tistega, ki ga je izbrala borza (prvi odstavek 449. ¢lena).

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi

viSine povzroene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se borza kaznuje z globo v
visini do:

1.

5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpoloZljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, &e pravna oseba pripravi
konsolidirane raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri Cemer se uposteva visji znesek,
ali

dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke.

(3) Clan uprave, ki krsi dolznosti &lana uprave iz prvega ali drugega odstavka

45. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 370. ¢lena tega zakona, in je zato podana krSitev
iz prvega odstavka tega Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000
eurov.



(4) Clan nadzornega sveta borznoposredniske druzbe, ki krsi dolznosti ¢lana
nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe iz prvega odstavka 55. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
prvim odstavkom 370. ¢lena tega zakona in je zato podana krsitev iz prvega odstavka tega
Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v vidini od 2.500 do 10.000 eurov.

(5) Ce je narava storjenega prekréka iz tretjega ali Cetrtega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene S8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premoZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se €lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo do visine 5.000.000 eurov.

(6) Odgovorna oseba borze, ki ni ¢lan uprave ali nadzornega sveta, se za prekrsek
iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 800 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega
prekrSka iz prejdnjega stavka posebno huda zaradi viSine povzrocene Skode oziroma viSine
pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali zaradi storil€evega naklepa oziroma njegovega
namena koristoljubnosti, se odgovorna oseba borze kaznuje z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

(7) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje ¢lan uprave borze, ki:

1.  ne zagotovi, da borza posluje v skladu s pravili iz prvega in drugega odstavka 45. Clena
ZBan-2 v zvezi s 370. ¢lenom tega zakona;

2. ne zagotovi, da ima komisija za imenovanje zadostne kadrovske in finan¢ne vire za
izvajanje svojih nalog, vkljuéno z moznostjo uporabe zunanjih svetovalcev (Sesti odstavek
49. Clena ZBan-2 v zvezi s 370. ¢lenom tega zakona);

3. ne zagotovi, da borza posluje v skladu s pravili o upravljanju s tveganji v skladu z drugim
odstavkom 379. ¢lena tega zakona.

(8) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje ¢lan nadzornega sveta
borze, ki ne izpolnjuje svojih dolznosti iz prvega odstavka 55.¢lena ZBan-2 v zvezi s
370. ¢lenom tega zakona.

541. ¢len
(krsitve Uredbe 600/2014/EU)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje upravljavec trga ali
investicijsko podjetje, ki upravlja mesto trgovanja, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa
upravljavec trga ali investicijsko podjetje, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko
druzbo, Ce:

1. neravnav skladu z zahtevami po preglednosti pred trgovanjem za mesta trgovanja v zvezi
z delnicami, potrdili o lastnistvu, ETF, certifikati in drugimi podobnimi finan&nimi instrumenti
iz prvega ali tretjega odstavka 3. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

2. mesto trgovanja upravlja sisteme, ki formalizirajo posle, dogovorjene v pogajanjih v skladu
z (i) podtocko b) tocke prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, in ne ravna v skladu
z a), b) ali c) tocko tretjega odstavka 4. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

3. neravnav skladu z zahtevami po preglednosti po trgovanju za mesta trgovanja v zvezi z
delnicami, potrdili o lastniStvu, ETF, certifikati in drugimi podobnimi finan€nimi instrumenti
iz 6. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

4. od pristojnega organa pridobi predhodno odobritev predlagane ureditve za odlog objave v
zvezi s trgovanjem in tega jasno ne razkrije udelezencem na trgu in javnosti (prvi odstavek
7. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

5. neravnav skladu z zahtevami po preglednosti pred trgovanjem za mesta trgovanja v zvezi
z obveznicami, strukturiranimi finan&nimi produkti, pravicami do emisij in izvedenimi
finanénimi instrumenti iz prvega, ftretiega ali Cetrtega odstavka 8. c¢lena Uredbe
600/2014/EU;

6. neravna v skladu z zahtevami po preglednosti po trgovanju za mesta trgovanja v zvezi z
obveznicami, strukturiranimi financnimi produkti, pravicami do emisij in izvedenimi
finanénimi instrumenti iz 10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

7. od pristojnega organa pridobi predhodno odobritev predlagane ureditve za odlog objave v
zvezi s trgovanjem in tega jasno ne razkrije udelezencem na trgu in javnosti (prvi odstavek
11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

za finan€ne instrumente, ki niso drzavni dolzniski instrumenti, po izteku obdobja odloga
objave podrobnosti o poslih ne objavi Se ostalih podrobnosti o poslu in vseh podrobnosti o
posameznih poslih (tretji odstavek 11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

informacije, objavljene v skladu s 3., 4. in 6. do 11. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU, niso na
voljo javnosti tako, da so podatki o preglednosti pred trgovanjem in po njem zagotovljeni
lo¢eno v skladu s prvim odstavkom 12. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

informacije, objavljene v skladu s 3., 4. in 6. do 11. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU, niso na
voljo javnosti ob razumnih poslovnih pogojih ali ni zagotovljen nediskriminatoren dostop do
njih ali te informacije niso na voljo brezplacno 15 minut po njihovi objavi (prvi odstavek
13. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

ne hrani potrebnih podatkov za obdobje dolo€eno z regulativnimi tehni¢nimi standardi iz
Cetrtega odstavka 22. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 22. ¢lena Uredbe
600/2014/EU);

ne vodi evidenc ali agenciji ne daje na voljo podatkov v skladu z drugim odstavkom
25. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

o podrobnostih poslov s finan¢nimi instrumenti, s katerimi se trguje v njegovem sistemu, ne
poroca v skladu z zahtevami petega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

poro€a v imenu investicijskega podjetja in ne predloZi porocila v skladu s prvim, tretjim,
sedmim in devetim odstavkom 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (sedmi odstavek 26. Clena
Uredbe 600/2014/EU);

ne predlozi referenénih podatkov o finan¢nih instrumentih v skladu s prvim odstavkom
27. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

kot upravljavec organiziranega trga ne zagotovi, da CNS opravi kliringa vseh poslov z
izvedenimi financnimi instrumenti, sklenjenih na tem organiziranem trgu (prvi odstavek
29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

deluje kot klirinski ¢lan v skladu s Stirinajstim odstavkom 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU in
nima vzpostavljenih ucinkovitih sistemov, postopkov in ureditev v skladu z drugim
odstavkom 29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

kot upravljavec organiziranega trga zagotavlja stiskanje portfelja in prek APA ne objavi
obsega poslov, ki so predmet stiskanja portfelja in ¢asa, v katerem je bilo to izvrSeno ali ¢e
teh podatkov ne objavi v rokih iz 10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 31. €lena
Uredbe 600/2014/EU);

kot upravljavec organiziranega trga zagotavlja stiskanje portfelja in ne vodi popolne in
to€ne evidence vseh stiskanj portfelja, ki jih organizira ali pri katerih sodeluje ali ¢e teh
podatkov na zahtevo nemudoma na predlozi agenciji ali ESMA (tretji odstavek 31. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU);

zahteva dostop do CNS in zahteve uradno ne predlozi tej CNS in agenciji v skladu z
drugim odstavkom 35. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

na zahtevo katerekoli CNS, ki ima dovoljenje ali je priznana v skladu z Uredbo
648/2012/EU in ki zeli opraviti kliringa poslov s finan¢nimi instrumenti, sklenjenih na tem
mestu trgovanja, ne zagotovi podatkov o trgovanju na nediskriminatoren in pregleden nacin
v skladu s prvim odstavkom 36. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

v zvezi z zavrnitvijo ali odobritvijo zahteve za dostop do CNS ne ravna v skladu s tretjim
odstavkom 36. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

sklene dogovor iz tretjega odstavka 37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.

(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje investicijsko

podjetje, ki je sistemati¢ni internalizator, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa investicijsko
podjetje, ki je sistematicni internalizator, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko
druzbo, Ce:

1.

ne objavi zavezujoCe ponudbe v zvezi s tistimi delnicami, potrdili o lastnistvu, ETF,
certifikati in drugimi podobnimi finanénimi instrumenti, s katerimi se trguje na mestu
trgovanja, za katere je sistemati¢ni internalizator in za katere obstaja likvidni trg (prvi
odstavek 14. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

za finan¢ne instrumente iz prvega pododstavka prvega odstavka 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EU, likvidni trg ne obstaja in na zahtevo strank ne razkrije ponudbe (prvi
odstavek 14. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

pri opravljanju poslov z obsegom do standardnega trZnega obsega ne ravna v skladu z
dolo¢bami 14., 15., 16., ali 17. ¢lena Uredbe 600/2014 (drugi odstavek 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EU);
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

najmanjsi dovoljeni obseg ponudbe ni enak vsaj 10 % standardnega trznega obsega
delnice, potrdila o lastnistvu, ETF, certifikata ali drugega podobnega finan¢nega
instrumenta, s katerim se trguje na mestu trgovanja (tretji odstavek 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EU);

za posamezno delnico, potrdilo o lastniStvu, ETF, certifikat ali drug podoben finanéni
instrument, s katerim se trguje na mestu trgovanja, vsaka ponudba ne zajema zavezujoCe
nakupne in prodajne cene ali cene za obseg ali obsege do standardnega trznega obsega
za razred delnic, potrdil o lastnistvu, ETF, certifikatov ali drugih podobnih financnih
instrumentov, ki mu finan¢ni instrument pripada ali ¢e cena ali cene ne odrazajo
prevladujocih trznih pogojev za te finanne instrumente (tretji odstavek 14. ¢lena Uredbe
600/2014/EU);

redno in stalno ne objavlja svojih ponudb v €asu obi¢ajnih ur trgovanja ali ¢e ponudb ne
objavi na nacin, ki je lahko dostopen drugim udelezencem na trgu na razumni poslovni
podlagi v skladu s prvim odstavkom 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

pri izvrSevanju narocil strank ne ravna v skladu s 27. ¢lenom Direktive 2014/65/EU ali Ce
ne izvrSuje narocil strank v zvezi z delnicami, potrdili o lastnistvu, ETF, certifikati ali drugimi
podobnimi finan€nimi instrumenti, za katere so sistematicni internalizatorji, po cenah,
ponujenih ob prejetju narocila (drugi odstavek 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

ponuja v razli¢nih velikostih in prejme narocilo med temi velikostmi, ki se ga odloci izvrsiti,
in narocCila ne izvrsi po eni od ponujenih cen v skladu z 28. ¢lenom Direktive 2014/65/EU,
razen Ce je v skladu z drugim in tretjim odstavkom 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU
dovoljeno drugace (Cetrti odstavek 15. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

nima jasnih in objektivno nediskriminatornih standardov, ki veljajo za dostop do njegovih
ponudb v skladu s prvim odstavkom 17. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

ga je k ponudbi pozvala stranka in se je strinjal z zagotovitvijo ponudbe in ne objavi
zavezujoCe ponudbe glede tistih obveznic, strukturiranih finanénih produktov, pravic do
emisij in izvedenih finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, za
katere je sistematiCni internalizator in za katere obstaja likvidni trg, razen Ce gre za
finan€ne instrumente, ki so pod pragom likvidnosti, dolo¢enim v skladu s Cetrtim odstavkom
9. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (prvi odstavek 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

v primeru obveznic, strukturiranih finanénih produktov, pravice do emisij in izvedenih
finan€nih instrumentov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja in za katere ne obstaja
likvidni trg, ne razkrije ponudbe svojim strankam na njihovo zahtevo, Ce se je strinjal z
zagotovitvijo ponudbe v skladu z drugim odstavkom 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

ne da zavezujoCe ponudbe, objavljene v skladu s prvim odstavkom 18. ¢lena Uredbe
600/2014/EU, na voljo svojim drugim strankam (peti odstavek 18. ¢lena Uredbe
600/2014/EU);

se ne zaveze, da bo sklenil posle v skladu z objavljenimi pogoji s katerokoli drugo stranko,
kateri je v skladu s petim odstavkom 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU ponudba dana na
voljo, Ce je obseg ponudbe enak ali manjsi od obsega, ki je znacilen za finan&ni instrument
dolocen v skladu z d) tocko petega odstavka 9. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (Sesti odstavek
18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

ponudbe iz prvega in petega odstavka 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ponudbe, katerih
obseg je enak ali man;jSi od obsega iz Sestega odstavka 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, ne
objavi na nacin, ki je lahko dostopen drugim udelezencem na trgu na razumni poslovni
podlagi (osmi odstavek 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

Ce pri oblikovanju ponujenih cen ne ravna v skladu z devetim odstavkom 18. ¢lena Uredbe
600/2014/EU;

za svoj racun ali vimenu strank sklene posle s financnimi instrumenti iz prvega odstavka
20. ¢lena ali prvega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ne objavi obsega in cene
teh poslov ter ¢asa njihove sklenitve ali e teh informacij ne objavi prek APA (prvi odstavek
20. ¢lena in prvi odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 20. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
6. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vklju¢no z regulativnimi tehnic¢nimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) toCko drugega odstavka 7.c¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek
20. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

vsakega posameznega posla v zvezi z obveznicami, strukturiranimi finan¢nimi produkti,
pravicami do emisij in izvedenimi finanénimi instrumenti javno ne objavi preko APA (drugi
odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);



19.

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vklju¢no z regulativnimi tehni¢nimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) in b) toCko Cetrtega odstavka 11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (tretji odstavek
21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU).

(3) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje investicijsko

podjetje, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa investicijsko podjetje, ki se po ZGD-1 Steje za
srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ustreza opredelitvi sistemati¢nega internalizatorja in o tem uradno ne obvesti agencije v
skladu s prvim odstavkom 15. ¢lena ali ¢etrtim odstavkom 18. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;
za svoj racun ali vimenu strank sklene posle s finanénimi instrumenti iz prvega odstavka
20. ¢lena ali prvega odstavka 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in ne objavi obsega in cene
teh poslov ter ¢asa njihove sklenitve ali ¢e teh informacij ne objavi prek APA (prvi odstavek
20. ¢lena in prvi odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 20. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
6. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vklju¢no z regulativnimi tehnic¢nimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) toCko drugega odstavka 7.c¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek
20. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

vsakega posameznega posla v zvezi z obveznicami, strukturiranimi financnimi produkti,
pravicami do emisij in izvedenimi finan¢nimi instrumenti javno ne objavi preko APA (drugi
odstavek 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

informacije, objavljene v skladu s prvim odstavkom 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in
Casovni okviri, v katerih so objavljene, niso skladni z zahtevami, sprejetimi na podlagi
10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, vklju€no z regulativnimi tehni¢nimi standardi, sprejetimi v
skladu z a) in b) toCko Cetrtega odstavka 11. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (tretji odstavek
21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

z delnicami, uvrS€enimi v trgovanje na organiziranem trgu ali s katerimi se trguje na mestu
trgovanja, trguje v nasprotju s prvim odstavkom 23. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

upravlja notranji sistem zdruZevanja, ki izvr8uje naroCila strank v zvezi z delnicami, potrdili
o lastnisStvu, ETF, certifikati in drugimi podobnimi financnimi instrumenti na vecstranski
osnovi, in ne pridobi dovoljenja kot MTF v skladu z Direktivo 2014/65/EU ali ne izpolnjuje
vseh ustreznih dolo¢be v zvezi s takSnim dovoljenjem (drugi odstavek 23. ¢lena Uredbe
600/2014/EU)

ne vodi evidenc ali agenciji ne daje na voljo podatkov v skladu s prvim odstavkom
25. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

izvrSuje posle s finan€nimi instrumenti iz drugega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU
in agenciji iz€rpno in toéno ne porofa o podrobnostih teh poslov &m prej oziroma
najpozneje do konca naslednjega delovnega dne (prvi odstavek 26. ¢lena Uredbe
600/2014/EU);

v poro€ilih ni vklju€enih podatkov v skladu s tretjim in etrtim odstavkom 26. ¢lena Uredbe
600/2014/EU;

pri poro€anju ne uporabi oznacbe za pravne osebe v skladu s Sestim odstavkom 26. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU;

agenciji ne predloZi poroCila o poslih v skladu s prvim, tretjim in devetim odstavkom
26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, razen Ce to porocilo v njegovem imenu predlozi ARM ali
mesto trgovanja, preko sistema katerega je bil posel opravljen (sedmi odstavek 26. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU);

deluje kot klirinSki ¢lan v skladu s Stirinajstim odstavkom 2. ¢lena Uredbe 648/2012/EU in
nima vzpostavljenih ucinkovitih sistemov, postopkov in ureditev v skladu z drugim
odstavkom 29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

zagotavlja stiskanje portfelja in prek APA ne objavi obsega poslov, ki so predmet stiskanja
portfelja in ¢asa, v katerem je bilo to izvrSeno ali ¢e teh podatkov ne objavi v rokih iz
10. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek 31. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

zagotavlja stiskanje portfelja in ne vodi popolne in to€ne evidence vseh stiskanj portfelja, ki
jih organizira ali pri katerih sodeluje ali e teh podatkov na zahtevo nemudoma ne predloZi
agenciji ali ESMA (tretji odstavek 31. ¢lena Uredbe 600/2014/EU).



(4) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje izvajalec storitev
poroCanja podatkov, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa kaznuje izvajalec storitev
porocanja podatkov, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. kot APA ali CTP ne hrani potrebnih podatkov za obdobje doloCeno z regulativnimi
tehni¢nimi standardi iz Cetrtega odstavka 22. ¢lena Uredbe 600/2014/EU (drugi odstavek
22. ¢lena Uredbe 600/2014/EU);

2. kot ARM deluje v imenu investicijskega podjetja in ne predloZi poro€ila o poslovanju v
skladu s prvim, tretjim, sedmim in devetim odstavkom 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU
(sedmi odstavek 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU).

(5) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje CNS, z globo od

25.000 do 500.000 eurov pa CNS, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko

druzbo, Ce:

1. deluje kot klirinski ¢lan v skladu s Stirinajstim odstavkom 2. €lena Uredbe 648/2012/EU ter
nima vzpostavljenih ucinkovitih sistemov, postopkov in ureditev v skladu z drugim
odstavkom 29. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

2. nediskriminatorno in pregledno ne sprejme kliringa finan¢nih instrumentov v skladu s prvim
odstavkom 35. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

3. v zvezi z zavrnitvijo ali odobritvijo zahteve za dostop do CNS ne ravna v skladu s tretjim
odstavkom 35. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

4. zahteva dostop do mesta trgovanja in zahteve uradno ne predloZi temu mestu trgovanja in
agenciji v skladu z drugim odstavkom 36. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

5.  sklene dogovor iz tretjega odstavka 37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.

(6) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, Ce:

1. je oseba iz prvega ali drugega odstavka 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in z izvedenimi
finan€nimi instrumenti, za katere velja obveznost trgovanja, trguje zunaj organiziranega
trga, MTF ali OTF;

2. uporablja posredno ureditev kliringa in ne izpolnjujejo pogojev iz prvega odstavka
30. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

3. je oseba z lastninsko pravico v zvezi referenénim merilom na podlagi katerega se izraCuna
vrednost finanénega instrumenta in ne zagotovi, da imajo CNS in mesta trgovanja za
namene trgovanja in kliringa omogo€en nediskriminatoren dostop v skladu s prvim
odstavkom 37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

4. je s CNS ali mestom trgovanja povezan subjekt in sklene dogovor iz tretjiega odstavka
37. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

5. neravna v skladu z ukrepom, ki ga izre€e ESMA v skladu s prvim odstavkom 40. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU;

6. ne ravna v skladu z ukrepom, ki ga izreCe Evropski banéni organ v skladu s prvim
odstavkom 41. ¢lena Uredbe 600/2014/EU;

7. neravnav skladu z ukrepom, ki ga izre€e agencija v skladu s prvim odstavkom 42. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU.

(7) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega do $estega odstavka tega ¢&lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene S8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premoZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se pravna oseba kaznuje z globo v viSini do:

1.  5.000.000 eurov ali 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, &e pravna oseba pripravi
konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri cemer se uposteva visji znesek,
Ce gre za krsitev iz 1. do 5. to¢ke prejSnjega odstavka, ali

2. 2.500.000 eurov ali 2 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive
racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega
prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, &e pravna oseba pripravi



konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, pri cemer se uposteva visji znesek,
Ce gre za krSitev iz 6. ali 7. to¢ke prejSnjega odstavka, ali

3. trikratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo,
kadar ju je mogoCe opredeliti, e ta znesek presega znesek iz 1. oziroma 2. to¢ke tega
odstavka.

(8) Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prvega do Sestega odstavka
tega Clena.

(9) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe, ki stori prekrSek iz prvega do Sestega odstavka tega Clena, in odgovorna oseba
podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prvega do
Sestega odstavka tega €lena.

(10) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje posameznik, ki stori
prekrdek iz prvega do Sestega odstavka tega Clena.

(11) Ce je narava storjenega prekrska iz osmega, devetega ali desetega odstavka
tega ¢€lena posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene
protipravne premoZenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se oseba iz osmega, devetega ali desetega odstavka tega Clena kaznuje z
globo do visine:

1. 5.000.000 eurov, Ce gre za krsitev iz prvega do Sestega odstavka tega Clena, ali
2. trikratnega zneska dobicka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke.

542. ¢len
(krsitve Uredbe 2016/1011/EU)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, ki je:

1.  upravljavec referen¢ne vrednosti in nima vzpostavljene zanesljive ureditve upravljanja, ki
vklju€uje jasno organizacijsko strukturo z natanéno dolo&enimi, preglednimi in doslednimi
vlogami in odgovornostmi za vse osebe, ki so vklju¢ene v zagotavljanje referencne
vrednosti oziroma, ki v skladu s 4. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU ni sprejel ustreznih
ukrepov:

- za odkrivanje in prepre€evanje ali obvladovanje navzkriZja interesov med njim, vkljuéno z
njegovimi poslovodji, usluzbenci ali drugo osebo, ki je neposredno ali posredno pod
njegovim nadzorom, in prispevajo€imi osebami ali uporabniki,

- za zagotovitev, da se presoja ali diskrecijska pravica v procesu dolo¢anja referencnih
vrednosti, kadar se ta zahteva, izvaja neodvisno in posteno;

2. upravljavec referencne vrednosti in ne vzpostavi ter vzdrzuje trajne in ucinkovite funkcije
nadzora oziroma ne zagotovi nadzora vseh vidikov zagotavljanja svojih referen¢nih
vrednosti v skladu s 5. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

3. upravljavec referencne vrednosti in ne vzpostavi okvira kontrole v skladu s 6. ¢lenom
Uredbe 2016/1011/EU;

4. upravljavec referenne vrednosti in ne vzpostavi okvira odgovornosti, ki obsega
evidentiranje, revidiranje in pregledovanje ter pritoZbeni proces in zagotavlja dokaze o
skladnosti v skladu s 7. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

5. upravljavec referenne vrednosti in ne vodi ali ne hrani podrobnih evidenc v skladu z
8. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

6. upravljavec referencne vrednosti in ne vzpostavi ter objavi mehanizma za sprejemanje in
preiskovanje pritozb, vklju€no v zvezi s svojim procesom dolo¢anja referenénih vrednosti,
ter hrambo evidence o tem v skladu z 9. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

7. upravljavec referencne vrednosti in ne prenese funkcije zagotavljanja referenéne vrednosti
v skladu z 10. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;



8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

upravljavec referenéne vrednosti in za zagotavljanje referenéne vrednosti uporablja
vhodne podatke, ki niso v skladu z 11. élenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec referencne vrednosti in ne razvije ali pri dolo€anju referencne vrednosti ne
uporablja metodologije, ali ne sklene in objavi s tem povezanih sporazumov v skladu z
12. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec referenéne vrednosti in ne zagotovi preglednosti razvoja, upravljanja in
uporabe referenne vrednosti in metodologije v skladu s 13. ¢lenom Uredbe
2016/1011/EU;

upravljavec referencne vrednosti in ne vzpostavi ustreznega sistema za ucinkovito kontrolo
in poro€anje agenciji v primeru manipulacije ali poskusa manipulacije referencne vrednosti
v skladu s 14. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec referen¢ne vrednosti in ne pripravi kodeksa ravnanja v skladu s 15. ¢lenom
Uredbe 2016/1011/EU;

nadzorovana prispevajoa oseba in nima vzpostavljenih ucinkovitih sistemov za
upravljanje in kontrolo v skladu s 16. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec kljucne referencne vrednosti in pri nameravanem prenehanju zagotavljanja
klju¢ne referencne vrednosti ne postopa v skladu z 21. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;
upravljavec klju¢ne referencne vrednosti ali nadzorovana prispevajo€a oseba podatkov za
kljucno referen¢no vrednost, ki namerava prenehati prispevati vhodne podatke, ali
nadzorovani subjekt, ki ga dolo€i agencija in od katerega, ob tesnem sodelovanju
njegovega pristojnega organa, zahteva da v ustreznem obdobju obvezno prispeva vhodne
podatke, in ne postopa oziroma ne uposteva odloCitev agencije v skladu s 23. ¢lenom
Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec referencne vrednosti in ne obvesti agencije, ko njegova pomembna referen¢na
vrednost pade pod prag, dolo¢en v skladu s 24. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec referencne vrednosti in uporablja izieme od posebnih zahtev za pomembne
referencne vrednosti v nasprotju s 25. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec nepomembne referencne vrednosti in ne obveS€a agencije v skladu s
26. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec referen¢ne vrednosti in ne objavi izjave o referencni vrednosti za vsako
referencno vrednost ali, kadar je primerno, za vsako skupino referen¢nih vrednosti, ki se
lahko v skladu z 29. €lenom Uredbe 2016/1011/EU uporablja v Uniji, v predpisani vsebini,
rokih in na nacin, oziroma ne pregleda in po potrebi posodobi izjave o referencni vrednosti
v skladu s 27. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

upravljavec referencne vrednosti in skupaj z izjavo o referenéni vrednosti iz 27. ¢lena
Uredbe 2016/1011/EU ne objavi postopka glede ukrepov, ki jih sprejme v primeru
spremembe ali prenehanja referencne vrednosti oziroma skupine referenénih vrednosti, ki
jo je v skladu s prvim odstavkom 29. €lena te uredbe mogoce uporabiti v Uniji, v skladu z
28. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

nadzorovani subjekt, razen upravljavca iz prvega odstavka 28. ¢lena Uredbe
2016/1011/EU, ki uporablja referencno vrednost, pa ne pripravi in vzdrzuje zanesljivih
pisnih nacrtov ukrepov, ki bi jih sprejel, e bi se referencna vrednost bistveno spremenila
ali bi se prenehala zagotavljati, ali teh naértov ne odraza v pogodbenih razmerjih s
strankami, ali teh nacrtov in vseh njihovih posodobitev ne predloZi agenciji na njeno
zahtevo v skladu z 28. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

nadzorovani subjekt in ne uporablja referencnih vrednosti v skladu z 29. ¢lenom Uredbe
2016/1011/EU;

izdajatelj, ponudnik ali oseba, ki zaprosi za sprejem prenosljivega vrednostnega papirja ali
drugega nalozbenega produkta, ki se sklicuje na referencno vrednost, v trgovanje na
organiziranem trgu, pa ne zagotovi, da so v prospektu, ki bo objavljen na podlagi Direktive
2003/71/ES ali Direktive 2009/65/ES, tudi jasne in vidne informacije o upravljavcu, ki
zagotavlja referen¢no vrednost, v skladu z 29. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU;

pravna oseba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki namerava delovati kot upravljavec
referencne vrednosti, in agenciji ne predlozi vloge za pridobitev dovoljenja ali registracije,
ali ne zagotovi vseh potrebnih informacij, ali ne dopolni viloge na zahtevo agencije, ali ne
deluje vedno, tudi v ¢asu izdaje dovoljenja ali registracije, v skladu s pogoji, ki jih dolo¢a
Uredba 2016/1011/EU, v skladu s 34. ¢lenom Uredbe 2016/1011/EU.

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi

viSine povzroene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi



storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se pravna oseba kaznuje z

globo v viSini:

1. 1.000.000 eurov ali

2. 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive letne racunovodske izkaze,
ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega prometa ali ustrezne vrste
prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane bilance, ki jo je odobril pristojni
organ mati¢ne druzbe, &e pravha oseba pripravi konsolidirane racunovodske izkaze na
podlagi zakona, ki ureja gospodarske druzbe, e ta znesek presega znesek iz prejSnje
tocCke.

(3) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega odstavka tega &lena posebno huda
zaradi viSine povzroCene 8kode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali
zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se pravha oseba
kaznuje z globo v visini:

1. 250.000 eurov ali

2. 2 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpoloZljive letne raCunovodske izkaze,
ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega letnega prometa ali ustrezne vrste
prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane bilance, ki jo je odobril pristojni
organ mati¢ne druzbe, €e pravha oseba pripravi konsolidirane racunovodske izkaze na
podlagi zakona, ki ureja gospodarske druzbe, e ta znesek presega znesek iz prejSnje
tocCke.

(4) Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje samostojni podjetnik
posameznik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost in stori prekrSek iz prvega
odstavka tega Clena.

(5) Z globo od 1.000 eurov do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravhe osebe ali samostojnega podjetnika posameznika ali posameznika, ki samostojno
opravlja dejavnost, ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(6) Z globo od 600 eurov do 3.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki
stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

543. ¢len
(krSitve CDD oziroma drugega centralnega depozitarja)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje CDD oziroma drug
centralni depozitar, Ce:

1. sporo€i zaupne podatke iz prvega odstavka 441. ¢lena tega zakona tretjim osebam
oziroma jih uporabi sama ali omogoci, da bi jih uporabile tretje osebe (drugi odstavek
441. ¢lena);

2. v treh delovnih dneh od dokonénosti odredbe agencije ne odpravi krSitev in predlozi
porocila o njihovi odpravi (peti odstavek 442. ¢lena);

3. na ozemlju Republike Slovenije opravlja storitve iz Priloge Uredbe 909/2014/EU, ne da bi
za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje v skladu s 16. ¢lenom Uredbe 909/2014/EU,

4. je dovoljenje za opravljanje storitev iz Priloge Uredbe 909/2014/EU pridobila z navajanjem
neresni¢nih podatkov ali na kakrSenkoli drug nezakonit nacin,

5. nerazpolaga s potrebnim kapitalom v skladu s prvim odstavkom 47. ¢lena Uredbe
909/2014/EU,

6. ne izpolnjuje organizacijskih zahtev iz 26. do 30. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

7. neizpolnjuje pravil vodenja poslov iz 32. do 35. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

8. neizpolnjuje zahtev za storitve CDD iz 37. do 41. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

9. ne izpolnjuje bonitetnih zahtev iz 43. do 47. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

10. ne izpolnjuje zahtev za povezave med CDD iz 48. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

11. ne zagotovi razli¢nih vrst dostopa iz 49. do 53. ¢lena Uredbe 909/2014/EU;

12. ¢€e borznoposredniski druzbi, ki ji je z odredbo agencije zaCasno prepovedano opravljanje
investicijskih storitev in poslov, ne onemogoci uresnicevanje pravic ¢lana (Cetrti odstavek
348. ¢lena);



13. ¢lanom neupraviceno onemogoCa dostop do poravnalnega sistema (drugi odstavek
438. clena);

14. s pravili ne dolo€i preglednih in nediskriminatornih kriterijev, ki temeljijo na objektivnih
merilih za organizacijske, tehni€ne in kadrovske pogoje ter pogoje glede kapitalske
ustreznosti in likvidnosti, ki jih morajo izpolnjevati ¢lani CDD oziroma prijavitelji v ¢lanstvo
(prvi odstavek 444. ¢lena).

(2) Z globo od 25.000 do 500.000 eurov se za prekrsek kaznuje CDD oziroma drug
centralni depozitar, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, ki stori
prekrdek iz prejSnjega odstavka.

(3) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega odstavka tega &lena posebno huda
zaradi viSine povzroCene 8kode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se CDD oziroma drug
centralni depozitar kaznuje z globo v visini do:

1. 10 % skupnega letnega prometa glede na zadnje razpoloZljive raunovodske izkaze, ki jih
je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega lethega prometa ali ustrezne vrste
prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril
pristojni organ mati¢ne druzbe, €e pravna oseba pripravi konsolidirane ra¢unovodske
izkaze na podlagi zakona, ki ureja gospodarske druzbe, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, kadar ga je mogoce opredeliti, Ce ta
znesek presega znesek iz prejsSnje tocke.

(4) Clan uprave CDD oziroma drugega centralnega depozitarja, ki kréi dolZnosti
¢lana uprave iz Uredbe 909/2014/EU in je zato podana krSitev iz prvega odstavka tega €lena,
se za prekrsek kaznuje z globo od 2.500 do 10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta CDD oziroma drugega centralnega depozitarja, ki krsi
dolznosti ¢lana nadzornega sveta iz Uredbe 909/2014/EU in je zato podana krSitev iz prvega
odstavka tega ¢lena, se za prekrdek kaznuje z globo od 2.500 do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekréka iz Cetrtega ali petega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene 8kode oziroma viSine pridobljene protipravne
premoZenjske Kkoristi ali zaradi storiliCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se €lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo do visine 5.000.000 eurov.

(7) Odgovorna oseba CDD oziroma drugega centralnega depozitarja, ki ni ¢lan
uprave ali nadzornega sveta, se za prekrSek iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od
400 do 5.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka posebno huda
zaradi viSine povzroCene 8kode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali
zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se odgovorna oseba
CDD oziroma drugega centralnega depozitarja kaznuje z globo od 1.200 do 15.000 eurov.

545. ¢len
(druge krsitve)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, ¢e:

1. kot samostojno storitev opravlja pomozno investicijsko storitev iz 1. toCke prvega odstavka
19. ¢lena tega zakona in ni oseba iz Sestega odstavka 59. ¢lena tega zakona;

2. opravlja investicijske storitve in posle in ni oseba iz prvega do Cetrtega odstavka 59. Clena
ali iz 62. ¢lena tega zakona;

3. uporablja firmo, ki je v nasprotju s Sestim odstavkom 176. ¢lena tega zakona;

4. pridobi delnice borznoposredniSke druzbe, borze ali CDD v nasprotju s 60. in 70. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s 182. in 368. ¢lenom tega zakona;

5. daje ali objavlja informacije oziroma trzna sporocila iz devetnajstega odstavka 251. ¢lena
tega zakona;



6. opravlja storitve odvisnega borznoposredniSkega zastopnika, €eprav ni vpisana v register
odvisnih borznoposredniskih zastopnikov v skladu s prvim odstavkom 278. ¢lena tega
zakona;

7. kot ¢lan ali udelezenec mesta trgovanja v Republiki Sloveniji vsakodnevno upravljavcem
teh mest trgovanja ne poro€a o podrobnostih svojih pozicij, ki jih ima na podlagi pogodb s
katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, kot tudi pozicij svojih strank in strank teh strank
vse do zadnje stranke (Cetrti odstavek 332. ¢lena);

8. opravlja storitev poro€anja podatkov in ni oseba iz prvega odstavka 333. ¢lena tega
zakona ali upravljavec mesta trgovanja iz drugega odstavka 333. ¢lena tega zakona;

9. oseba iz 345. ¢lena tega zakona agenciji ne poroc€a v skladu z 241. &lenom ZBan-2 v zvezi
s prvim odstavkom 347. ¢lena tega zakona ali ne predloZi porocila iz tretjega odstavka
313. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 345. ¢lenom tega zakona, v katerem opiSe ukrepe v zvezi s
prenehanjem opravljanja investicijskih storitev in poslov ali pomoZnih investicijskih storitev
ali dajanja ali objavljanja informacij ali trznih sporocil;

10. upravlja borzni trg in ni borza (drugi odstavek 359. ¢lena);

11. oseba iz 345. Clena tega zakona ali oseba, ki jo agencija nadzoruje na podlagi 493. ¢lena
tega zakona, agenciji ne poslje porocil in informacij ali ji ne omogoci pregleda poslovanja v
skladu z 241. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s 493. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prejSnjega odstavka.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrsek
iz prvega odstavka tega €lena.

(4) Z globo od 130 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje posameznik, ki stori
prekrdek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(5) Ce je narava storjenega prekréka iz prejsnjih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna oseba
kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov, podjetnik ali posameznik, ki
samostojno opravlja dejavnost z globo od 41.000 do 450.000 eurov, posameznik z globo od 400
do 15.000 eurov, odgovorna oseba pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno
opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

(6) Z globo od 5.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje odvetnik, notar ali
odvetniska druzba, ki vodi nematerializirane vrednostne papirje stranke na fiduciarnem racunu v
nasprotju z desetim odstavkom 296. ¢lena tega zakona.

546. ¢len
(prekrskovni organ)

(1) Prekrskovni organ, ki vodi postopke in odlo€a o prekrskih iz tega zakona in ZPre-
1, je agencija.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek je Banka Slovenije pristojna voditi postopke in
odlocati o prekrskih iz 543. in 544. ¢lena tega zakona v primerih, ko je storjen prekrsek:
1. iz 3. to¢ke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.
toCke oddelka A, 1., 3. in 4.a to¢ke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU;
2. iz 4. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi s pridobitvijo dovoljenja za
opravljanje storitev iz 3. tocke oddelka A, 1., 3. in 4.a to¢ke oddelka B ter oddelka C Priloge
Uredbe 909/2014/EU;
3. iz 6. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi z:
- izpolnjevanjem organizacijskih zahtev iz 28. ¢lena Uredbe 909/2014/EU in



10.
11.

- izpolnjevanjem organizacijskih zahtev iz 29. in 30. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za
opravljanje storitev iz 3. tocke oddelka A, 1., 3. in 4.a tocke oddelka B ter oddelka C
Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 7. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi z:

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 32. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje
storitev iz 3. toCke oddelka A, 1., 3. in 4.a toCke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe
909/2014/EU,

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 33. in 35. ¢lena Uredbe 909/2014/EU in

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 34. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje
storitev iz 3. toCke oddelka A Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 8. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi z izpolnjevanjem zahtev za

storitve CDD iz 39. do 41. ¢lena Uredbe 909/2014/EU;

iz 9. toCke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona v zvezi z izpolnjevanjem bonitetnih

zahtev iz 43. in 45. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje storitev iz 3. toCke oddelka

A, 1., 3. in 4.a toCke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 10. tocke prvega odstavka 543. ¢lena tega zakona;

iz 11. toCke prvega odstavka 543. Clena tega zakona v zvezi z zagotavljanjem razli¢nih

vrst dostopa iz 50. do 52. ¢lena Uredbe 909/2014/EU;

iz 1. toCke prvega odstavka 544.. lena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.

toCke oddelka A, 1., 3. in 4.a to¢ke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 2. in 3. toCke prvega odstavka 544. ¢lena tega zakona;

iz 4. toCke prvega odstavka 544. ¢lena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.

toCke oddelka A, 1., 3. in 4.a tocke oddelka B ter oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU.



V. PREDLOG, DA SE PREDLOG ZAKONA OBRAVNAVA PO NUJNEM OZIROMA
SKRAJSANEM POSTOPKU:

V skladu s prvim odstavkom 142. ¢lena Poslovnika drzavnega zbora (Uradni list RS, §t. 92/07 —
uradno preciS¢eno besedilo, 105/10, 80/13, 38/17 in 46/20) se predlaga, da se predlog zakona
obravnava in sprejme po skrajSanem zakonodajnem postopku, saj se s predlogom zakona ureja
manj zahtevne spremembe in dopolnitve zakona ter usklajuie Zakon o trgu finan¢nih
instrumentov s pravnim redom EU.

VI. PRILOGE:
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